
浙江金卡高科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市网下摇号中签及配售结果公告

特别提示

浙江金卡高科技股份有限公司根据 《证券发行与承销管理办法》（

２０１２

年

５

月

１８

日修订）、《关于深化新股发行

体制改革的指导意见》和《关于进一步深化新股发行体制改革的指导意见》的相关规定首次公开发行股票。 本公

告新增回拨机制启动情况、网下配售股份无锁定期、推荐类询价对象、网下摇号配售、估值与报价信息披露等方

面的内容，请广大投资者认真阅读。

重要提示

１

、浙江金卡高科技股份有限公司（以下简称“金卡股份”、“发行人”）首次公开发行不超过

１

，

５００

万股人民币普

通股（

Ａ

股）并在创业板上市（以下简称“本次发行”）的申请已获中国证券监督管理委员会证监许可［

２０１２

］

９７９

号

文核准。

２

、本次发行采用网下向配售对象询价配售（以下简称“网下发行”）和网上向社会公众投资者定价发行（以下

简称“网上发行”）相结合的发行方式。 根据初步询价申报结果，综合考虑发行人基本面、所处行业、可比公司估值

水平、市场情况、募集资金需求等因素，发行人和国金证券股份有限公司（以下简称“国金证券”、“保荐人（主承销

商）”）协商确定本次发行价格为

３１．００

元

／

股，发行数量为

１

，

５００

万股。

３

、本次发行网上、网下均获得足额认购，网下发行初步中签率为

７．９３６５０７９３６５ ％

，网上发行初步中签率为

１．４３１６５６９９０３％

，网下发行初步中签率为网上初步中签率的

５．５４

倍。 发行人和保荐人（主承销商）根据总体申购情

况于

２０１２

年

８

月

９

日决定启动回拨机制，从网下向网上回拨本次发行数量

２０％

的股票（

３００

万股），即网下最终发行

４５０

万股，为本次发行总量的

３０％

，网上最终发行

１

，

０５０

万股，为本次发行总量的

７０％

。

４

、本次网下有效申购总量大于本次网下最终发行数量，发行人和保荐人（主承销商）通过摇号抽签方式进行网

下配售。 本次摇号采用按申购单位（

７５

万股）配号的方法，将资金有效的配售对象按其最后一次录入初步询价记录

的时间顺序排列，依次配流水号，每一申购单位获配一个编号，最终摇出

６

个号码，每个号码可获配

７５

万股股票。

５

、本公告披露了本次网下发行的摇号中签及配售结果，并披露了本次发行定价的相关信息，包括：回拨机制

启动情况、保荐人（主承销商）提供的发行人研究报告的估值结论及对应的估值水平、发行人可比上市公司的市

盈率指标、研究报告估值区间，以及所有配售对象的报价明细等统计数据，包括保荐人（主承销商）推荐的询价对

象的报价情况。

６

、本次网下发行的申购缴款工作已于

２０１２

年

８

月

９

日（

Ｔ

日）结束。 中审国际会计师事务所有限公司对本次网

下发行的有效申购资金总额的真实性和合法性进行了验证，并出具了验证报告。 上海东方华银律师事务所对本

次网下发行过程进行见证，并出具了专项法律意见书。

７

、根据

２０１２

年

８

月

８

日（

Ｔ－１

日）公布的《浙江金卡高科技股份有限公司首次公开发行股票并在创业板上市发行

公告》（以下简称 “《发行公告》”）， 本公告一经刊出即视同向参与网下申购获得配售的所有配售对象送达获配通

知。

一、网下发行申购及缴款情况

根据《证券发行与承销管理办法》的要求，保荐人（主承销商）按照在中国证券业协会登记备案的询价对象名

单，对参与网下申购的配售对象的资格进行了核查和确认。 依据网下发行电子平台最终收到的资金有效申购结

果，保荐人（主承销商）做出最终统计如下：

经核查确认，在初步询价中申报价格不低于最终确定的发行价格的

２６

个配售对象均按《发行公告》的要求及

时足额缴纳了申购款，有效申购资金为

２９２

，

９５０

万元，有效申购数量为

９

，

４５０

万股。

二、回拨机制启动情况

本次发行网上、 网下均获得足额认购， 网下发行初步中签率为

７．９３６５０７９３６５ ％

， 网上发行初步中签率为

１．４３１６５６９９０３％

，网下发行初步中签率为网上初步中签率的

５．５４

倍。 发行人和保荐人（主承销商）根据总体申购情

况于

２０１２

年

８

月

９

日决定启动回拨机制，从网下向网上回拨本次发行数量

２０％

的股票（

３００

万股），即网下最终发行

４５０

万股，为本次发行总量的

３０％

，网上最终发行

１

，

０５０

万股，为本次发行总量的

７０％

。

三、网下配号及摇号中签情况

本次网下发行配号总量为

１２６

个，配号起始号码为

００１

，截止号码为

１２６

。 发行人与国金证券于

２０１２

年

８

月

１０

日

（

Ｔ＋１

日）在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼主持了浙江金卡高科技股份有限公司首次公开发行股票网下摇号

抽签仪式。 摇号仪式按照公开、公平、公正的原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公证。 根据网下

最终发行数量，本次网下发行共计摇出

６

个号码，中签号码为：

０１１

、

０３２

、

０５３

、

０７４

、

０９５

、

１１６

，每一个中签号码获配

７５

万股金卡股份股票。

四、网下配售结果

本次发行中通过网下发行向配售对象配售的股票为

４５０

万股，获配的配售对象家数为

６

家，有效申购获得配售

的比例为

４．７６１９０４７６１９％

，认购倍数为

２１

倍，最终向配售对象配售股数为

４５０

万股。

配售对象的最终获配情况如下：

序号 配售对象名称 所属询价对象名称

有效申购股数（万

股）

获配股数（万

股）

１

国泰君安证券股份有限公司自营

账户

国泰君安证券股份有限公司

７５０ ７５

２

信达证券股份有限公司自营投资

账户

信达证券股份有限公司

６００ ７５

３

宝盈泛沿海区域增长股票证券投

资基金

宝盈基金管理有限公司

３００ ７５

４

宝盈增强收益债券型证券投资基

金

宝盈基金管理有限公司

７５０ ７５

５

工银瑞信双利债券型证券投资基

金

工银瑞信基金管理有限公司

７５０ ７５

６

青岛以太投资管理有限公司自有

资金投资账户

青岛以太投资管理有限公司

３００ ７５

合 计

４５０

注：

１

、上表中“获配股数”是根据《发行公告》规定的网下摇号配售方法进行处理后的最终配售数量；

２

、配售对象可通过网下发行电子平台查询应退申购余款金额，如有疑问请配售对象及时与保荐人（主承销

商）联系。

五、网下发行的报价情况及保荐人（主承销商）研究报告的估值情况

１

、配售对象的报价情况

在

２０１２

年

８

月

１

日（

Ｔ－６

日）至

２０１２

年

８

月

６

日（

Ｔ－３

日）的初步询价期间，发行人和保荐人（主承销商）对所有询价

对象发出邀请。 截至

２０１２

年

８

月

６

日下午

１５

：

００

时，保荐人（主承销商）通过深交所网下发行电子平台系统共收到

４４

家询价对象统一报价的

７５

个配售对象的初步询价报价信息。

配售对象报价明细如下：

序号 询价对象名称 配售对象名称 申报价格（元） 拟申购量（万股）

１

渤海证券股份有限公司

渤海证券股份有限公司自营账户

２３．２０ ３７５

２５．２０ ３７５

滨海一号民生价值集合资产管理计划 （网下配

售资格截至

２０１６

年

２

月

１４

日）

２３．００ １５０

２

东北证券股份有限公司

东北证券

３

号主题投资集合资产管理计划（网下

配售资格截至

２０１５

年

１２

月

１６

日）

２６．００ ３００

３

东方证券股份有限公司 东方证券股份有限公司自营账户

２７．００ ７５

浙江金卡高科技股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市网上定价发行申购情况及中签率公告

保荐人（主承销商）：国金证券股份有限公司

浙江金卡高科技股份有限公司（以下简称“金卡股份”）于

２０１２

年

８

月

９

日利用深圳证券交易所交易系统网上

定价初始发行“金卡股份”

Ａ

股

７５０

万股。 根据当日总体申购情况，金卡股份和保荐人（主承销商）国金证券股份有

限公司（以下简称“国金证券”）决定启动回拨机制，网上最终发行数量为

１

，

０５０

万股。

国金证券根据深圳证券交易所提供的数据，对本次网上定价发行的申购情况进行了统计，并经中审国际会

计师事务所有限公司验证，本次网上定价发行有效申购户数为

９０

，

３１３

户，有效申购股数为

５２３

，

８６８

，

５００

股，配号

总数为

１

，

０４７

，

７３７

个，起始号码为

０００００００００００１

，截止号码为

０００００１０４７７３７

。 本次网上定价发行的最终中签率为

２．００４３１９７８６４％

，超额认购倍数为

５０

倍。

国金证券与金卡股份定于

２０１２

年

８

月

１３

日上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼进行摇号抽签， 并将于

２０１２

年

８

月

１４

日在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和《证券日报》上公布摇号中签结果。

发行人：浙江金卡高科技股份有限公司

保荐人（主承销商）：国金证券股份有限公司

２０１２

年

８

月

１３

日

４

光大证券股份有限公司

光大阳光内需动力集合资产管理计划

２８．００ ２２５

光大阳光新兴产业集合资产管理计划

２８．００ ７５

５

广发证券股份有限公司 广发集合资产管理计划（

３

号）

２６．００ ７５

２８．００ ７５

３０．００ ７５

６

国泰君安证券股份有限公司

国泰君安证券股份有限公司自营账户

３１．００ ７５０

国泰君安君得益优选基金集合资产管理计划

３１．００ ７５

国泰君安君享精品基金一号集合资产管理计划

（网下配售资格截至

２０１８

年

５

月

２１

日）

３１．００ ２２５

７

国信证券股份有限公司

国信证券股份有限公司自营账户

３２．００ ７５０

国信“金理财”多策略集合资产管理计划

３０．００ ２２５

８

中信证券股份有限公司

中信证券债券优化集合资产管理计划 （网下配

售资格截至

２０１９

年

１

月

５

日）

１９．００ ７５

中信证券稳健回报集合资产管理计划

１９．００ ７５

９

中国银河证券股份有限公司 中国银河证券股份有限公司自营账户

３０．１３ ７５０

１０

齐鲁证券有限公司

齐鲁金泰山灵活配置集合资产管理计划 （网下

配售资格截至

２０１４

年

８

月

５

日）

２８．００ １５０

１１

中天证券有限责任公司 中天证券有限责任公司自营账户

２８．００ ３７５

１２

中航证券有限公司

中航证券金航

１

号集合资产管理计划（网下配售

资格截至

２０１５

年

８

月

３

日）

３１．００ １５０

中航金航

２

号集合资产管理计划（网下配售资格

截至

２０１４

年

１

月

２７

日）

３１．００ ３００

１３

湘财证券有限责任公司 湘财证券有限责任公司自营账户

２３．００ １５０

１４

华鑫证券有限责任公司 华鑫证券有限责任公司自营账户

２８．００ ７５０

１５

中银国际证券有限责任公司

中银国际证券中国红基金宝集合资产管理计划

（网下配售资格截至

２０１４

年

１２

月

１１

日）

２８．００ ３７５

中银国际证券中国红稳定价值集合资产管理计

划（网下配售资格截至

２０２５

年

１１

月

１９

日）

２８．００ ７５

１６

信达证券股份有限公司 信达证券股份有限公司自营投资账户

３１．２０ ６００

１７

东兴证券股份有限公司 东兴证券股份有限公司自营投资账户

３０．００ ３７５

１８

东航集团财务有限责任公司 东航集团财务有限责任公司自营账户

２８．００ ３７５

３０．００ ２２５

３１．００ １５０

１９

中国华电集团财务有限公司 中国华电集团财务有限公司自营投资账户

１０．８０ ３７５

１１．８０ ３７５

２０

浙江省能源集团财务有限责

任公司

浙江省能源集团财务有限责任公司自营投资账

户

２３．００ ７５

２１

潞安集团财务有限公司 潞安集团财务有限公司自营投资账户

２３．５０ ５２５

２２

宝盈基金管理有限公司

宝盈泛沿海区域增长股票证券投资基金

３１．００ ３００

宝盈资源优选股票型证券投资基金

３１．００ １５０

鸿阳证券投资基金

３１．００ ７５０

宝盈鸿利收益证券投资基金

３１．００ １５０

宝盈增强收益债券型证券投资基金

３１．００ ３７５

３２．００ ３７５

２３

长盛基金管理有限公司 全国社保基金四零五组合

２４．００ ３００

２６．００ ３００

２４

富国基金管理有限公司

富国天博创新主题股票型证券投资基金

２４．００ ７５

富国优化增强债券型证券投资基金

２４．００ ７５

２５

国泰基金管理有限公司

国泰金鹿保本增值混合证券投资基金

２９．１０ ７５

国泰金鹰增长证券投资基金

２９．１０ ７５

国泰双利债券证券投资基金

２９．１０ １５０

２６

华安基金管理有限公司 华安可转换债券债券型证券投资基金

２７．００ ２２５

２

、投资价值研究报告的估值结论

保荐人（主承销商）出具的发行人投资价值研究报告，根据相对估值和绝对估值方法，研究员认为公司合理估

值区间为

２９．４５－３２．５５

元

／

股。 以

２０１１

年最新全面摊薄每股收益及截至

２０１２

年

８

月

６

日收盘价计算的可比公司静态市

盈率平均值为

３９．８７

倍。

六、股份锁定期限

配售对象的获配股票无流通限制及锁定安排。

七、冻结资金利息处理

配售对象申购款 （含获得配售部分）冻结期间产生的利息由中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司按

《关于缴纳证券投资者保护基金有关问题的通知》（证监发行字［

２００６

］

７８

号）的规定处理。

八、保荐人（主承销商）联系方式

上述配售对象对本公告所公布的网下配售结果如有疑问，请与本次发行的保荐人（主承销商）联系。

联系地址：上海市浦东新区芳甸路

１０８８

号紫竹国际大厦

２３

层

邮 编：

２０１２０４

联系电话：

０２１－６８８２６８１２

联 系 人：资本市场部

发行人：浙江金卡高科技股份有限公司

保荐人（主承销商）：国金证券股份有限公司

２０１２

年

８

月

１３

日

保荐人（主承销商）： 国金证券股份有限公司

２７

华宝兴业基金管理有限公司 华宝兴业可转债债券型证券投资基金

３２．００ ７５

２８

华夏基金管理有限公司 华夏优势增长股票型证券投资基金

２５．００ ６７５

２９

南方基金管理有限公司

南方绩优成长股票型证券投资基金

２０．００ ６００

南方高增长股票型开放式证券投资基金

２０．００ １５０

全国社保基金四零一组合

２０．００ １５０

南方广利回报债券型证券投资基金

３０．００ ６００

３０

泰信基金管理有限公司 泰信先行策略开放式证券投资基金

３０．００ ７５０

３１

万家基金管理有限公司 万家增强收益债券型证券投资基金

３１．００ ４５０

３２

兴业全球基金管理有限公司

兴全趋势投资混合型证券投资基金（

ＬＯＦ

）

３０．１０ ７５０

兴全有机增长灵活配置混合型证券投资基金

２５．１０ ６００

３３

易方达基金管理有限公司

易方达科汇灵活配置混合型证券投资基金

３０．００ ７５

易方达稳健收益债券型证券投资基金

３１．００ ２２５

易方达行业领先企业股票型证券投资基金

３０．００ ７５

易方达安心回报债券型证券投资基金

３１．００ ３００

３４

银河基金管理有限公司 银河行业优选股票型证券投资基金

３０．００ ７５

３５

招商基金管理有限公司

全国社保基金六零四组合

２７．００ ７５０

全国社保基金四零八组合

２７．００ ７５０

招商基金招商银行瑞泰灵活配置

１

号特定客户资产管

理计划（网下配售资格截至

２０１２

年

９

月

１５

日）

２７．００ ７５

招商基金招商银行瑞泰灵活配置

２

号特定客户资产管

理计划（网下配售资格截至

２０１２

年

１０

月

２７

日）

２７．００ ７５

招商基金招商银行瑞泰灵活配置

３

号特定客户资产管

理计划（网下配售资格截至

２０１２

年

１１

月

３

日）

２７．００ ７５

招商基金招商银行瑞泰灵活配置

５

号特定客户资产管

理计划（网下配售资格截至

２０１２

年

１１

月

１９

日）

２７．００ ７５

３６

工银瑞信基金管理有限公司

工银瑞信双利债券型证券投资基金

３１．１８ ７５０

工银瑞信四季收益债券型证券投资基金

３１．１８ ７５０

工银瑞信添颐债券型证券投资基金

３１．１８ ７５０

３７

新华基金管理有限公司

新华优选分红混合型证券投资基金

２０．００ ７５

新华优选成长股票型证券投资基金

３１．００ ７５

新华中小市值优选股票型证券投资基金

３１．００ ７５

３８

华宝投资有限公司 华宝投资有限公司自有资金投资账户

２６．５０ １５０

３９

青岛以太投资管理有限公司 青岛以太投资管理有限公司自有资金投资账户

３１．８８ ３００

４０

珠海铧创投资管理有限公司 珠海铧创投资管理有限公司自有资金投资账户

３１．００ ２２５

４１

泰康资产管理有限责任公司

（推荐）

中国建设银行股份有限公司企业年金计划

３１．００ ２２５

４２

湖南轻盐创业投资管理有限

公司

湖南轻盐创业投资管理有限公司自有资金投资账户

３１．００ １５０

４３

山西信托有限责任公司 山西信托有限责任公司自营账户

３０．７０ ３７５

４４

兴业国际信托有限公司 兴业国际信托有限公司自营账户

３０．５０ ７５０
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顾地科技股份有限公司首次公开发行股票

网上定价发行摇号中签结果公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

根据 《顾地科技股份有限公司首次公开发行股票发行公告》，本

次发行的主承销商国信证券股份有限公司于

２０１２

年

８

月

１０

日（

Ｔ＋２

日）

上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼主持了顾地科技股份有限

公司首次公开发行股票中签摇号仪式。 摇号仪式按照公开、公平、公

正的原则在深圳市罗湖区公证处代表的监督下进行并公证。 现将中

签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末

“

二

”

位数

：

６３ １３

末

“

三

”

位数

：

７３０ ２３０

末

“

四

”

位数

：

８９２１ ０９２１ ２９２１ ４９２１ ６９２１ ６６２２

末

“

五

”

位数

：

４５９１２ ６５９１２ ８５９１２ ０５９１２ ２５９１２ ８０４２４ ０５４２４ ３０４２４ ５５４２４

末

“

六

”

位数

：

４１７７５０ ５４２７５０ ６６７７５０ ７９２７５０ ９１７７５０ ０４２７５０ １６７７５０ ２９２７５０

末

“

七

”

位数

：

１７４２００６

凡参与网上定价发行申购顾地科技股份有限公司股票的投资者

持有的申购配号尾数与上述号码相同的，则为中签号码。中签号码共

有

５０

，

４００

个，每个中签号码只能认购

５００

股顾地科技股份有限公司股

票。

发行人：顾地科技股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

２０１２

年

８

月

１３

日

深圳市长亮科技股份有限公司首次公开发行股票

并在创业板上市网上定价发行摇号中签结果公告

根据《深圳市长亮科技股份有限公司首次公开发

行股票并在创业板上市发行公告》， 本次股票发行的

保荐机构（主承销商）招商证券股份有限公司于

２０１２

年

８

月

１０

日上午在深圳市红荔路上步工业区

１０

栋

２

楼主持了深圳市长亮科技股份有限公司首次公开发

行股票网上发行中签摇号仪式。 摇号仪式按照公开、

公平、公正的原则进行，摇号过程及结果已经深圳市

罗湖公证处公证。 现将中签结果公告如下：

末“三”位数：

８９３ ０９３ ２９３ ４９３ ６９３ ５９０ ８４０ ０９０ ３４０

末“四”位数：

３７７９ ５７７９ ７７７９ ９７７９ １７７９ ３８３５

末“五”位数：

８８９２７

末“六”位数：

６４７３９８ ８９７３９８ １４７３９８ ３９７３９８ ２８４０６２

凡参与网上定价发行申购深圳市长亮科技股份

有限公司股票的投资者持有的申购配号尾数与上述

号码相同的， 则为中签号码。 中签号码共有

１８

，

２００

个， 每个中签号码只能认购

５００

股深圳市长亮科技

股份有限公司股票。

发 行 人：深圳市长亮科技股份有限公司

保荐机构（主承销商）：招商证券股份有限公司

２０１２

年

８

月

１３

日

锦州新华龙钼业股份有限公司

首次公开发行

Ａ

股网上路演公告

保荐机构（主承销商）：安信证券股份有限公司

锦州新华龙钼业股份有限公司（以下简称“发行人”）首次公开发行不超过

６

，

３３６

万股人民币普通股（

Ａ

股）（以下简称“本次发行”）的申请已获中国证券监

督管理委员会证监许可［

２０１２

］

９００

号文核准。本次发行的保荐机构（主承销商）

为安信证券股份有限公司（以下简称 “保荐机构（主承销商）”）。

本次发行采用网下向配售对象询价配售（以下简称“网下发行”）与网上

资金申购发行（以下简称“网上发行”）相结合的方式进行。 发行人和保荐机构

（主承销商）将根据初步询价情况并综合考虑公司基本面、所处行业、可比公

司估值水平和市场环境等因素协商确定发行价格，网下发行不再进行累计投

标询价。

本次发行数量为不超过

６

，

３３６

万股，其中网下初始发行数量为

３

，

２００

万股，

占本次发行数量的

５０．５１％

；网上发行数量为本次发行数量减去网下发行数量。

为便于

Ａ

股投资者了解发行人的有关情况和本次发行的相关安排，发行人

和保荐机构（主承销商）将就本次发行举行网上路演，敬请广大投资者关注。

一、网上路演时间：

２０１２

年

８

月

１４

日（

Ｔ－１

日，星期二）

１４

：

００－１７

：

００

。

二、网上路演网站：中国证券网（

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｎｓｔｏｃｋ．ｃｏｍ

）。

三、参加人员：发行人董事会及管理层主要成员和保荐机构（主承销商）的

相关人员。

《锦州新华龙钼业股份有限公司首次公开发行

Ａ

股股票招股意向书摘要》

已刊登于

２０１２

年

７

月

３１

日的《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》及《证券

日报》。 本次发行的招股意向书全文及备查文件可在上海证券交易所网站

（

ｗｗｗ．ｓｓｅ．ｃｏｍ．ｃｎ

）查询。

发行人： 锦州新华龙钼业股份有限公司

保荐机构（主承销商）：安信证券股份有限公司

２０１２

年

８

月

１３

日

近日，神火股份 (000933)发布公告，以8.24

元/股的价格成功发行2.205亿股， 从市场募集

资金18.17亿元人民币。 公司的本次增发中还不

乏有基金公司参与，其中华安基金管理有限公

司认购4,660万股， 兴业全球基金管理有限公

司认购1,210万股，鹏华基金管理有限公司认购

1,000万股。

资料显示， 神火股份于90年代末在深交

所挂牌上市， 是在深交所上市的第一家煤炭

企业，因此也被称为“深交所煤炭第一股” 。

当时，90%的煤炭企业长期处于亏损状态，而

神火股份却能在煤炭行业的“寒冬” 通过证

监会的严格审查， 逆势而上， 成功登陆深交

所， 不能不令人啧啧称奇。 自1999年上市以

来，神火股份的业绩持续增长，营业收入从刚

上市时的4亿元左右增长到了2011年的300多

亿；与此同时，公司的净利润也由刚上市时的

6000多万元增长到了2011年的11.5亿， 尤其值

得一提的是， 神火股份持续性的盈利能力在

行业中尤其突出。 据有关资料，从1993年开始

国家对煤炭企业由征收3%的产品税改为征

收13%的增值税后， 煤炭企业税负大幅增加，

原本亏损严重的煤炭企业雪上加霜， 国家对

原煤炭部直属企业及以后中央煤炭企业下放

后的国有重点煤矿企业都有针对增值税、所

得税的先征后返、亏损补贴、定额返还等退税

政策， 而神火作为地方国有煤企当时并没有

享受该退税政策，即使在这种情况下，神火股

份的业绩在行业中仍然一枝独秀， 历史上也

并没有出现亏损，保障了股民的利益，随着业

绩的持续增长，神火股份的市值也水涨船高，

从 1999年刚上市时的5.25亿元增长到了现在

的170亿元左右， 涨幅达到了32倍， 公司股价

上市之初为7.5元， 按照目前股价复权后达到

89元，增幅达1081%。 很显然，经过多年的快速

增长，神火股份已经由上市初期的“小企业”

发展成了一家名副其实的“蓝筹股” 。

弱市下的定向增发 神火股份凭什么？

众所周知，随着股市的深度调整，目前市场

上的定向增发早已不是机构眼中的“香饽饽” 。

根据统计资料，仅今年以来就有176家上市公司

通过了证监会的定向增发审核，但截至目前，能

成功从市场融资的确屈指可数， 有超过一半的

公司价格倒挂，面临发行失败的可能；根据相关

统计，在已经实施定向增发的77家公司中，有45

家跌破增发价，占比达六成，参与定向增发的机

构也尝到苦果，浮亏162亿元。 因此机构参与定

增市场的愈发谨慎，根据市场人士透露，目前市

场价差没有到20%以上的公司，机构根本就“不

敢” 动手。

这边是股票市场不景气， 而这边煤炭行业

也并不太好，受宏观经济下滑，电力、钢铁等下

游产业需求增速放慢， 保持多年的煤炭行业的

高景气度从2011年底开始转弱，秦皇岛动力煤平

仓价从年初到目前累计下跌20%以上；另外，今

年以来的行业数据每月库存都高于每月原煤产

量，这就意味着煤炭短期都是供大于求的形势。

根据历史经验判断，只有库存/原煤产量低于0.9�

的时候，才可能会引发煤炭价格新一轮的上涨，

而目前看不到这种情况。

那么在市场不景气和煤炭行业下滑的情况

下神火有何亮点呢？

独特的资源禀赋优势

“主要在于公司的优势资源和外延式发

展空间” ， 据某券商行业研究员向笔者分析，

“一方面神火股份主要以无烟煤与贫瘦煤为

主，这两种煤都是动力煤市场中的优势品种，

特别是无烟煤，它属于煤炭中的稀缺品种，所

以拥有独特的煤炭资源品种是神火的一大优

势，这让公司每吨煤盈利水平远高于同行，让

公司具有很强的抗周期风险能力。 另外一方

面河南省有关部门大力支持神火集团等六家

大型煤炭企业作为兼并重组主体， 兼并重组

中小煤矿，实现规模化经营，可以预计政府有

可能为公司配更多的煤炭资源， 这为上市公

司提供广阔外延式发展空间。 ”

资料显示，无烟煤是一种煤化程度最深、含

碳量最多、发热量很高的煤种，全国无烟煤预测

储量为4740�亿吨， 仅占煤炭总资源量的10%左

右，属于稀缺资源，由于无烟煤具有明显的稀缺

性，产量增幅有限，其市场价格也明显高于普通

煤种。 而贫瘦煤是一种高变质、低挥发分、弱粘

结性的一种烟煤，可作炼焦配煤使用，资源储量

更为稀缺，也可用于发电、电站锅炉和民用燃料

等方面。 市场人士称，公司目前已开采的优质煤

矿能产生强大的现金流， 在煤炭价格大幅下滑

的背景下， 上年年末公司产煤的每吨盈利仍在

200元左右，而一般煤企每吨盈利还不足100元，

这让公司比起其他煤企来有更强的抗周期风险

能力，如果在行业都不能赚钱的时候，神火还能

够赚钱， 那么神火所拥有的独特资源就是企业

的最大优势。

独特资源优势禀赋下的超额利润

从资源分布来看，神火股份的目前矿井主

要分布在豫东的永城矿区和豫西的许昌地区。

根据年报资料，凭借优异的煤质，公司2011年永

城矿区生产的无烟煤平均售价达到了1090.36

元/吨， 其中质地更好的精煤和块煤的售价分

别高达1301.78元/吨和1534.80元/吨， 平均毛利

率水平达到了53.86%。而许昌矿区生产的贫瘦

煤平均售价为1088.48元/吨， 其中精煤的售价

更是达到了 1591.85元 /吨 ， 平均毛利率为

56.05%。 根据招商证券煤炭行业分析师张顺介

绍，在2008年金融危机爆发前，该矿区梁北矿

经洗选加工后的瘦精煤含税价格甚至达到

2070元/吨。

另一方面， 神火股份煤炭超额利润的实

现除了依赖于优质的煤炭品种外， 还与公司

优越的地理位置和较高的管理水平密切相

关。 神火股份地处苏鲁豫皖四省交界处的永

城市，陇海铁路和京九铁路从附近经过，公路

四通八达，交通十分便利，且紧邻经济发达、

严重缺煤的华东地区， 与山西无烟煤产地相

比，可节约运输成本每吨近一百元 ，也就是

说，同样是无烟煤，神火的车板价可比山西高

出近一百元。 多年来，神火股份始终把优化产

品结构，提高洗精煤、块煤等效益煤的比重作

为经营管理的重中之重来抓， 原则上不卖原

煤，全部入洗，从而大大提高了煤炭的综合售

价，而在销售上，公司制定了精品战略和大客

户战略， 努力提高产品品质并与客户建立长

期的合作关系。

资源的稀缺性、 独特的地理位置加上严格

的科学管理三方面的优势共同保障了神火股份

取得了超过行业平均水平的盈利能力。

外延式继续增加公司稀缺资源储量

现有资源能够短期内保障公司获得优势的

市场地位， 但资源储量才是公司立足于长远的

战略选择， 这也是机构给予资源类企业定价的

最大依据， 而神火股份现有的资源储量还不足

以保证公司高枕无忧， 我们注意到公司近期有

一系列的整合和收购的资本运作， 将众多稀缺

煤炭资源收入囊中， 外延式的扩张满足了公司

未来业绩增长的需求。

公司抓住河南省煤炭资源整合的契机，将

分布在许昌和郑州的28座中小煤矿纳入旗下，

这些小煤矿主要分布在许昌矿区和郑州矿区，

煤种主要以无烟煤和贫瘦煤稀缺煤种为主，收

购完成后神火股份将新增煤炭保有储量1.54亿

吨，可采储量6,597.05万吨，技改完成后可为公

司贡献煤炭产量462万吨/年。 基于神火在河南

省内煤炭资源整合方面的优异表现， 有可能禹

州矿区张得井田15亿吨优质瘦煤（稀缺煤种）配

置给神火， 加上之前已配置的矿区5亿吨资源，

共配置给神火的预期优质煤资源达到了20亿

吨。 除此之外，公司还在2011年10月收购了三吉

利能源旗下的裕中煤业51%的股权，裕中煤业控

股的4�家子公司共控制有七对矿井， 总资源储

量达4.88亿吨，可采储量为2.03亿吨。

根据券商研究报告的估算， 神火股份目

前拥有可采储量总合达10亿吨左右， 其中在

产矿井的核定产能超过1100万吨，如果算上张

得井田20亿吨的煤炭储量， 外延式的扩张足

以保证未来十年公司高速发展的开采需求。

据相关公开资料显示， 神火股份在两年前制

定的煤炭业务战略发展规划中， 公司力争在

中长期实现煤炭年产量超过2,000万吨的战略

目标。

根据市场资料，目前两市还有233家公司尚

未实施增发或有增发打算， 不断下跌的市场成

为拟发行公司最大的“拦路虎” ，累积未发行公

司数量也一直在增加， 此时能够发行成功的公

司或多或少都有机构所看重的“亮点” ，而对于

神火无疑最看重的就是独特的资源属性和外延

式的增长空间。 （王艺君）

神火股份 拥有稀缺资源的特殊“煤企”

-

企业形象

-


