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·
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A12

数据/信息

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

００２６９１

石煤装备 换手率达

２０％ ３６０５０．１５ １０．０２ ５４．４２ ２０１２－８－７

００２６９２

远程电缆 涨跌幅偏离值达

７％ ３６６４７．４６ －７．２４ ５０．２６ ２０１２－８－１０

３００３４３

联创节能 换手率达

２０％ １５３２２．８４ －７．１３ ４５．１２ ２０１２－８－７

３００３４０

科恒股份 换手率达

２０％ ３２４５９．４２ －８．２１ ４３．０１ ２０１２－８－７

００２４９０

山东墨龙 涨跌幅偏离值达

７％ ５８４７９．４３ ９．９７ ４１．４８ ２０１２－８－１０

６０１０３８

一拖股份 换手率达

２０％ ６０２８２．４４ ９．９６ ３７．９２ ２０１２－８－１０

３００３４５

红宇新材 换手率达

２０％ １５８２６．９１ －６．３３ ３６．１９ ２０１２－８－１０

３００３４６

南大光电 涨跌幅偏离值达

７％ ２７０７０．７８ －１０．００ ２８．６８ ２０１２－８－８

６０３０７７

和邦股份 换手率达

２０％ ４５００５．９９ ６．６８ ２５．９８ ２０１２－８－９

０００８６３

三湘股份 换手率达

２０％ ３２９４７．１８ １０．００ ２５．１０ ２０１２－８－９

６００１９３

创兴资源 换手率达

２０％ １０５８９９．５９ ６．１７ ２３．３１ ２０１２－８－９

０００６６３

永安林业 涨跌幅偏离值达

７％ ３６４１６．３７ ９．９６ ２２．１２ ２０１２－８－１０

００２２９８

鑫龙电器 涨跌幅偏离值达

７％ ３１７３６．３１ １０．０１ １９．３８ ２０１２－８－６

００２４４９

国星光电 涨跌幅偏离值达

７％ ３６６６９．２１ ９．９６ １７．４９ ２０１２－８－１０

３００２７０

中威电子 涨跌幅偏离值达

７％ ６６７８．２８ ９．９８ １７．１２ ２０１２－８－６

００２５０９

天广消防 涨跌幅偏离值达

７％ １４６３１．７４ １０．００ １５．５９ ２０１２－８－１０

００２４４２

龙星化工 涨跌幅偏离值达

７％ １３３４２．５５ １０．０４ １５．０５ ２０１２－８－７

００２０７０

众和股份 涨跌幅偏离值达

７％ ５７０４２．８７ ９．９７ １４．９１ ２０１２－８－８

６００３８１

贤成矿业 涨跌幅偏离值达

７％ ５８１７８．５０ １０．０８ １４．６４ ２０１２－８－７

００００１４

沙河股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２５１８６．９１ １０．００ １４．５５ ２０１２－８－９

３００２９５

三六五网 涨跌幅偏离值达

７％ ８７４３．０６ －９．２７ １２．８８ ２０１２－８－８

００２２６４

新华都 涨跌幅偏离值达

７％ １５７４７．７７ １０．０３ １２．８６ ２０１２－８－８

０００７３５

罗牛山 涨跌幅偏离值达

７％ ５９５４２．１１ １０．０９ １１．２１ ２０１２－８－９

６００２２９

青岛碱业 涨跌幅偏离值达

７％ ２７７７７．８０ １０．０８ １１．２０ ２０１２－８－９

００２２３９

金飞达 涨跌幅偏离值达

７％ ２１６０６．７１ ９．９７ １１．１７ ２０１２－８－９

０００５５１

创元科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２２３４８．７７ １０．０２ １０．４３ ２０１２－８－８

０００７９９

酒鬼酒 涨跌幅偏离值达

７％ １０９７７０．３４ １０．００ ９．８２ ２０１２－８－９

３０００６４

豫金刚石 涨跌幅偏离值达

７％ １５１６３．２４ ７．６８ ８．７５ ２０１２－８－８

００２４１７

三元达 涨跌幅偏离值达

７％ ６７２８．７１ １０．００ ８．１３ ２０１２－８－１０

０００８８６

海南高速 涨跌幅偏离值达

７％ ３０４１６．５６ ９．９２ ７．９４ ２０１２－８－９

０００６２８

高新发展 涨跌幅偏离值达

７％ １１３８５．４６ ９．９６ ７．８５ ２０１２－８－８

６０１２３３

桐昆股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２９４７３．５９ １０．０４ ７．６１ ２０１２－８－８

００２３４０

格林美 涨跌幅偏离值达

７％ ３９８７６．３４ ９．９９ ７．５５ ２０１２－８－６

３０００４０

九洲电气 涨跌幅偏离值达

７％ ６５１５．５４ １０．０２ ７．４２ ２０１２－８－１０

６０００６１

中纺投资 涨跌幅偏离值达

７％ １７０８２．７７ １０．０８ ７．３２ ２０１２－８－１０

３００２４５

天玑科技 涨跌幅偏离值达

７％ ３３６５．５１ １０．０６ ７．３０ ２０１２－８－８

０００８１８

方大化工 涨跌幅偏离值达

７％ １１０６８．２１ ９．９５ ６．７６ ２０１２－８－６

０００５８２

北海港 涨跌幅偏离值达

７％ ９２８１．６５ ９．９７ ６．２７ ２０１２－８－６

０００７５８

中色股份 涨跌幅偏离值达

７％ ８９０７７．１４ １０．０２ ６．２５ ２０１２－８－７

００２０９８

浔兴股份 涨跌幅偏离值达

７％ ７９６２．８５ １０．００ ６．２１ ２０１２－８－１０

００００５８

深赛格 涨跌幅偏离值达

７％ １６２４５．５５ －８．７１ ５．９５ ２０１２－８－１０

３０００２６

红日药业 涨跌幅偏离值达

７％ １７２７６．４０ ９．５９ ５．９２ ２０１２－８－１０

３００１３６

信维通信 涨跌幅偏离值达

７％ ６６９５．５３ １０．０３ ５．７９ ２０１２－８－１０

００２２６１

拓维信息 涨跌幅偏离值达

７％ ９８８９．３７ １０．０２ ５．７３ ２０１２－８－６

３０００６２

中能电气 涨跌幅偏离值达

７％ ２４１７．８４ １０．０３ ５．４８ ２０１２－８－１０

００２００６

精功科技 涨跌幅偏离值达

７％ ２２３６２．０８ １０．０２ ５．２８ ２０１２－８－７

３００１９２

科斯伍德 涨跌幅偏离值达

７％ １８０９．０４ ８．６９ ５．０３ ２０１２－８－７

３００１５８

振东制药 涨跌幅偏离值达

７％ ４５２３．５３ ９．９７ ４．８５ ２０１２－８－９

０００７５３

漳州发展 涨跌幅偏离值达

７％ ８６９４．２７ ９．９４ ４．８４ ２０１２－８－１０

６００３２１

国栋建设 涨跌幅偏离值达

７％ １３９７３．９２ １０．２２ ４．８４ ２０１２－８－７

川投能源（

６００６７４

）

涨跌幅：

＋１０．３２％

成交金额：

１９８３５．４７

万元

买入名称 累计买入金额（元）

国泰君安 顺德东乐路

１０５９４０４４．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

７７７５６７６．００

中航证券 武汉新华路

６９９００００．００

中投证券 广州天河路

６７０６９０５．００

平安证券 上海零陵路

６３２４３３５．００

卖出名称 累计卖出金额（元）

机构专用

１４０１９１１７．２９

国信证券 深圳红岭中路

１１３３０７９０．００

机构专用

７８５１３００．８１

机构专用

６９９００００．００

中信证券 义乌城中中路

６４２９８２１．５４

Ｎ

隆鑫（

６０３７６６

）

首日涨跌幅：

＋１０３．０４％

成交金额：

８４４０５．９０

万元

买入名称 累计买入金额（元）

国泰君安 顺德东乐路

１８５６４９３７．１７

宏源证券 长沙韶山北路

１１５２７２９３．００

招商证券 北京安外大街

１１３５０４７７．００

光大证券 苏州苏惠路

１１００００００．００

中航证券 杭州香积寺

１０２５１０３１．００

卖出名称 累计卖出金额（元）

机构专用

１１２６９７１４８．９２

中信证券 南京高楼门

９１８７６４９５．５４

申银万国 上海瞿溪路

４１５９７８２５．０３

中信证券 客户资产管理部

７７８２４６０．９５

华泰证券 客户资产管理部

７５７９９８５．２４

华资实业（

６００１９１

）

累计偏离值：

＋２９．４６％

成交金额：

２０３７４．６８

万元

买入名称 累计买入金额（元）

西藏同信 上海东方路

１２０９１９９１．４０

五矿证券 深圳金田路

８４１８１４０．００

国元证券 上海虹桥路

７６１１１７６．３２

银河证券 绍兴

６９２００００．００

财通证券 上海漕溪路

６８８３４４０．００

卖出名称 累计卖出金额（元）

华泰证券 上海陆家嘴东路

６７９４４３０．００

广发证券 深圳民田路

３７７９４５４．４５

西藏同信 上海东方路

３７１０７８５．５０

中信建投 青岛市瞿塘峡路

３１３２７６７．０４

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

２８４２７７１．７０

张裕

Ａ

（

０００８６９

）

偏离值：

－９．４７％

成交金额：

６２７８６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

３１６１０００３．８０ ０．００

机构专用

２２８２４７１３．９９ ０．００

机构专用

１３２６８４９０．００ ０．００

机构专用

１２７３７６６５．２０ ０．００

机构专用

１００２１７６２．１６ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ９５９８４３７５．８９

机构专用

０．００ ６８９０９６４０．０９

机构专用

０．００ ４９８５９１０６．６８

机构专用

０．００ ４４２１６２０３．３７

机构专用

０．００ ３６１３６９８２．８６

国星光电（

００２４４９

）

累计偏离值：

＋２１．９４％

成交金额：

４４４２６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

西藏同信 成都东大街

１４２１７３９５．４６ ５２８４９４．００

英大证券 深圳园岭三街

１１２８３８６８．１２ ０．００

中信建投 广州黄埔东路

９３０５２５７．６０ １２１７６６７１．９４

中投证券 无锡清扬路

９１４９８２５．５５ ９１１１６７０．００

中银国际 南京庐山路

９１２６０３８．６８ ３１０１８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １７８８０９７７．５４

中投证券 广州天河路

５１６１２６０．００ １７６６１７９１．９１

机构专用

０．００ １７５７６２５６．４８

中信建投 广州黄埔东路

９３０５２５７．６０ １２１７６６７１．９４

中金公司 青岛香港中路

０．００ １１０１４４９２．２６

浔兴股份（

００２０９８

）

累计偏离值：

＋２０．００％

成交金额：

１３８３１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

湘财证券 海口国贸大道

４６９７５４９．４６ ５２３９５１１．２０

方正证券 冷水江锑都中路

３５２６９０８．００ １８２４０．００

国信证券 义乌稠州北路

２５７０４５７．５９ １０３１８５．００

中投证券 广州天河路

２５３２５３０．００ １３５５２．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

２３２９９９２．００ ２４４９２９８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华西证券 成都高升桥路

９０６９８．００ ６２９０２１１．５０

湘财证券 海口国贸大道

４６９７５４９．４６ ５２３９５１１．２０

银河证券 湖州

１２５０３．００ ３４８１２７９．４５

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

２３２９９９２．００ ２４４９２９８．００

中投证券 无锡清扬路

１５８０７１７．６０ １７０１８８３．０２

上周沪深

Ａ

股资金净流入流出（万元）

上周部分申万行业累计资金净流入流出

上周沪深

Ａ

股资金净流入（出）前

１０

早周期股票崭露曙光

□

本报记者 孙见友

依据美林投资时钟

,

在衰退

后期和复苏早期， 一些细分行业

中的优质早周期股票最值得关

注。而结合目前各方情况来看，早

周期股票的投资价值似乎已经显

露出一线曙光。

美林投资时钟利用产出缺口

和通货趋势， 将经济周期划分为

四个阶段：复苏阶段、过热阶段、

滞涨阶段、衰退阶段。在以上四个

阶段中，投资策略有所不同，复苏

阶段配置股票， 过热阶段配置大

宗商品，滞涨阶段持有现金，衰退

阶段配置债券。

目前种种迹象显示， 宏观经

济已经处于美林投资时钟的衰退

阶段， 虽然我们尚无法准确预测

复苏阶段将在什么时候到来，但

在衰退后期积极布局早周期股票

已逐渐提上投资者的议事日程。

就

A

股来看， 前期市场持续

大幅下跌， 让不同行业和个股都

遭遇了不同程度的调整压力。 经

历前期调整后， 一些股票的估值

逐渐具备吸引力。截至

8

月

10

日收

盘， 全部

A

股的整体市盈率

（

TTM

）仅为

13.16

倍，已经处于历

史低位， 且与国际成熟市场的估

值水平快速靠拢。

对二级市场而言， 是否选择

向上将取决于两大因素： 一是经

济短周期是否回升； 二是政策会

否有积极变化。目前来看，政策逐

渐趋于放松是大概率事件， 市场

因过度预期衰退风险而大幅下跌

之后也可能会对经济衰退悲观预

期进行一定的修正。不过，反弹高

度取决于政策放松程度及经济衰

退悲观预期的修正幅度。

当此之际， 面对林林总总的

逐渐具备估值吸引力的股票，提

前布局其中的早周期股票无疑是

投资者的上佳选择。 因为在衰退

后期和复苏早期， 逐步布局风险

释放比较充分的早周期行业中的

优质股票

,

是按照美林投资时钟

进行操作的题中之意。

由于宏观经济增速下滑，导

致投资者对于

A

股业绩下滑始终

显得战战兢兢， 但当投资者普遍

感到风声鹤唳之时， 转机也在不

经意间悄然降临。 就最新披露的

A

股中报来看， 一些股票单季度

业绩连续两个季度出现环比回

升， 在第一时间向

A

股市场传递

一丝暖意。 截至

8

月

11

日，目前

A

股市场已有

562

只

A

股发布中报

业绩。 剔除

ST

股后，目前

A

股市场

合计有

110

只非

ST

股的单季度业

绩连续两个季度环比上升， 率先

给市场送上了“春江水暖鸭先知”

的讯息。

在此背景下， 积极做多早周

期股票

,

已经在不少投资者中悄

然试水。随着以上

110

只非

ST

股单

季度业绩连续两个季度环比上

升，促使各方投资者积极行动。在

各路资金簇拥下， 今年以来以上

110

只非

ST

股逆市整体上扬，年内

平均涨幅达到

9.72%

，跑赢同期大

盘约

11

个百分点， 显示做多热情

在二级市场悄然发酵。

投资者踊跃做多以上业绩连

续回升的股票， 与提前布局早周

期股票的投资思路密切相关。 从

这个角度来看， 当前早周期股票

的投资价值似乎逐渐显露出一线

曙光。

不过，需要指出的是，以上业

绩连续回升的股票， 并不可以与

早周期股票直接划上等号。 只有

那些具备早周期特性、 所属的细

分行业景气度持续回暖、 个股业

绩又不断回升的股票， 才可称得

上是真正的早周期股票。因此，在

选择投资标的过程中， 投资者宜

仔细分辨， 以甄别出真正的优质

早周期股票。

■

记者观察

华帝股份（

002035

）

强化高端化优势

近日华帝股份公告称， 公司

与

AGA Rangemaster Group

公司

签订的战略合作框架协议经双方

签字后正式生效。

ARG

公司成立于

1939

年，是

一家在英国伦敦证券交易所上市

的控股公司，主要制造和销售各种

炊具及相关时尚家居产品。其旗下

品牌包括

AGA

、

MERCURY

、

RAY－

BURN

、

GRANGE

、

FIREDEARTH

、

DIVERTIMENTI

、

AGAMARVEL

、

LEISURE

、

STANLEY

等九大类 。

ARG

公司同意通过公司将

ARG

公

司 旗 下

LACORNUE

、

AGA

和

RANGEMASTER

三大品牌引入我

国市场，公司将首先在北京设立一

家形象店销售三大品牌产品，成功

后则在我国其他城市设立， 其中

LACORNUE

和

AGA

品牌产品从

ARG

设在欧洲的制造工厂进口。

公司通过设立新的生产线和新的

供应链生产公司在我国市场分销

的

RANGEMASTER

品牌产品的生

产。公司已有中高端市场的优势将

得以延展，小家电子行业横比集中

度最低，大国鏖战空间最大。 公司

作为强势企业加强布局高端市场，

有利于进一步提升市场份额及盈

利能力。

战略合作框架协议双方同意

由

ARG

公司排他性的经销由公司

提供的面向海外市场的华帝品牌

产品或按照

ARG

公司要求开发的

委 托 加 工 （

OEM

）

/

委 托 设 计

（

ODM

）产品（例如嵌入式烤箱、嵌

入式烤架、油烟机、多眼炉灶和类

似产品）在欧洲的销售。

协议对公司

2012

年度营业利

润不会产生影响本战略合作框架

协议的签订与履行， 将有效提升

公司的产能和收入规模， 进一步

巩固公司在国内外市场的优势地

位， 对公司主营业务的独立性无

重大影响。

西南证券指出， 鉴于协议不

构成

2012

年业绩贡献， 维持

2012

年业绩预期不变，上调

2013-2014

年预测，预期

2012-2014

年每股收

益

0.63

元、

0.72

元、

0.87

元，考虑公

司未来业绩增速预期及行业状

况， 给予公司

2012

年

11

倍

PE

较为

合理，上调公司至“买入”评级。

黄山旅游（

600054

）

客流量稳定提升

黄山旅游上半年实现营业收

入

7.48

亿元， 比上年同期增长

10.47%

；实现净利润

1.48

亿元，比

上年同期增长

1.80%

。

公司业绩增长主要是由于报

告期内景区接待游客人数提升。

2012

年上半年公司接待游客

132.24

万人次，同比增长

10.40%

，

客流量增速与上年同期基本持

平。 门票业务实现收入

2.62

亿元，

同比增长

10.72%

， 索道业务收入

1.69

亿元，同比增长

7.48%

，二者

合计占营业收入比例同比下降

0.54

个百分点至

57.53%

， 收入增

速与客流量增速基本一致。 报告

期内， 酒店业务实现营业收入

1.74

亿元，同比增长

8.84%

，旅行

社业务实现收入

1.58

亿元， 同比

增长

9.79%

。

2012

年上半年公司毛利率

40.70%

， 较上年同期下滑

1.32

个

百分点。 其中， 门票业务毛利率

41.27%

，同比提升

0.29

个百分点，

平均票价

198

元，同比微增，推动

门票业务毛利率小幅提升。 索道

业务毛利率

79.03%

， 同比微降

0.40

个百分点， 或源于乘索率小

幅下滑。酒店业务毛利率

30.00%

，

同比提升

1.06

个百分点， 旅行社

业务毛利率

5.74%

，同比下滑

0.52

个百分点。

综合来看， 中原证券预计公

司

2012-2013

年每股收益分别为

0.58

元、

0.63

元， 按

8

月

9

日收盘价

计算，市盈率分别为

25

倍和

23

倍，

维持公司“增持”评级。

万邦达（

300055

）

关注订单进展

上半年公司实现营业收入

1.99

亿，同比增长

32.56%

；实现净

利润

3939

万元，同比增长

37.48%

。

其中， 工程总承包确认收入

1.37

亿元，同比增长

22.14%

，毛利率同

比提高

2.13

个百分 点 ， 达 到

19.09%

。 华泰证券认为，未来

2-3

年公司工程毛利率的合理水平在

20%

左右。

2012

年

5

月公司公告了中标

中煤榆林一期

180

万吨煤制甲醇

水处理系统的

EPC

项目， 主要包

括污水处理、 中水回用和脱盐水

几个主体模块， 合同金额为含税

价

5.13

亿元 （占比为

2011

年总收

入的

136%

）。 华泰证券预计，该项

目将于下半年进入设计阶段，业

绩贡献主要集中于

2013

年。

2012

上半年公司托管运营业

务确认收入

6094

万元， 同比增长

74.86%

，主要由于烯烃、二甲醚、

庆阳项目水量逐渐提高， 公司宁

东

BOT

的水量基本达到了设计规

模。运营业务的毛利率

44.65%

，同

比下滑

2.13

个百分点。 按照招股

说明书披露， 公司所签运营项目

达到最大水量的收入规模在

1.7

亿元，随着水量提高、节能降耗技

术的不断应用， 华泰证券认为毛

利率仍有提高的空间。

华泰证券维持公司

2012 -

2013

年的

EPS

分别为

0.61

元、

0.92

元，维持公司“增持”评级，未来大

型

EPC

订单的签订仍是股价的刺

激因素。

燕京啤酒（

000729

）

优势地区继续增长

上半年公司累计实现营业收

入

67.66

亿元，同比增长

9.31%

，净

利润

4.51

亿元，同比增长

2.7%

；净

利润率

6.67%

，同比下降

0.43%

。其

中，第二季度实现营业收入

41.53

亿元， 同比增长

15.1%

， 净利润

4.13

亿元，同比增长

2.79%

；净利

润率

9.95%

，同比下降

1.19%

。

“低成本扩张”战略进一步展

现，除优势地区（如北京和广西）

继续维持高增长态势之外， 新兴

市场（新疆、四川和广东等）市占

率也在逐步提升。 广西销量增速

14.02%

（当地市场为

17.31%

），收

入增速

22.37%

。 北京地区销量增

速

3.20%

（当地市场为

3.18%

），收

入增速

8.81%

。两大核心区域不仅

结构拉伸较快， 同比聚焦程度更

高。另外，四川和新疆销量增速分

别为

10.23%

和

28.04%

（当地市场

分别为

-1.49%

和

2.82%

）， 呈现切

入雪花和嘉士伯市场之势。

长江证券预计公司今年底能

够完成销售

595

万千升（同比增长

8.18%

，其中主品牌

390

万千升，同

比增长

8.33%

左右）， 考虑到结构

调整因素预计

2012

年完成收入

135.8

亿元（同比增长

11.92%

），预

计成本的压力会在三季度有所呈

现， 可能使全年毛利率下滑到

41.18%

， 同时费用率同比上涨的

概率较大， 预计

2012-2013

年

EPS

分别为

0.37

元和

0.44

元，同比增长

15.75%

和

17.48%

， 给予

2013

年

20

倍估值，维持公司“推荐”评级。

上周A股累计净流出资金18亿元

□

本报记者 申鹏

上周沪深股市延续反弹，但

资金呈现累计小幅净流出状态。前

半周投资者对于经济小周期见底

的预期较强，但上周四公布的经济

数据令人失望， 次日资金大量流

出， 导致上周累计净流出资金

18.13

亿元。 从资金流向来看，上周

投资者买入意愿最为积极的

3

个板

块是医药生物、信息服务和黑色金

属，而有色金属、金融服务和交通

运输板块则遭到较大抛压。

上周资金流入意愿先扬后抑

上周沪深股市整体维持反弹

格局， 但反弹力度有限，

5

日累计

涨幅仅

1.69%

。 市场人士指出，始

自

8

月初的本轮反弹主要是由于

投资者对于经济小周期见底存在

较强的预期， 上周四公布的经济

数据尤其是工业增加值数据显示

经济拐点仍将延后到来， 导致此

后市场开始转弱。

从资金流向上来看， 上周呈

现出明显的先入后出特征， 尤其

是上周五两市出现大量资金流

出，使一周资金流向发生逆转。据

wind

数据统计，沪深

A

股在上周前

4

个交易日累计资金净流入

28.77

亿元，但上周五单日净流出

46.91

亿元， 致使上周累计净流出资金

18.13

亿元。 其中，中小板及创业

板上周分别净流出资金

3.25

亿元

和

6.75

亿元。

分析人士指出，除经济数据

令人失望外， 由于

8

月初至今大

盘持续反弹，很多个股已经累计

了较大涨幅，不少先前“抄底”的

投资者选择获利了结也是原因

之一。

资金买医药股 抛有色股

行业板块方面， 上周申万

23

个一级行业板块中出现累计资金

净流入的有

10

个， 其中净流入规

模较大的包括医药生物、 信息服

务、黑色金属、电子和农林牧渔行

业， 累计流入金额都在

1

亿元以

上。 上周医药生物净流入

5.21

亿

元， 是同期市场最受投资者看好

的板块。 相比之下，出现

1

亿元以

上净流出的行业板块也有

10

个，

其中有色金属、 金融服务和交通

运输遭遇到较大抛压， 分别净流

出资金

11.31

亿元 、

7.02

亿元和

4.11

亿元。

分析人士指出， 对于经济减

速担忧使资金更加偏好业绩相对

稳定的行业及个股， 但由于部分

消费股估值较高， 且最近一段时

间累计涨幅较大， 因此在资金流

向上也出现明显分化， 如食品饮

料板块上周有近

3

亿元资金流出。

另外， 钢铁板块近期走势相

对强势，且持续有资金流入，但考

虑到该行业基本面仍然疲软，近

期二级市场的走强可能仅仅是短

期行为。

资金流入助80股大幅上扬

个股方面，上周

12

只个股（剔

除当周上市的新股）出现

1

亿元以

上的资金净流入。 大量的资金涌

入使这些股票表现强势， 平均涨

幅高达

17.14%

，涨幅远超大盘。

上周净流入额最多的

3

只个

股是中色股份、 包钢股份和酒鬼

酒， 分别净流入资金

2.67

亿元、

2.65

亿元和

1.60

亿元，周涨幅分别

达到

27.61%

、

21.31%

和

12.47%

。

从资金流入原因来看， 中色股份

和包钢股份的强势来自于同一题

材

--

稀土， 而酒鬼酒则是因业绩

预增。

若考虑周成交额， 上周资金

净流入率超过

10%

的股票有

80

只，平均周涨幅达到

10.25%

，也显

著超越大盘。其中，

*ST

天成因“涉

稀土”重组而连续“一”字涨停，资

金净流入率高达

84.13%

。

值得注意的是， 尽管数据显

示四川双马上周的资金净流入额

与资金净流入率都相当高（

1.10

亿元和

16.42%

），但其股价反而下

跌

4.6%

， 成为资金与涨幅严重背

离的典型个股。

代码 简称

上周

涨跌幅

（

％

）

上周

净流入量

（手）

上周

净流入资金

（万元）

上周

成交额（万

元）

上周金额

流入率

（

％

）

０００７５８

中色股份

２７．６１ １３１０４７．５４ ２６７４７．０７ ３７３５３９．５６ ７．１６

６０００１０

包钢股份

２１．３１ ４４７９１２．４４ ２６４８５．４０ ５０６０４５．５６ ５．２３

０００７９９

酒鬼酒

１２．４７ ２７０９８．５１ １４７３２．６３ ２８０６５３．３１ ５．２５

６０１１１７

中国化学

６．３７ ２１６１５０．５２ １３９４３．６３ ８６９９２．１１ １６．０３

００２４９０

山东墨龙

４７．３３ １５１８８４．４３ １３８４７．３２ １４３３０７．２２ ９．６６

６００３６３

联创光电

４．５１ １４５６４６．１５ １３３０６．９１ １７９７２４．４２ ７．４０

６００８３３

第一医药

１６．６３ １３７１６９．９２ １２５００．３９ １２９１４６．０８ ９．６８

６０００３６

招商银行

１．７０ １２０１２６．７７ １２０７５．１０ １３１０８２．３４ ９．２１

６００５４９

厦门钨业

２５．４６ ２４１５２．９２ １１０４９．５０ ５５８３０６．０８ １．９８

０００９３５

四川双马

－４．６０ １３４１７５．２６ １１００４．６５ ６７００５．７７ １６．４２

代码 简称

上周

涨跌幅

（

％

）

上周

净流入量

（手）

上周

净流入资金

（万元）

上周成交额

（万元）

上周金额

流入率

（

％

）

６００１１１

包钢稀土

６．１７ －２５６９１０．８６ －１０５０６６．６９ １７５２１６０．５１ －６．００

０００９７０

中科三环

－０．６５ －１０４４１１．５１ －４１０５２．３８ ５５４６７７．２６ －７．４０

０００８６９

张裕

Ａ －７．９７ －３１５１２．３９ －１７８９９．１７ ９３６００．２４ －１９．１２

６００８９５

张江高科

４．０５ －２１４０５９．４０ －１６９９２．３７ １３５１９９．７１ －１２．５７

６００５１９

贵州茅台

０．５１ －６７１０．６７ －１６２８２．６１ ４３２２４８．３６ －３．７７

６００１２３

兰花科创

０．４４ －７８３６７．４８ －１６０２５．５０ ２７７８２５．９２ －５．７７

００２０２４

苏宁电器

１．０９ －２２４６８７．５５ －１４５１５．６２ １５５２２８．７６ －９．３５

６０００３０

中信证券

０．６７ －１１８５０６．９６ －１４３０２．３８ ２３１５８０．０２ －６．１８

０００５６２

宏源证券

－４．３８ －７２６７７．３２ －１３４３０．６３ １７４００３．３５ －７．７２

６００２０９

罗顿发展

１７．８１ －１４４４８９．８５ －１３２０９．３８ ３０８１７６．２８ －４．２９

上周沪深

Ａ

股资金净流入（出）前

１０

早周期股票崭露曙光

□

本报记者 孙见友

依据美林投资时钟

,

在衰退

后期和复苏早期， 一些细分行业

中的优质早周期股票最值得关

注。而结合目前各方情况来看，早

周期股票的投资价值似乎已经显

露出一线曙光。

美林投资时钟利用产出缺口

和通货趋势， 将经济周期划分为

四个阶段：复苏阶段、过热阶段、

滞涨阶段、衰退阶段。在以上四个

阶段中，投资策略有所不同，复苏

阶段配置股票， 过热阶段配置大

宗商品，滞涨阶段持有现金，衰退

阶段配置债券。

目前种种迹象显示， 宏观经

济已经处于美林投资时钟的衰退

阶段， 虽然我们尚无法准确预测

复苏阶段将在什么时候到来，但

在衰退后期积极布局早周期股票

已逐渐提上投资者的议事日程。

就

A

股来看， 前期市场持续

大幅下跌， 让不同行业和个股都

遭遇了不同程度的调整压力。 经

历前期调整后， 一些股票的估值

逐渐具备吸引力。截至

8

月

10

日收

盘， 全部

A

股的整体市盈率

（

TTM

）仅为

13.16

倍，已经处于历

史低位， 且与国际成熟市场的估

值水平快速靠拢。

对二级市场而言， 是否选择

向上将取决于两大因素： 一是经

济短周期是否回升； 二是政策会

否有积极变化。目前来看，政策逐

渐趋于放松是大概率事件， 市场

因过度预期衰退风险而大幅下跌

之后也可能会对经济衰退悲观预

期进行一定的修正。不过，反弹高

度取决于政策放松程度及经济衰

退悲观预期的修正幅度。

当此之际， 面对林林总总的

逐渐具备估值吸引力的股票，提

前布局其中的早周期股票无疑是

投资者的上佳选择。 因为在衰退

后期和复苏早期， 逐步布局风险

释放比较充分的早周期行业中的

优质股票

,

是按照美林投资时钟

进行操作的题中之意。

由于宏观经济增速下滑，导

致投资者对于

A

股业绩下滑始终

显得战战兢兢， 但当投资者普遍

感到风声鹤唳之时， 转机也在不

经意间悄然降临。 就最新披露的

A

股中报来看， 一些股票单季度

业绩连续两个季度出现环比回

升， 在第一时间向

A

股市场传递

一丝暖意。 截至

8

月

11

日，目前

A

股市场已有

562

只

A

股发布中报

业绩。 剔除

ST

股后，目前

A

股市场

合计有

110

只非

ST

股的单季度业

绩连续两个季度环比上升， 率先

给市场送上了“春江水暖鸭先知”

的讯息。

在此背景下， 积极做多早周

期股票

,

已经在不少投资者中悄

然试水。随着以上

110

只非

ST

股单

季度业绩连续两个季度环比上

升，促使各方投资者积极行动。在

各路资金簇拥下， 今年以来以上

110

只非

ST

股逆市整体上扬，年内

平均涨幅达到

9.72%

，跑赢同期大

盘约

11

个百分点， 显示做多热情

在二级市场悄然发酵。

投资者踊跃做多以上业绩连

续回升的股票， 与提前布局早周

期股票的投资思路密切相关。 从

这个角度来看， 当前早周期股票

的投资价值似乎逐渐显露出一线

曙光。

不过，需要指出的是，以上业

绩连续回升的股票， 并不可以与

早周期股票直接划上等号。 只有

那些具备早周期特性、 所属的细

分行业景气度持续回暖、 个股业

绩又不断回升的股票， 才可称得

上是真正的早周期股票。因此，在

选择投资标的过程中， 投资者宜

仔细分辨， 以甄别出真正的优质

早周期股票。

上周A股累计净流出资金18亿元

□

本报记者 申鹏

上周沪深股市延续反弹，但

资金呈现累计小幅净流出状态。前

半周投资者对于经济小周期见底

的预期较强，但上周四公布的经济

数据令人失望， 次日资金大量流

出， 导致上周累计净流出资金

18.13

亿元。 从资金流向来看，上周

投资者买入意愿最为积极的

3

个板

块是医药生物、信息服务和黑色金

属，而有色金属、金融服务和交通

运输板块则遭到较大抛压。

上周资金流入意愿先扬后抑

上周沪深股市整体维持反弹

格局， 但反弹力度有限，

5

日累计

涨幅仅

1.69%

。 市场人士指出，始

自

8

月初的本轮反弹主要是由于

投资者对于经济小周期见底存在

较强的预期， 上周四公布的经济

数据尤其是工业增加值数据显示

经济拐点仍将延后到来， 导致此

后市场开始转弱。

从资金流向上来看， 上周呈

现出明显的先入后出特征， 尤其

是上周五两市出现大量资金流

出，使一周资金流向发生逆转。据

wind

数据统计，沪深

A

股在上周前

4

个交易日累计资金净流入

28.77

亿元，但上周五单日净流出

46.91

亿元， 致使上周累计净流出资金

18.13

亿元。 其中，中小板及创业

板上周分别净流出资金

3.25

亿元

和

6.75

亿元。

分析人士指出，除经济数据

令人失望外， 由于

8

月初至今大

盘持续反弹，很多个股已经累计

了较大涨幅，不少先前“抄底”的

投资者选择获利了结也是原因

之一。

资金买医药股 抛有色股

行业板块方面， 上周申万

23

个一级行业板块中出现累计资金

净流入的有

10

个， 其中净流入规

模较大的包括医药生物、 信息服

务、黑色金属、电子和农林牧渔行

业， 累计流入金额都在

1

亿元以

上。 上周医药生物净流入

5.21

亿

元， 是同期市场最受投资者看好

的板块。 相比之下，出现

1

亿元以

上净流出的行业板块也有

10

个，

其中有色金属、 金融服务和交通

运输遭遇到较大抛压， 分别净流

出资金

11.31

亿元 、

7.02

亿元和

4.11

亿元。

分析人士指出， 对于经济减

速担忧使资金更加偏好业绩相对

稳定的行业及个股， 但由于部分

消费股估值较高， 且最近一段时

间累计涨幅较大， 因此在资金流

向上也出现明显分化， 如食品饮

料板块上周有近

3

亿元资金流出。

另外， 钢铁板块近期走势相

对强势，且持续有资金流入，但考

虑到该行业基本面仍然疲软，近

期二级市场的走强可能仅仅是短

期行为。

资金流入助80股大幅上扬

个股方面，上周

12

只个股（剔

除当周上市的新股）出现

1

亿元以

上的资金净流入。 大量的资金涌

入使这些股票表现强势， 平均涨

幅高达

17.14%

，涨幅远超大盘。

上周净流入额最多的

3

只个

股是中色股份、 包钢股份和酒鬼

酒， 分别净流入资金

2.67

亿元、

2.65

亿元和

1.60

亿元，周涨幅分别

达到

27.61%

、

21.31%

和

12.47%

。

从资金流入原因来看， 中色股份

和包钢股份的强势来自于同一题

材

--

稀土， 而酒鬼酒则是因业绩

预增。

若考虑周成交额， 上周资金

净流入率超过

10%

的股票有

80

只，平均周涨幅达到

10.25%

，也显

著超越大盘。其中，

*ST

天成因“涉

稀土”重组而连续“一”字涨停，资

金净流入率高达

84.13%

。

值得注意的是， 尽管数据显

示四川双马上周的资金净流入额

与资金净流入率都相当高（

1.10

亿元和

16.42%

），但其股价反而下

跌

4.6%

， 成为资金与涨幅严重背

离的典型个股。

上周沪深

Ａ

股资金净流入流出（万元）

早周期股票崭露曙光

□

本报记者 孙见友

依据美林投资时钟

,

在衰退

后期和复苏早期， 一些细分行业

中的优质早周期股票最值得关

注。而结合目前各方情况来看，早

周期股票的投资价值似乎已经显

露出一线曙光。

美林投资时钟利用产出缺口

和通货趋势， 将经济周期划分为

四个阶段：复苏阶段、过热阶段、

滞涨阶段、衰退阶段。在以上四个

阶段中，投资策略有所不同，复苏

阶段配置股票， 过热阶段配置大

宗商品，滞涨阶段持有现金，衰退

阶段配置债券。

目前种种迹象显示， 宏观经

济已经处于美林投资时钟的衰退

阶段， 虽然我们尚无法准确预测

复苏阶段将在什么时候到来，但

在衰退后期积极布局早周期股票

已逐渐提上投资者的议事日程。

就

A

股来看， 前期市场持续

大幅下跌， 让不同行业和个股都

遭遇了不同程度的调整压力。 经

历前期调整后， 一些股票的估值

逐渐具备吸引力。截至

8

月

10

日收

盘， 全部

A

股的整体市盈率

（

TTM

）仅为

13.16

倍，已经处于历

史低位， 且与国际成熟市场的估

值水平快速靠拢。

对二级市场而言， 是否选择

向上将取决于两大因素： 一是经

济短周期是否回升； 二是政策会

否有积极变化。目前来看，政策逐

渐趋于放松是大概率事件， 市场

因过度预期衰退风险而大幅下跌

之后也可能会对经济衰退悲观预

期进行一定的修正。不过，反弹高

度取决于政策放松程度及经济衰

退悲观预期的修正幅度。

当此之际， 面对林林总总的

逐渐具备估值吸引力的股票，提

前布局其中的早周期股票无疑是

投资者的上佳选择。 因为在衰退

后期和复苏早期， 逐步布局风险

释放比较充分的早周期行业中的

优质股票

,

是按照美林投资时钟

进行操作的题中之意。

由于宏观经济增速下滑，导

致投资者对于

A

股业绩下滑始终

显得战战兢兢， 但当投资者普遍

感到风声鹤唳之时， 转机也在不

经意间悄然降临。 就最新披露的

A

股中报来看， 一些股票单季度

业绩连续两个季度出现环比回

升， 在第一时间向

A

股市场传递

一丝暖意。 截至

8

月

11

日，目前

A

股市场已有

562

只

A

股发布中报

业绩。 剔除

ST

股后，目前

A

股市场

合计有

110

只非

ST

股的单季度业

绩连续两个季度环比上升， 率先

给市场送上了“春江水暖鸭先知”

的讯息。

在此背景下， 积极做多早周

期股票

,

已经在不少投资者中悄

然试水。随着以上

110

只非

ST

股单

季度业绩连续两个季度环比上

升，促使各方投资者积极行动。在

各路资金簇拥下， 今年以来以上

110

只非

ST

股逆市整体上扬，年内

平均涨幅达到

9.72%

，跑赢同期大

盘约

11

个百分点， 显示做多热情

在二级市场悄然发酵。

投资者踊跃做多以上业绩连

续回升的股票， 与提前布局早周

期股票的投资思路密切相关。 从

这个角度来看， 当前早周期股票

的投资价值似乎逐渐显露出一线

曙光。

不过，需要指出的是，以上业

绩连续回升的股票， 并不可以与

早周期股票直接划上等号。 只有

那些具备早周期特性、 所属的细

分行业景气度持续回暖、 个股业

绩又不断回升的股票， 才可称得

上是真正的早周期股票。因此，在

选择投资标的过程中， 投资者宜

仔细分辨， 以甄别出真正的优质

早周期股票。

上周A股累计净流出资金18亿元

□

本报记者 申鹏

上周沪深股市延续反弹，但

资金呈现累计小幅净流出状态。前

半周投资者对于经济小周期见底

的预期较强，但上周四公布的经济

数据令人失望， 次日资金大量流

出， 导致上周累计净流出资金

18.13

亿元。 从资金流向来看，上周

投资者买入意愿最为积极的

3

个板

块是医药生物、信息服务和黑色金

属，而有色金属、金融服务和交通

运输板块则遭到较大抛压。

上周资金流入意愿先扬后抑

上周沪深股市整体维持反弹

格局， 但反弹力度有限，

5

日累计

涨幅仅

1.69%

。 市场人士指出，始

自

8

月初的本轮反弹主要是由于

投资者对于经济小周期见底存在

较强的预期， 上周四公布的经济

数据尤其是工业增加值数据显示

经济拐点仍将延后到来， 导致此

后市场开始转弱。

从资金流向上来看， 上周呈

现出明显的先入后出特征， 尤其

是上周五两市出现大量资金流

出，使一周资金流向发生逆转。据

wind

数据统计，沪深

A

股在上周前

4

个交易日累计资金净流入

28.77

亿元，但上周五单日净流出

46.91

亿元， 致使上周累计净流出资金

18.13

亿元。 其中，中小板及创业

板上周分别净流出资金

3.25

亿元

和

6.75

亿元。

分析人士指出，除经济数据

令人失望外， 由于

8

月初至今大

盘持续反弹，很多个股已经累计

了较大涨幅，不少先前“抄底”的

投资者选择获利了结也是原因

之一。

资金买医药股 抛有色股

行业板块方面， 上周申万

23

个一级行业板块中出现累计资金

净流入的有

10

个， 其中净流入规

模较大的包括医药生物、 信息服

务、黑色金属、电子和农林牧渔行

业， 累计流入金额都在

1

亿元以

上。 上周医药生物净流入

5.21

亿

元， 是同期市场最受投资者看好

的板块。 相比之下，出现

1

亿元以

上净流出的行业板块也有

10

个，

其中有色金属、 金融服务和交通

运输遭遇到较大抛压， 分别净流

出资金

11.31

亿元 、

7.02

亿元和

4.11

亿元。

分析人士指出， 对于经济减

速担忧使资金更加偏好业绩相对

稳定的行业及个股， 但由于部分

消费股估值较高， 且最近一段时

间累计涨幅较大， 因此在资金流

向上也出现明显分化， 如食品饮

料板块上周有近

3

亿元资金流出。

另外， 钢铁板块近期走势相

对强势，且持续有资金流入，但考

虑到该行业基本面仍然疲软，近

期二级市场的走强可能仅仅是短

期行为。

资金流入助80股大幅上扬

个股方面，上周

12

只个股（剔

除当周上市的新股）出现

1

亿元以

上的资金净流入。 大量的资金涌

入使这些股票表现强势， 平均涨

幅高达

17.14%

，涨幅远超大盘。

上周净流入额最多的

3

只个

股是中色股份、 包钢股份和酒鬼

酒， 分别净流入资金

2.67

亿元、

2.65

亿元和

1.60

亿元，周涨幅分别

达到

27.61%

、

21.31%

和

12.47%

。

从资金流入原因来看， 中色股份

和包钢股份的强势来自于同一题

材

--

稀土， 而酒鬼酒则是因业绩

预增。

若考虑周成交额， 上周资金

净流入率超过

10%

的股票有

80

只，平均周涨幅达到

10.25%

，也显

著超越大盘。其中，

*ST

天成因“涉

稀土”重组而连续“一”字涨停，资

金净流入率高达

84.13%

。

值得注意的是， 尽管数据显

示四川双马上周的资金净流入额

与资金净流入率都相当高（

1.10

亿元和

16.42%

），但其股价反而下

跌

4.6%

， 成为资金与涨幅严重背

离的典型个股。

上周部分申万行业累计资金净流入流出

早周期股票崭露曙光

□

本报记者 孙见友
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注。而结合目前各方情况来看，早

周期股票的投资价值似乎已经显

露出一线曙光。
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就

A

股来看， 前期市场持续
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历前期调整后， 一些股票的估值

逐渐具备吸引力。截至

8

月

10

日收

盘， 全部

A

股的整体市盈率

（

TTM

）仅为

13.16

倍，已经处于历

史低位， 且与国际成熟市场的估
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济短周期是否回升； 二是政策会

否有积极变化。目前来看，政策逐

渐趋于放松是大概率事件， 市场

因过度预期衰退风险而大幅下跌

之后也可能会对经济衰退悲观预

期进行一定的修正。不过，反弹高

度取决于政策放松程度及经济衰

退悲观预期的修正幅度。

当此之际， 面对林林总总的

逐渐具备估值吸引力的股票，提

前布局其中的早周期股票无疑是
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释放比较充分的早周期行业中的
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,

是按照美林投资时钟

进行操作的题中之意。

由于宏观经济增速下滑，导

致投资者对于

A

股业绩下滑始终

显得战战兢兢， 但当投资者普遍

感到风声鹤唳之时， 转机也在不

经意间悄然降临。 就最新披露的

A

股中报来看， 一些股票单季度

业绩连续两个季度出现环比回

升， 在第一时间向

A

股市场传递

一丝暖意。 截至
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月

11

日，目前

A

股市场已有
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只
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业绩。 剔除
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股后，目前

A

股市场

合计有
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只非
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绩连续两个季度环比上升， 率先

给市场送上了“春江水暖鸭先知”

的讯息。

在此背景下， 积极做多早周
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,

已经在不少投资者中悄

然试水。随着以上

110

只非
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股单

季度业绩连续两个季度环比上

升，促使各方投资者积极行动。在

各路资金簇拥下， 今年以来以上
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股逆市整体上扬，年内

平均涨幅达到
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，跑赢同期大
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个百分点， 显示做多热情

在二级市场悄然发酵。

投资者踊跃做多以上业绩连

续回升的股票， 与提前布局早周

期股票的投资思路密切相关。 从

这个角度来看， 当前早周期股票

的投资价值似乎逐渐显露出一线

曙光。

不过，需要指出的是，以上业

绩连续回升的股票， 并不可以与

早周期股票直接划上等号。 只有

那些具备早周期特性、 所属的细

分行业景气度持续回暖、 个股业

绩又不断回升的股票， 才可称得

上是真正的早周期股票。因此，在

选择投资标的过程中， 投资者宜

仔细分辨， 以甄别出真正的优质

早周期股票。
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□

本报记者 申鹏

上周沪深股市延续反弹，但

资金呈现累计小幅净流出状态。前

半周投资者对于经济小周期见底

的预期较强，但上周四公布的经济

数据令人失望， 次日资金大量流

出， 导致上周累计净流出资金

18.13

亿元。 从资金流向来看，上周

投资者买入意愿最为积极的

3

个板

块是医药生物、信息服务和黑色金

属，而有色金属、金融服务和交通

运输板块则遭到较大抛压。

上周资金流入意愿先扬后抑

上周沪深股市整体维持反弹

格局， 但反弹力度有限，

5

日累计

涨幅仅

1.69%

。 市场人士指出，始

自

8

月初的本轮反弹主要是由于

投资者对于经济小周期见底存在

较强的预期， 上周四公布的经济

数据尤其是工业增加值数据显示

经济拐点仍将延后到来， 导致此

后市场开始转弱。

从资金流向上来看， 上周呈

现出明显的先入后出特征， 尤其

是上周五两市出现大量资金流

出，使一周资金流向发生逆转。据

wind

数据统计，沪深

A

股在上周前

4

个交易日累计资金净流入

28.77

亿元，但上周五单日净流出

46.91

亿元， 致使上周累计净流出资金

18.13

亿元。 其中，中小板及创业

板上周分别净流出资金

3.25

亿元

和

6.75

亿元。

分析人士指出，除经济数据

令人失望外， 由于

8

月初至今大

盘持续反弹，很多个股已经累计

了较大涨幅，不少先前“抄底”的

投资者选择获利了结也是原因

之一。

资金买医药股 抛有色股

行业板块方面， 上周申万

23

个一级行业板块中出现累计资金

净流入的有

10

个， 其中净流入规

模较大的包括医药生物、 信息服

务、黑色金属、电子和农林牧渔行

业， 累计流入金额都在

1

亿元以

上。 上周医药生物净流入

5.21

亿

元， 是同期市场最受投资者看好

的板块。 相比之下，出现

1

亿元以

上净流出的行业板块也有

10

个，

其中有色金属、 金融服务和交通

运输遭遇到较大抛压， 分别净流

出资金

11.31

亿元 、

7.02

亿元和

4.11

亿元。

分析人士指出， 对于经济减

速担忧使资金更加偏好业绩相对

稳定的行业及个股， 但由于部分

消费股估值较高， 且最近一段时

间累计涨幅较大， 因此在资金流

向上也出现明显分化， 如食品饮

料板块上周有近

3

亿元资金流出。

另外， 钢铁板块近期走势相

对强势，且持续有资金流入，但考

虑到该行业基本面仍然疲软，近

期二级市场的走强可能仅仅是短

期行为。

资金流入助80股大幅上扬

个股方面，上周

12

只个股（剔

除当周上市的新股）出现

1

亿元以

上的资金净流入。 大量的资金涌

入使这些股票表现强势， 平均涨

幅高达

17.14%

，涨幅远超大盘。

上周净流入额最多的

3

只个

股是中色股份、 包钢股份和酒鬼

酒， 分别净流入资金

2.67

亿元、

2.65

亿元和

1.60

亿元，周涨幅分别

达到

27.61%

、

21.31%

和

12.47%

。

从资金流入原因来看， 中色股份

和包钢股份的强势来自于同一题

材

--

稀土， 而酒鬼酒则是因业绩

预增。

若考虑周成交额， 上周资金

净流入率超过

10%

的股票有

80

只，平均周涨幅达到

10.25%

，也显

著超越大盘。其中，

*ST

天成因“涉

稀土”重组而连续“一”字涨停，资

金净流入率高达

84.13%

。

值得注意的是， 尽管数据显

示四川双马上周的资金净流入额

与资金净流入率都相当高（

1.10

亿元和

16.42%

），但其股价反而下

跌

4.6%

， 成为资金与涨幅严重背

离的典型个股。
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