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预算法修正案

应细化地方债条款

金牛基金周报

虎视眈眈六千亿保证金

基金券商血拼不如结盟

百年张裕遭遇公共危机大考

� � � �张裕总经理周洪江

11

日表示，部分产品中检测出甲霜灵和多菌

灵含量均远低于国外和国内的相关限量标准规定。中国食品发酵工

业研究院（下设国家食品质量监督检验中心）公布检查结果，证实送

检产品多菌灵和甲霜灵含量符合国家标准范围，属质量合格产品。

交行

A+H

非公开发行获批

溢价增持交行 国家队力挺蓝筹

□

本报记者 申屠青南

交通银行日前公告，

10

日

分别收到中国证监会《关于核

准交通银行股份有限公司非

公开发行股票的批复》、《关于

核准交通银行股份有限公司

增发境外上市外资股的批

复》， 核准交通银行非公开发

行不超过

65.41

亿股

A

股和

58.35

亿股

H

股。

这意味着交通银行定向

增发方案得到了市场和监管

部门的认可。 财政部、社保基

金等“国家队”及汇丰银行等

外资投资者将溢价认购交通

银行增发股份，反映了国内外

机构投资者看好中国蓝筹股，

反映出它们对中国银行业的

信心，对中国资本市场和中国

经济的信心。

溢价认购 提振信心

根据交通银行此前披露

的

2012

年非公开发行

A

股和

H

股方案的相关议案， 拟以

A

股

每股

4.55

元人民币、

H

股每股

5.63

元港币向财政部、 汇丰银

行、 社保基金等境内外合格投

资者定向增发约

124

亿股，募集

566

亿元人民币，扣除发行费用

后将全部用于补充资本金。

从非公开发行价格看，此

次

A

股增发价格为

4.55

元，而

8

月

10

日交通银行

A

股的收盘价

为

4.44

元， 增发价格比二级市

场收盘价溢价

0.11

元。

一般的非公开发行方案

中，非公开发行价格均会随分红

而相应调整。（下转A02版）

首届金牛投顾大赛颁奖典礼11日举行

� � � �由中国证券报社、 中证网

主办，腾讯财经联合主办的“首

届金牛投顾大赛” 日前已经落

下帷幕。

在

8

月

11

日于北京举行的

“券商财富管理高峰论坛暨首

届金牛投顾大赛颁奖典礼”上，

财富管理转型成为来自国泰君

安、 民生证券及长江证券等多

位嘉宾讨论的核心话题。 多位

嘉宾在致辞中表示， 财富管理

的转型迫在眉睫， 证券公司需

要通过实行全方位、 综合型的

服务实现营销转型。 （相关报

道见A08版）

图为中国证券报有限责任

公司副董事长王坚（左三）与获

得首届金牛投顾大赛优胜券商

奖的获奖者合影留念。

本报记者 车 亮 摄

本报记者 蔡宗琦 文

846家上市公司上半年净利小幅增长

二季度业绩增速下滑

□

本报记者 于萍

Wind

数据显示， 截至

13

日，

沪深两市

846

家上市公司披露了

半年报和业绩快报， 实现营业收

入

14513.17

亿 元 ， 同 比 增 长

14.77%

；实现归属于母公司股东

的净利润

1327.93

亿元，同比增长

1.74%

。 经济增速下滑对上市公

司业绩的影响在第二季度开始显

现，

846

家公司第一季度共实现净

利润

573.27

亿元 ， 同比增长

3.93%

， 第二季度实现净利润

754.66

亿元， 同比增长

0.14%

，业

绩增速出现下滑。

统计显示，

846

家公司中

419

家公司净利润实现同比增长。

其中，

96

家公司净利润同比增

长

50%

以上，红太阳、大连重工、

创兴资源等

39

家公司业绩增幅

超过

100%

。此外，

31

家公司成功

扭亏。

央企增收不增利的局面上半

年仍在继续。 剔除金融国资企业

后的

283

家央企上市公司中，已有

87

家公司披露了中报和业绩快

报。 这些公司上半年共实现营业

总收入

2931.83

亿元， 同比增长

21.76%

；实现归属于母公司股东

的净利润

149.54

亿元， 同比下降

7.37%

。 如果算上披露业绩预报

的央企，目前已有

176

家央企上市

公司公告了上半年业绩变化情

况，其中有

100

家公司出现业绩下

降或亏损。

由于经济增速下滑， 部分强

周期行业的经营业绩出现明显下

降。 已披露中报业绩的

31

家有色

金属类上市公司上半年净利润同

比下降

22.29%

，

5

家钢铁企业净

利润下降

41.03%

。 由于出口下

降、国内投资放缓等影响，

121

家

机械设备类公司上半年净利润同

比下降

6.46%

。

相比之下，医药、食品等弱周

期行业业绩增速保持稳健。

57

家

医药生物类公司上半年业绩同比

增长

6.25%

， 农林牧渔类和食品

饮料类上市公司的净利润则分别

同比增长

22.70%

和

35.13%

。
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注

●

最坏时期已过 修复行情需耐心

●

2150或现反复 震荡整固无碍强势格局

●

三动力两停摆 预期何以战胜现实
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全球市场表格本报记者 车亮 摄

基金大幅主动加仓至高位

十大基金公司八增两减

□

本报记者 曹淑彦

上周市场从低位强力反弹，

基金大幅增仓，仓位整体向高端

显著偏移。万博基金经理研究中

心数据显示，截至

8

月

10

日，主动

管理的股票方向基金平均仓位

为

83.42%

，基金主动加仓

2.35

个

百分点。 海通证券数据显示，近

两周主动管理的股票方向基金

仓位升至

82.86%

。 此外，大型基

金公司以增仓为主，汇添富主动

增仓超

10

个百分点。

海通证券数据显示，近两周

（

7

月

27

日至

8

月

9

日）主动管理的

股票方向开基平均股票仓位升

至

82.86%

， 环比增加

4.1

个百分

点。 股票型基金主动增仓

4.72

个

百分点，混合型基金整体主动增

仓

2.77

个百分点。

基金仓位整体向高端显著

偏移。 海通证券数据显示，近两

周，股票型基金高仓位（仓位大

于

90%

） 基金数量显著增多，占

比达

53.04%

，中低仓位（仓位介

于

60%-70%

） 基金数量则减少

较为明显。

十大基金公司以增仓为主。

海通证券数据显示，十大基金公

司平均仓位为

82.91%

。 除博时

和大成基金仓位分别缩水

3.45

和

3.15

个百分点， 其余

8

家基金

公司仓位均不同程度提升，汇添

富基金仓位提升

10.68

个百分点

领衔增仓基金公司。主动增减仓

方面，八家主动增仓两家主动减

仓， 汇添富以

10.63

个百分点领

衔主动增仓， 博时主动减仓

3.5

个百分点。

海通证券认为，由于前期市

场持续下跌较多， 基金整体对短

期市场判断较为一致， 认为短期

市场存在超跌反弹， 故整体大幅

提升仓位。但中长期来看，基金认

为市场仍将维持震荡格局， 未来

板块的结构性分化会较为严重。

本报今起推出“穿越”欧洲看中国系列报道

欧洲“高福利”警示 我们需要怎样的“中国式”社保

保强老板跑路背后的钢铁转型困局

� � � �尽管早在

3

个月前就安排了资产转移，负债逃跑的河北省唐山

市丰润区民营钢企老板陈志强仍然没有逃脱被抓的下场。 唐山地

区多位钢铁行业人士认为， 陈志强资金链断裂最主要的原因是自

身陷入高额的民间高利贷借款， 但也与公司快速扩张遭遇行业低

迷有关。 由于钢铁业固定资产投资巨大，且具规模效应，企业倾向

于扩张产能，主动转型的成本高昂，动力不足。 如果行业继续低迷，

半年后，唐山将会出现第二个、第三个陈志强。
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刘俊海：

员工持股是康复股市良药


