
基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：中信银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

１９

日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中信银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１６

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 招商产业债券

基金主代码

２１７０２２

交易代码

２１７０２２

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１２

年

３

月

２１

日

报告期末基金份额总额

３

，

４９５

，

２７５

，

２８９．６５

份

投资目标

在严格控制投资风险并保持资产流动性的基础上

，

通过

对产业债积极主动的投资管理

，

追求基金资产的长期稳

定增值

。

投资策略

本基金将以力争获取超越存款利率的绝对收益为目标

，

运用本金保护机制

，

谋求有效控制投资风险

。

基金管理

人将根据宏观经济指标

，

目标资产的流动性状况

、

信用

风险情况等因素

，

进行自上而下和自下而上的综合分

析

，

在整体资产之间进行动态配置

，

分散非系统性风险

，

以追求超越基准的绝对收益

。

业绩比较基准

三年期银行定期存款收益率

（

税后

）。

上述

“

三年期银行

定期存款收益率

”

是指当年

１

月

１

日中国人民银行公布

并执行的三年期

“

金融机构人民币存款基准利率

”。 《

基

金合同

》

生效日所在年度以

《

基金合同

》

生效日中国人民

银行公布并执行的三年期

“

金融机构人民币存款基准利

率

”

为准

。

风险收益特征

本基金属于证券市场中的较低风险品种

，

预期收益和预

期风险高于货币市场基金

，

低于一般混合型基金和股票

型基金

。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中信银行股份有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

４７，１１８，０２４．８５

２．

本期利润

１６８，１７３，３１０．７６

３．

加权平均基金份额本期利润

０．０５３５

４．

期末基金资产净值

３，６６１，２９７，０５３．７２

５．

期末基金份额净值

１．０４７

注：

１

、所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字；

２

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

５．２９％ ０．１１％ １．２４％ ０．０１％ ４．０５％ ０．１０％

注：业绩比较基准收益率

＝

三年期银行定期存款收益率（税后）。 上述“三年期银行定期存款收益率”是指当年

１

月

１

日中国人民银行公布并执行的三年期“金融机构人民币存款基准利率”。 《基金合同》生效日所在年度以《基金合同》

生效日中国人民银行公布并执行的三年期“金融机构人民币存款基准利率”为准。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金对固定收益类证券的投资比例不低于基金资产的

８０％

，其中产业债的投资比例不低于固定收益类资产

的

８０％

，股票、权证等权益类资产的投资比例不高于基金资产的

２０％

，基金保留不低于基金资产净值

５％

的现金或者到

期日在一年以内的政府债券。 本基金于

２０１２

年

３

月

２１

日成立，自基金成立日起

６

个月内为建仓期，截至报告期末建仓期

未结束。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从

业年限

说明

任职日期 离任日期

张国强

本基金的基金经

理

、

总经理助理兼

固定收益投资部

负责人

、

招商信用

添利债券型证券

投资基金及招商

安达保本混合型

证券投资基金的

基金经理

。

２０１２

年

３

月

２１

日

－ １１

张国强

，

男

，

中国国籍

，

经济学硕

士

。

曾任中信证券股份有限公司

研究咨询部分析师

、

债券销售交

易部经理

、

产品设计主管

、

总监

；

中信基金管理有限责任公司投

资管理部总监

、

基金经理

。 ２００９

年加入招商基金管理有限公司

，

曾任招商安本增利债券型证券

投资基金基金经理

，

现任总经理

助理兼固定收益投资部负责人

、

招商信用添利债券型证券投资

基金

、

招商安达保本混合型证券

投资基金及招商产业债券型证

券投资基金的基金经理

。

胡慧颖

本基金的基金经

理

、

招商现金增值

开放式证券投资

基金基金经理

。

２０１２

年

３

月

２１

日

－ ６

胡慧颖

，

女

，

中国国籍

，

经济学学

士

。 ２００６

年加入招商基金管理有

限公司

，

先后在交易部

、

专户资

产投资部

、

固定收益部从事固定

收益产品的交易

、

研究

、

投资相

关工作

，

现任招商现金增值开放

式证券投资基金及招商产业债

券型证券投资基金基金经理

。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任

日期为公司相关会议作出决定的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作

管理办法》等有关法律法规及其各项实施准则的规定以及《招商产业债券型证券投资基金基金合同》等基金法律文件

的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利

益。本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行为。基金的投资范围以及投资运作符合有关法律

法规及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公平的投资决策机

会。 公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。 公司拥有健全的投资授权制度，

明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可

以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。 公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放，在投资

研究层面不存在各投资组合间不公平的问题。 公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统

一分派下，本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 确

因投资组合的投资策略或流动性等需要而发生的同日反向交易，公司要求相关投资组合经理提供决策依据，并留存记

录备查，完全按照有关指数的构成比例进行投资的组合等除外。

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行。 报告期内，公司所有投资组合

参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形， 在某指数型投资组

合与某主动型投资组合之间发生过一次，原因是指数型投资组合为满足指数复制比例要求的投资策略需要。 报告期内

未发现其他有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

宏观与政策分析：

２０１２

年二季度，经济增长延续一季度的下滑态势。 二季度

ＧＤＰ

增速回落至

７．６％

，虽然政策预调微调的力度在加大，

但经济底部仍然难以确定，需要未来几个月的数据来确认。

通胀方面，

ＣＰＩ

下行趋势已经确立，

６

月份

ＣＰＩ

跌至

２．２％

，可能将在三季度见底，四季度由于季节性因素略有反弹，但

全年整体控制在

４％

以下是大概率事件。

资金面方面，虽然外汇占款流入趋势性减少，但央行态度才是决定性因素，在外源性流动性枯竭的情况下，内生性

的流动性供给是关键，央行可以通过下调存款准备金率进行流动性投放，货币政策的态度决定资金面的情况。

债券市场回顾：

二季度债券市场仍然走强，在一季度末收益率回调之后，二季度收益率继续下行，基本回到甚至突破去年年末的低

点。 利率产品方面，由于

４

月经济数据超预期下滑，同时辅以央行下调存准，收益率大幅下行，而降息之后，由于实质上

是非对称降息，同时季末资金面趋紧，利率产品有一定回调。 信用产品方面，走势基本跟随利率产品，绝对收益率有所

下行，但信用利差未见收窄。

基金操作回顾：

回顾

２０１２

年二季度的基金操作，我们严格遵照基金合同的相关约定，按照既定的投资流程进行了规范运作。在债券

投资上，根据市场行情的节奏变化及时进行了组合调整，增配了信用债同时进行利率产品的波段性操作。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末，本基金份额净值为

１．０４７

元，本报告期份额净值增长率为

５．２９％

，同期业绩基准增长率为

１．２４％

，基金

业绩高于同期比较基准

４．０５％

。 超额收益主要来自于信用产品的贡献。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望

２０１２

年三季度债券市场，从基本面上看，国内经济的见底企稳主要看政策的刺激程度和效果，需要未来数月的

数据进一步确认，但快速复苏仍难以见到，通胀趋势性向下，但四季度可能存在一定不确定性；外围美国经济持续温和

复苏，欧债危机阶段性缓解，但实体经济依然疲弱。 经济增长态势及政策刺激的力度走向是左右债券市场的关键因素。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

９，１５０．００ ０．００

其中

：

股票

９，１５０．００ ０．００

２

固定收益投资

４，８７９，４４４，８５８．６１ ９０．９３

其中

：

债券

４，８７９，４４４，８５８．６１ ９０．９３

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

２９８，８００，６４８．２０ ５．５７

其中

：

买断式回购的买入返售金

融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４５，３４１，３１０．７８ ０．８４

６

其他资产

１４２，８１９，６８９．１８ ２．６６

７

合计

５，３６６，４１５，６５６．７７ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

－ －

Ｂ

采掘业

－ －

Ｃ

制造业

９，１５０．００ ０．００

Ｃ０

食品

、

饮料

－ －

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

－ －

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

－ －

Ｃ６

金属

、

非金属

－ －

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

９，１５０．００ ０．００

Ｃ８

医药

、

生物制品

－ －

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

－ －

Ｅ

建筑业

－ －

Ｆ

交通运输

、

仓储业

－ －

Ｇ

信息技术业

－ －

Ｈ

批发和零售贸易

－ －

Ｉ

金融

、

保险业

－ －

Ｊ

房地产业

－ －

Ｋ

社会服务业

－ －

Ｌ

传播与文化产业

－ －

Ｍ

综合类

－ －

合计

９，１５０．００ ０．００

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ ３００３１８

博晖创新

５００ ９，１５０．００ ０．００

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

１８１，８００，０００．００ ４．９７

２

央行票据

－ －

３

金融债券

４５５，２９０，０００．００ １２．４４

其中

：

政策性金融债

４５５，２９０，０００．００ １２．４４

４

企业债券

３，２０１，４３３，５１７．８１ ８７．４４

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

６３７，２７３，０００．００ １７．４１

７

可转债

４０３，６４８，３４０．８０ １１．０２

８

其他

－ －

９

合计

４，８７９，４４４，８５８．６１ １３３．２７

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比

例

（％）

１ １２８０１２８ １２

渝地产债

３，８００，０００ ３９３，３００，０００．００ １０．７４

２ １１３００１

中行转债

３，９５８，６９０ ３８４，４６７，９７２．８０ １０．５０

３ １２８０１５１ １２

沪地产债

２，０００，０００ ２０６，０４０，０００．００ ５．６３

４ １１２０６０ １２

金风

０１ ２，０００，０００ ２０６，０００，０００．００ ５．６３

５ １２０３０７ １２

进出

０７ ２，０００，０００ １９９，２００，０００．００ ５．４４

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一年内受到公

开谴责、处罚的情形。

５．８．２

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库， 本基金管理人从制度和流程上要求股票必

须先入库再买入。

５．８．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

６２，８６６，３４９．０１

３

应收股利

－

４

应收利息

７６，３０２，７８５．０６

５

应收申购款

３，６５０，５５５．１１

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１４２，８１９，６８９．１８

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１ １１３００１

中行转债

３８４

，

４６７

，

９７２．８０ １０．５０

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２，４０６，７８９，４４３．４７

本报告期基金总申购份额

１，３９９，９５２，９４７．３９

减

：

本报告期基金总赎回份额

３１１，４６７，１０１．２１

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

３，４９５，２７５，２８９．６５

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、中国证券监督管理委员会批准招商产业债券型证券投资基金设立的文件；

３

、《招商产业债券型证券投资基金基金合同》；

４

、《招商产业债券型证券投资基金托管协议》；

５

、《招商产业债券型证券投资基金招募说明书》；

６

、《招商产业债券型证券投资基金

２０１２

年第

２

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

７．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１２年７月１９日

基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

１９

日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１６

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 招商标普金砖四国指数

（ＱＤＩＩ－ＬＯＦ）

基金主代码

１６１７１４

交易代码

１６１７１４

基金运作方式 上市契约型开放式

（ＬＯＦ）

基金合同生效日

２０１１

年

２

月

１１

日

报告期末基金份额总额

１５２，９４６，５６１．７６

份

投资目标

本基金采用指数化投资方式

，

通过投资纪律约束和

量化风险管理

，

力求实现对标的指数的有效跟踪

，

获

得与标的指数收益相似的回报

。

本基金控制目标为

基金净值收益率与标的指数收益率之间的年跟踪误

差不超过

６％。

投资策略

本基金至少

８０％

以上的资产采用完全复制法进行指

数化投资

，

即按照标准普尔金砖四国

４０

指数成份股

及其权重构建指数投资组合

，

并根据标的指数成份

股及其权重的变化进行相应调整

。

在因特殊情况导

致无法获得足够数量的股票时

，

基金管理人将采用

优化方法构建最优投资组合的个股权重比例

，

以求

尽可能贴近目标指数的表现

。

业绩比较基准

标准普尔金砖四国

４０

总收益指数

（Ｓ＆Ｐ ＢＲＩＣ ４０

Ｉｎｄｅｘ（Ｎｅｔ ＴＲ））

收益率

。

风险收益特征

本基金是被动管理的指数型基金

，

主要投资方向为

标普金砖四国

４０

指数的成份股及备选成份股

，

属于

具有较高风险和收益预期的证券投资基金品种

，

其

预期风险与收益水平高于债券型基金和混合型基

金

。

并且

，

本基金主要投资于以金砖四国为代表的新

兴市场

，

其风险收益水平高于投资于海外成熟市场

的基金

。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外投资顾问 无

境外资产托管人

英文名称

：Ｂａｎｋ Ｏｆ Ｃｈｉｎａ（Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ） Ｌｉｍｉｔｅｄ

中文名称

：

中国银行

（

香港

）

有限公司

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（

２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

１．

本期已实现收益

５０５

，

７８７．７２

２．

本期利润

－１４

，

９８４

，

９５０．１２

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０９６３

４．

期末基金资产净值

１１０

，

９１０

，

２７１．６３

５．

期末基金份额净值

０．７２５

注：

１

、本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余

额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益；

２

、上述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准收

益率

③

业绩比较基准收

益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个

月

－１１．６９％ １．４０％ －１０．８３％ １．４７％ －０．８６％ －０．０７％

注：

１

、业绩比较基准

＝

标准普尔金砖四国

４０

总收益指数（

Ｓ＆Ｐ ＢＲＩＣ ４０ Ｉｎｄｅｘ

（

Ｎｅｔ ＴＲ

））收益率，业绩比较基准在每

个交易日实现再平衡；

２

、同期业绩比较基准以人民币计价。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：根据本基金合同投资范围的规定：本基金股票等权益类资产的投资比例不低于基金资产的

９０％

，其中投资于标

的指数成份股、备选成份股的资产占基金资产的比例不低于

８０％

。 现金及到期日在一年以内的政府债券的比例不低于

基金资产净值的

５％

。 本基金于

２０１１

年

２

月

１１

日成立，自基金成立日起

６

个月内为建仓期，建仓期结束时（

２０１１

年

８

月

５

日）

相关比例均符合上述规定的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期

离任日

期

Ｌｉｕ Ｄｏｎｇ（

刘

冬

）

本基金的基金

经理

２０１１

年

２

月

１１

日

－ ９

Ｌｉｕ Ｄｏｎｇ（

刘冬

），

男

，

美国国籍

，

芝

加哥大学工商管理硕士

。

曾于上

海瑞侃电子公司及上海英孚普尔

公司任职

，

从事财务分析及咨询

相关工作

；２００３

年起先后于美国

ＳＴＡＲＭＩＮＥ

公司及巴克莱全球投

资公司任职

，

从事海外证券市场

研究及股票基金投资管理工作

，

曾任证券分析师及基金经理

。

２００９

年加入招商基金管理有限公

司

，

现任招商标普金砖四国指数

证券投资基金基金经理

。

Ｎｉｕ Ｒｕｏｌｅｉ

（

牛若磊

）

本基金的基金

经理及招商全

球资源股票型

证券投资基金

的基金经理

２０１１

年

１２

月

２４

日

－ ８

Ｎｉｕ Ｒｕｏｌｅｉ（

牛若磊

），

男

，

澳大利亚

国籍

，

商科硕士

。 ２００４

年

９

月加盟

ＩＮＧ

资产管理公司

，

于悉尼及香港

两地从事行业资产管理和投资研

究工作

，

曾任行业研究员

、

基金经

理

；２０１０

年加入招商基金管理有

限公司

，

现任招商全球资源股票

型证券投资基金及招商标普金砖

四国指数证券投资基金基金经

理

。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任

日期为公司相关会议作出决定的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金无境外投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作

管理办法》、《合格境内机构投资者境外证券投资管理试行办法》等有关法律法规及其各项实施准则的规定以及《招商

标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》等基金法律文件的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用

基金资产，在严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金

持有人利益的行为。 基金的投资范围以及投资运作符合有关法律法规及基金合同的规定。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公平的投资决策机

会。 公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。 公司拥有健全的投资授权制度，

明确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可

以自主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。 公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放，在投资

研究层面不存在各投资组合间不公平的问题。 公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统

一分派下，本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易，严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 确

因投资组合的投资策略或流动性等需要而发生的同日反向交易，公司要求相关投资组合经理提供决策依据，并留存记

录备查，完全按照有关指数的构成比例进行投资的组合等除外。

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行。 报告期内，公司所有投资组合

参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形， 在某指数型投资组

合与某主动型投资组合之间发生过一次，原因是指数型投资组合为满足指数复制比例要求的投资策略需要。 报告期内

未发现其他有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年二季度以来全球股指回调，其中又以新兴市场回调更为剧烈。 我们认为推动市场的主要原因如下：

１．

欧洲债务危机在希腊大选和西班牙寻求救助的事件驱动下再次升级。

２．

美国经济数据就业数据转差，同时美联储并没有在

６

月推出新一轮的量化宽松。

３．

避险情绪升级，使得新兴市场货币大幅贬值。

基金继续保持了跟踪指数的策略。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至报告期末， 本基金份额净值为

０．７２５

元， 本报告期份额净值增长率为

－１１．６９％

， 同期业绩比较基准增长率为

－

１０．８３％

，基金净值表现落后于业绩比较基准，幅度为

０．８６％

。 基金在公用事业和电信行业等防守型行业的配置不足是

跑输业绩基准的主要原因。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望三季度，我们认为全球新兴市场会出现超跌反弹的机会。

１．

新兴市场持续推出刺激经济的政策有利于经济增速探底反弹。

２．

新兴市场估值在回调过后，具有投资价值。

３．

欧洲债务危机又再进入一段稳定期，避险情绪下降，将会增加新兴市场的资金流入。

在系统性风险降低的情况下，我们继续采取保持跟踪指数的策略，使基金业绩表现更加接近标普金砖四国指数的

收益。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

权益投资

１０４，２４６，５６６．１２ ９３．０５

其中

：

普通股

４６，０８２，００６．１５ ４１．１３

优先股

－ －

存托凭证

５８，１６４，５５９．９７ ５１．９２

房地产信托凭证

－ －

２

基金投资

－ －

３

固定收益投资

－ －

其中

：

债券

－ －

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

－ －

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

－ －

权证

－ －

５

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返

售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合

计

６，３１４，００７．３３ ５．６４

８

其他资产

１，４６８，８２１．３９ １．３１

９

合计

１１２，０２９，３９４．８４ １００．００

注：由于四舍五入的原因公允价值占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

香港

４６

，

０８２

，

００６．１５ ４１．５５

美国

３０

，

３１０

，

５０２．０３ ２７．３３

英国

２７

，

８５４

，

０５７．９４ ２５．１１

合计

１０４

，

２４６

，

５６６．１２ ９３．９９

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

５．３．１

报告期末指数投资按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

必需消费品

５，３２０，０６３．１４ ４．８０

非必需消费品

－ －

材料

７，８７９，５９２．０５ ７．１０

工业

－ －

保健

－ －

公用事业

１，１６５，０４６．５８ １．０５

电信服务

７，８６９，０２２．０２ ７．０９

金融

３６，８２９，０８９．４６ ３３．２１

能源

３３，７８２，４０５．３６ ３０．４６

信息技术

１０，８８０，９３５．５２ ９．８１

合计

１０３，７２６，１５４．１３ ９３．５２

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．３．２

报告期末积极投资按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

必需消费品

－ －

非必需消费品

－ －

材料

－ －

工业

－ －

保健

－ －

公用事业

－ －

电信服务

－ －

金融

５２０，４１１．９９ ０．４７

能源

－ －

信息技术

－ －

合计

５２０，４１１．９９ ０．４７

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

５．４．１

报告期末指数投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名权益投资明细

序号 公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

证券代

码

所在证券

市场

所属国

家

（

地

区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民

币元

）

占基金资

产净值比

例

（％）

１

ＧＡＺＰＲＯＭ ＯＡＯ－

ＳＰＯＮ

俄罗斯天

然气工业

公司

ＯＧＺＤ

ＬＩ

伦敦证券

交易所

英国

１３０，０００ ７，７５３，６９４．９１ ６．９９

２

ＣＨＩＮＡ

ＣＯＮＳＴＲＵＣＴＩＯＮ

ＢＡＮＫ－Ｈ

中国建设

银行股份

有限公司

９３９ ＨＫ

香港证券

交易所

香港

１，７８０，０００ ７，６７６，２７４．５６ ６．９２

３

ＳＢＥＲＢＡＮＫ－

ＳＰＯＮＳＯＲＥＤ

俄罗斯联

邦储备银

行

ＳＢＥＲ

ＬＩ

伦敦证券

交易所

英国

１０４，７９１ ７，１２５，０２０．４１ ６．４２

４

ＩＮＤ ＆ ＣＯＭＭ ＢＫ ＯＦ

ＣＨＩＮＡ－Ｈ

中国工商

银行股份

有限公司

１３９８

ＨＫ

香港证券

交易所

香港

１，７１６，０００ ６，００１，３５６．１６ ５．４１

５ ＣＨＩＮＡ ＭＯＢＩＬＥ ＬＴＤ

中国移动

有限公司

９４１ ＨＫ

香港证券

交易所

香港

８３，０００ ５，７３４，４６１．２９ ５．１７

６ ＬＵＫＯＩＬ ＯＡＯ－ＳＰＯＮ

卢克石油

ＬＫＯＤ

ＬＩ

伦敦证券

交易所

英国

１３，０００ ４，５８３，９７１．２８ ４．１３

７ ＣＮＯＯＣ ＬＴＤ

中国海洋

石油

８８３ ＨＫ

香港证券

交易所

香港

３６０，０００ ４，５１９，５７９．６８ ４．０７

８ ＢＡＩＤＵ ＩＮＣ － ＳＰＯＮ

百度控股

有限公司

ＢＩＤＵ

ＵＳ

纳斯达克

交易所

美国

６，０００ ４，３６３，４２２．０１ ３．９３

９

ＴＥＮＣＥＮＴ ＨＯＬＤＩＮＧＳ

ＬＴＤ

腾讯控股

有限公司

７００ ＨＫ

香港证券

交易所

香港

２３，０００ ４，２３７，５１３．５６ ３．８２

１０

ＩＴＡＵ ＵＮＩＢＡＮＣＯ

ＨＬＤＮＧ－ＰＲＥＦ ＡＤＲ

－

ＩＴＵＢ

ＵＳ

纽约证券

交易所

美国

４８，０００ ４，２２６，０４５．１８ ３．８１

５．４．２

报告期末积极投资按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权益投资明细

序号 公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

证券代

码

所在证

券市场

所属国家

（

地区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人

民币元

）

占基金资

产净值比

例

（％）

１

ＢＡＮＫ ＯＦ

ＣＯＭＭＵＮＩＣＡＴＩＯＮＳ

ＣＯ－Ｈ

交通银行

股份有限

公司

３３２８ ＨＫ

香港证

券交易

所

香港

１２３，０００ ５２０，４１１．９９ ０．４７

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

本基金本报告期末未持有债券。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

本基金本报告期末未持有债券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

本基金本报告期末未持有金融衍生品。

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

本基金本报告期末未持有基金。

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

本基金本期投资的前十名证券中发行主体未被监管部门立案调查， 不存在报告编制日前一年内受到公开

谴责，处罚的证券。

５．１０．２

本基金投资的前十名股票中，没有超出基金合同规定的备选股票库的股票。

５．１０．３

其他资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

２３６，０４５．０２

３

应收股利

１，１９６，３２９．４３

４

应收利息

３８０．２７

５

应收申购款

３６，０６６．６７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

１，４６８，８２１．３９

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

５．１０．５．１

报告期末指数投资前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末指数投资前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．５．２

报告期末积极投资前五名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末积极投资前五名股票中不存在流通受限情况。

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１５８

，

７３０

，

１１４．５８

本报告期基金总申购份额

４

，

２５３

，

１８０．６７

减

：

本报告期基金总赎回份额

１０

，

０３６

，

７３３．４９

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

１５２

，

９４６

，

５６１．７６

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、中国证券监督管理委员会批准招商标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）设立的文件；

３

、《招商标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）基金合同》；

４

、《招商标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）招募说明书》；

５

、《招商标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）托管协议》；

６

、《招商标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）

２０１２

年第

２

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

７．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１２年７月１９日

招商标普金砖四国指数证券投资基金（

ＬＯＦ

）

2012年7月19日 星期四

Disclosure

B067

信息披露

招 商 产 业 债 券 型 证 券 投 资 基 金

招商现金增值开放式证券投资基金

基金管理人：招商基金管理有限公司

基金托管人：招商银行股份有限公司

报告送出日期：

２０１２

年

７

月

１９

日

§１ 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、

准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于

２０１２

年

７

月

１７

日复核了本报告中的财务指标、净值表现

和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

４

月

１

日起至

６

月

３０

日止。

§２ 基金产品概况

基金简称 招商现金增值货币

基金主代码

２１７００４

交易代码

２１７００４

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００４

年

１

月

１４

日

报告期末基金份额总额

２３，１５４，９０６，４０７．４７

份

投资目标

保持本金的安全性与资产的流动性

，

追求稳定的当期收

益

。

投资策略

以严谨的市场价值分析为基础

，

采用稳健的投资组合策

略

，

通过对短期金融工具的操作

，

在保持本金的安全性

与资产流动性的同时

，

追求稳定的当期收益

。

业绩比较基准

一年期银行定期储蓄存款的税后利率

：（１－

利息税率

）×

一年期银行定期储蓄存款利率

风险收益特征 本基金流动性好

、

安全性高

、

收益稳定

。

基金管理人 招商基金管理有限公司

基金托管人 招商银行股份有限公司

下属两级基金的基金简称 招商现金增值货币

Ａ

招商现金增值货币

Ｂ

下属两级基金的交易代码

２１７００４ ２１７０１４

报告期末下属两级基金的份额总额

１８，３４４，６７１，２９４．１７

份

４，８１０，２３５，１１３．３０

份

§３ 主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（ ２０１２

年

４

月

１

日

－ ２０１２

年

６

月

３０

日

）

招商现金增值货币

Ａ

招商现金增值货币

Ｂ

１．

本期已实现收益

２３２，５４４，４３５．５０ ５５，４２９，３４４．０１

２．

本期利润

２３２，５４４，４３５．５０ ５５，４２９，３４４．０１

３．

期末基金资产净值

１８，３４４，６７１，２９４．１７ ４，８１０，２３５，１１３．３０

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本

期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益，由于货币市场基金采用摊余成本法核算，所以，公允价值变动收

益为零，本期已实现收益和本期利润的金额相等。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值收益率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

招商现金增值货币

Ａ

阶段

净值收益率

①

净值收益率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

１．１０４８％ ０．００１８％ ０．８６８８％ ０．０００３％ ０．２３６０％ ０．００１５％

注：本基金收益分配为按日结转份额。

招商现金增值货币

Ｂ

阶段

净值收益率

①

净值收益率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准收益

率标准差

④

（

１

）

－③ ②－④

过去三个月

１．１６５２％ ０．００１８％ ０．８６８８％ ０．０００３％ ０．２９６４％ ０．００１５％

注：本基金收益分配为按日结转份额。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值收益率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：根据基金合同第十四条（五）投资限制的规定：本基金投资于债券及相关品种不低于基金总资产的

８０％

，本基金

于

２００４

年

１

月

１４

日成立，自基金成立日起

４５

个工作日内为建仓期，建仓期结束时投资范围符合上述规定的要求。

§４ 管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业

年限

说明

任职日期

离任日

期

胡慧颖

本基金的基金

经理

、

招商产

业债券型证券

投资基金基金

经理

。

２０１０

年

８

月

１９

日

－ ６

胡慧颖

，

女

，

中国国籍

，

经济学学

士

。 ２００６

年加入招商基金管理有

限公司

，

先后在交易部

、

专户资

产投资部

、

固定收益部从事固定

收益产品的交易

、

研究

、

投资相

关工作

，

现任招商现金增值开放

式证券投资基金及招商产业债

券型证券投资基金基金经理

。

注：

１

、本基金首任基金经理的任职日期为本基金合同生效日，后任基金经理的任职日期以及历任基金经理的离任日

期为公司相关会议作出决定的公告（生效）日期；

２

、证券从业年限计算标准遵从行业协会《证券业从业人员资格管理办法》中关于证券从业人员范围的相关规定。

４．２

管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

基金管理人声明：在本报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证券投资基金运作管

理办法》等有关法律法规及其各项实施准则的规定以及《招商现金增值开放式证券投资基金基金合同》等基金法律文件

的约定，本着诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的前提下，为基金持有人谋求最大利益。

本报告期内，基金运作整体合法合规，无损害基金持有人利益的行为。 基金的投资范围以及投资运作符合有关法律法规

及基金合同的规定。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

基金管理人（以下简称“公司”）已建立较完善的研究方法和投资决策流程，确保各投资组合享有公平的投资决策机

会。公司建立了所有组合适用的投资对象备选库，制定明确的备选库建立、维护程序。 公司拥有健全的投资授权制度，明

确投资决策委员会、投资总监、投资组合经理等各投资决策主体的职责和权限划分，投资组合经理在授权范围内可以自

主决策，超过投资权限的操作需要经过严格的审批程序。 公司的相关研究成果向内部所有投资组合开放，在投资研究层

面不存在各投资组合间不公平的问题。 公司交易部在报告期内，对所有组合的各条指令，均在中央交易员的统一分派

下，本着持有人利益最大化的原则执行了公平交易。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

公司严格控制不同投资组合之间的同日反向交易， 严格禁止可能导致不公平交易和利益输送的同日反向交易。 确

因投资组合的投资策略或流动性等需要而发生的同日反向交易，公司要求相关投资组合经理提供决策依据，并留存记

录备查，完全按照有关指数的构成比例进行投资的组合等除外。

本报告期内，本基金各项交易均严格按照相关法律法规、基金合同的有关要求执行。 报告期内，公司所有投资组合

参与的交易所公开竞价同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的

５％

的情形，在某指数型投资组合

与某主动型投资组合之间发生过一次，原因是指数型投资组合为满足指数复制比例要求的投资策略需要。 报告期内未

发现其他有可能导致不公平交易和利益输送的重大异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

２０１２

年第二季度，央行维持

１－３

月正回购、

７－１４

天短期逆回购并用的手段来调节市场资金，并于

５

月中旬下调准备金

０．５

个百分点，

６

月初下调金融机构存贷款利率

１

次。受此影响银行间资金面在

４－５

月逐步宽松，

６

月中下旬在正回购累积效

应和季末效应的双重影响下，市场资金面明显收紧。

债券市场持续向好。 准备金率的下调为各期限利率产品带来显著的一波行情，其中短端利率下行幅度大于长端；中

长期利率产品的收益率在

６

月初降息之后有所反复，但最终确立下行趋势；短端利率与回购利率走势呈现一定相关性，

但由于市场对于季末前回购利率上行的预期为短期现象，短端利率向上波动的空间明显受到限制。 信用产品收益率一

直稳步下行，除季末前一周以外，中高等级短融一、二级市场价差始终存在。

报告期内本基金坚持一贯的以流动性、安全性为宗旨的原则，在提供充足流动性的同时为持有人创造了较好的静态

收益。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

２０１２

年第

２

季度招商现金增值货币

Ａ

的份额净值收益率为

１．１０４８％

，同期业绩比较基准收益率为

０．８６８８％

，基金份额

净值收益率优于业绩比较基准收益率

０．２３６０％

；招商现金增值货币

Ｂ

的份额净值收益率为

１．１６５２％

，同期业绩比较基准收

益率为

０．８６８８％

，基金份额净值收益率优于业绩比较基准收益率

０．２９６４％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望第三季度，外围美国经济持续温和复苏，欧债危机阶段性缓解，但实体经济依然疲弱；国内经济仍将继续筑底，

政策仍将偏向宽松，但其对实体经济的支持力度仍待观察，通胀仍将保持低位。 经济增长态势及政策刺激的力度走向是

左右债券市场的关键因素。

我们将跟踪各方面数据及市场动态，保持把流动性、安全性置于首位的原则，在向下的利率环境中为持有人创造合

理的超额收益。

§５ 投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（％）

１

固定收益投资

６，６４８，１２９，３３７．７７ ２５．６７

其中

：

债券

６，６４８，１２９，３３７．７７ ２５．６７

资产支持证券

－ －

２

买入返售金融资产

１，７１５，２５３，３７２．８８ ６．６２

其中

：

买断式回购的买入返

售金融资产

－ －

３

银行存款和结算备付金合计

１７，０６９，６６３，３７０．８１ ６５．９１

４

其他资产

４６３，５８７，０６９．６８ １．７９

５

合计

２５，８９６，６３３，１５１．１４ １００．００

５．２

报告期债券回购融资情况

序号 项目 占基金资产净值的比例

（

％

）

１

报告期内债券回购融资余额

２．１２

其中

：

买断式回购融资

－

序号 项目 金额 占基金资产净值的比例

（

％

）

２

报告期末债券回购融资余额

２

，

７１３

，

７９７

，

１０７．３０ １１．７２

其中

：

买断式回购融资

－ －

注： 报告期内债券回购融资余额占基金资产净值的比例为报告期内每个交易日融资余额占资产净值比例的简单平

均值。

债券正回购的资金余额超过基金资产净值的

２０％

的说明

在本报告期内本货币市场基金债券正回购的资金余额未超过资产净值的

２０％

。

５．３

基金投资组合平均剩余期限

５．３．１

投资组合平均剩余期限基本情况

项目 天数

报告期末投资组合平均剩余期限

１２１

报告期内投资组合平均剩余期限最高值

１３４

报告期内投资组合平均剩余期限最低值

８４

报告期内投资组合平均剩余期限超过

１８０

天情况说明

在本报告期内本货币市场基金投资组合平均剩余期限未超过

１８０

天。

５．３．２

报告期末投资组合平均剩余期限分布比例

序号 平均剩余期限

各期限资产占基金资产净值的

比例

（

％

）

各期限负债占基金资产净值

的比例

（

％

）

１ ３０

天以内

２５．９３ １１．７２

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天

的浮动利率债

０．９５ －

２ ３０

天

（

含

）

－６０

天

２９．４４ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天

的浮动利率债

１．２４ －

３ ６０

天

（

含

）

－９０

天

２．８２ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天

的浮动利率债

１．５２ －

４ ９０

天

（

含

）

－１８０

天

２５．７７ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天

的浮动利率债

－ －

５ １８０

天

（

含

）－３９７

天

（

含

） ２５．８７ －

其中

：

剩余存续期超过

３９７

天

的浮动利率债

－ －

合计

１０９．８４ １１．７２

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 摊余成本

（

元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

国家债券

－ －

２

央行票据

９８３

，

９８７

，

５３１．６３ ４．２５

３

金融债券

２

，

６４７

，

７１８

，

３７５．１８ １１．４３

其中

：

政策性金融债

２

，

６４７

，

７１８

，

３７５．１８ １１．４３

４

企业债券

１８２

，

２４４

，

３４３．１２ ０．７９

５

企业短期融资券

２

，

８３４

，

１７９

，

０８７．８４ １２．２４

６

中期票据

－ －

７

其他

－ －

８

合计

６

，

６４８

，

１２９

，

３３７．７７ ２８．７１

９

剩余存续期超过

３９７

天的浮动

利率债券

８６０

，

１２９

，

３６１．０５ ３．７１

５．５

报告期末按摊余成本占基金资产净值比例大小排名的前十名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 债券数量

（

张

）

摊余成本

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ １１０１０９８ １１

央行票据

９８ １０，０００，０００ ９８３，９８７，５３１．６３ ４．２５

２ １２０２１８ １２

国开

１８ ９，０００，０００ ８９９，５２７，４２８．５２ ３．８８

３ ０４１２５１０１５ １２

铁道

ＣＰ００１ ５，１００，０００ ５０９，９４８，３６２．９０ ２．２０

４ １２０４０５ １２

农发

０５ ５，０００，０００ ４９９，７６５，２９２．５３ ２．１６

５ ０４１２５１０１４ １２

国电集

ＣＰ００１ ３，３００，０００ ３３１，２１９，０４６．９２ １．４３

６ １２０３０５ １２

进出

０５ ３，０００，０００ ２９９，８０８，２４４．３９ １．２９

７ ０７０２１９ ０７

国开

１９ ２，７００，０００ ２７０，７３２，３９１．８１ １．１７

８ １００２３０ １０

国开

３０ ２，４００，０００ ２３７，９４３，７７３．０４ １．０３

９ １００２３６ １０

国开

３６ １，７００，０００ １７０，４２１，２３８．８７ ０．７４

１０ ０４１２５４０２２ １２

港中旅

ＣＰ００１ １，５００，０００ １５０，５６７，６３１．８１ ０．６５

５．６

“影子定价”与“摊余成本法”确定的基金资产净值的偏离

项目 偏离情况

报告期内偏离度的绝对值在

０．２５（

含

）－０．５％

间的次数

１１

报告期内偏离度的最高值

０．２６７９％

报告期内偏离度的最低值

０．１４２２％

报告期内每个工作日偏离度的绝对值的简单平均值

０．２０２９％

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

本基金估值采用摊余成本法，即估值对象以买入成本列示，按实际利率并考虑其买入时的溢价与折价，在其剩

余存续期内摊销，每日计提损益。 本基金通过每日分红使基金份额净值维持在

１．００００

元。

５．８．２

本报告期内，本基金不存在持有剩余期限小于

３９７

天但剩余存续期超过

３９７

天的浮动利率债券的摊余成本超过

当日基金资产净值的

２０％

的情况。

５．８．３

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编制日前一年内受到公开

谴责、处罚的情形。

５．８．４

其他资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

－

２

应收证券清算款

－

３

应收利息

３２７，０８２，６３９．４１

４

应收申购款

１３６，５０４，４３０．２７

５

其他应收款

－

６

待摊费用

－

７

其他

－

８

合计

４６３，５８７，０６９．６８

§６ 开放式基金份额变动

单位：份

项目 招商现金增值货币

Ａ

招商现金增值货币

Ｂ

本报告期期初基金份额总额

１６，０３８，４３２，６７７．９６ ５，５９２，３９１，６８６．６４

本报告期基金总申购份额

３７，９２０，２３２，４１７．３１ １，８１６，２１５，９３４．６７

减

：

本报告期基金总赎回份额

３５，６１３，９９３，８０１．１０ ２，５９８，３７２，５０８．０１

本报告期期末基金份额总额

１８，３４４，６７１，２９４．１７ ４，８１０，２３５，１１３．３０

注：总申购份额含红利再投及转换入份额，总赎回份额含转换出份额。

§７ 备查文件目录

７．１

备查文件目录

１

、 中国证券监督管理委员会批准设立招商基金管理有限公司的文件；

２

、 中国证券监督管理委员会批准招商现金增值开放式证券投资基金设立的文件；

３

、《招商现金增值开放式证券投资基金基金合同》；

４

、《招商现金增值开放式证券投资基金托管协议》；

５

、《招商现金增值开放式证券投资基金招募说明书》；

６

、《招商现金增值开放式证券投资基金

２０１２

年第

２

季度报告》。

７．２

存放地点

招商基金管理有限公司

地址：中国深圳深南大道

７０８８

号招商银行大厦

７．３

查阅方式

上述文件可在招商基金管理有限公司互联网站上查阅，或者在营业时间内到招商基金管理有限公司查阅。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人招商基金管理有限公司。

客户服务中心电话：

４００－８８７－９５５５

网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｗｗ．ｃｍｆｃｈｉｎａ．ｃｏｍ

招商基金管理有限公司

２０１２年７月１９日


