
■ 品种扫描

7月18日国内大宗商品涨跌统计

7月18日国际大宗商品涨跌统计

沪胶领跌预示工业品或持续低迷

□本报记者 熊锋

令市场人士担心的是， 近两

日沪胶期货领跌商品市场或许不

是孤立现象， 其背后折射出的是

工业品继续低迷的更严重信号。

昨日， 国内沪胶期货开盘急速下

跌， 主力合约全天下跌

640

元，跌

幅达

2.62%

， 报收

23825

元

/

吨，领

跌国内商品市场。

目前， 国内商用车产销数据

被市场视作为宏观经济重要的先

行指标， 而天然橡胶的最主要需

求则是用作汽车轮胎， 但正是轮

胎需求的低迷导致沪胶的近期大

跌。这说明，国内宏观经济的见底

依然还需要时间。 市场人士更为

忧虑的是， 沪胶大跌的背后透露

出的更严重信号： 由于国内经济

仍显低迷， 整个工业品可能将结

束近一个月的小幅反弹， 再度陷

入跌跌不休的漫漫“熊途”。

天胶基本面依然疲弱

市场人士分析， 中国经济增

速放缓的宏观大背景下， 轮胎需

求的持续低迷是国内天胶期货近

日大跌的重要原因。

国泰君安期货分析师胡慧

认为，天然橡胶近两日领跌商品

市场主要有四大原因：国内轮胎

终端需求持续低迷、近日合成橡

胶价格下滑拖累、泰国临时降低

橡胶出口关税以及

A

股市场持续

不振。

胡慧分析， 合成橡胶价格近

日也开始下滑， 这也对天然橡胶

价格形成拖累。 前期合成橡胶价

格的上涨对天然橡胶起到了提振

作用， 但此番下跌将对天然橡胶

形成拖累。

天胶背后的空头玄机

除去基本面的低迷， 做空沪

胶不乏众多理由。

海通期货资深分析师毛建

军说，游离在表面的反弹是沪胶

领跌的基础。 目前离

9

月合约交

割还有

8

周半， 去除

9

月份的两

周，

8

月份保证金将大幅提高，

90%

的散户会离场、移仓，剩下

的时间只有

7

月份的两周，

2

周时

间发动行情，时间远远不够。 此

外， 本周

1209

合约减仓近

2.6

万

手， 而

1301

合约只增仓

1

万手左

右，

1301

合约持仓短期扩不起来

说明多空对后市看法分歧加大。

“不管从时间或移仓的角度看，

游离在表面的反弹是沪胶领跌

的基础。 ”他说。

毛建军还认为， 保税库库存

居高不下是沪胶领跌的重要原

因。并且，沪胶和日胶比价是沪胶

领跌次要原因， 而上涨空间有限

导致沪胶领跌于其他商品。

兴业期货高级分析师施海

说，

RU1209

多头减磅、空头加码，

RU1301

多空双方均扩仓，多方加

码幅度大于空方加码幅度，但多

方主力净多单仍小于空方主力

净空单，因此空强多弱格局仍未

有改变。

或透出下跌信号

沪胶需求反映汽车消费状

况，而商用车产销数据被市场视

作为宏观经济重要的先行指标。

并且，还有较强金融属性的沪胶

期货近两日的领跌，让市场人士

对工业品近期的走势有些担忧。

胡慧分析，

A

股市场的持续低

迷也令作为工业品代表之一的天

然橡胶价格受到拖累。同样，沪胶

的大跌也折射出工业品走出低迷

并不容易。

兴业期货研究发展部总经

理郑智伟说，美国经济前期好转

的预期已经在工业品的前期反

弹中得到体现，目前反弹幅度几

乎到了极限。 他认为， 由于美

国、欧元区等经济的低迷，并且

中国经济增速的放缓，使得工业

品需求的大环境并不好，并且美

元指数目前依然处于强势，那么

以美元计价的大宗商品近期难

以走强，尤其是工业品的疲弱仍

将延续。

就国内铜价而言， 沪铜期

货近两日也明显下行， 连续两

日下挫， 昨日主力

1211

合约每

吨下跌

390

元，报收

55760

元

/

吨。

就国际铜价来看 ，

LME

三个月

期铜虽然

6

月中旬探出近期底

部

7223

美元

/

吨后开始反弹，但

是反弹态势在

7

月以来开始逐

渐褪去，尤其本周尽显弱势，连

续三日收阴。

更具代表性的原油在连续

上涨之后也稍显疲态。 昨日纽约

原油期货最活跃的

9

月合约亚洲

交易时段也稍显弱势，盘中下跌

近

0.5%

。 国内能源化工品种方

面，文华能源化工指数昨日大跌

1.35%

，其中

PTA

主力合约大幅下

挫近

1.5%

。

美元傲视群“币” 金银辉煌不再

□世元金行 谭水梅

在美元指数强势不改， 傲视

群“币”的背景下，金银后市压力

重重，再度下挫的概率极大，往日

辉煌短时难以再现。

首先，在欧债危机持续恶化、

新兴经济体国家经济放缓的背景

下， 多国央行为了避免经济硬着

陆， 纷纷加入到实施宽松货币政

策的浪潮中，开闸放水，向市场注

入流动性。 在主要货币争相贬值

的情况下， 美联储只需按兵不动

就可以轻松坐收美元指数大幅上

涨的红利，傲视群“币”，令金银黯

然失色。

此外， 欧元区经济的不确定

性是美元指数日渐走强的另一大

“推手”。 尽管周二欧盟财长会议

结束后， 欧元集团主席容克宣布

规模

1000

亿欧元的西班牙银行业

救助方案细节达成协议， 第一笔

300

亿的欧元资金也有望在

7

月底

前拨付， 同时表示西班牙无需让

渡财政主权来换取该救助基金，

暂时对市场情绪有稍许提振。

但市场随后解读到， 西班牙

的银行救助基金仍需等到本月

20

日的财长会议才能拍板， 依旧存

在很大不确定性。 上次峰会提及

的银行业联盟， 到目前为止仍无

最新进展， 意味着上次峰会的利

好或许如空中楼阁。 西班牙国债

收益率持续居高不下， 再加上意

大利总理蒙蒂表示不排除寻求援

助的刺激， 欧元兑美元盘中大幅

下挫，创欧元近两年来的低点，距

离笔者之前所提到的

1.20

目标位

仅一步之遥。

从两方面看， 美国政府乐于

看到美元指数上涨， 不到万不得

已， 不会草率的祭出

QE3

这一利

器，从而在一定程度上打压金银：

一方面， 经过前面两轮量化宽松

政策刺激， 美国

CPI

高居不下，直

到今年

5

月份才低于其

2%

的目

标。 但近期美国遭遇

1956

年以来

的大面积干旱， 使农产品价格一

路走高，预计下半年美国

CPI

依旧

难以下行， 这就为美联储推行

QE3

再添一道障碍。 另一方面，美

元指数上涨， 虽然在一定程度上

确实会降低美国本土产品在国外

的竞争力，不利于出口，但由于美

元的霸权地位， 使得美元成为避

险港湾，能以接近于

0

的利率向市

场上融到资金， 使全球资金大幅

流入美国， 为美国经济提供了流

动性，注入了活力，从而增加经济

活跃度。

作为宏观经济风向标的

CRB

商品指数，虽然在全球货币泛滥、

纸币贬值加速的背景下有着上涨

要求， 但受美元强势以及全球整

体经济环境不甚乐观的宏观面影

响也元气大伤，始终难抬牛头。当

大宗商品遭遇市场资金抛弃的同

时，加大了金银遭受错杀的概率。

MF Global

丑闻余波未了，美

国百利金融集团再度爆出无法满

足保证金的要求， 其清算公司正

在有序清偿其在大宗商品上的头

寸。 正因为清算公司在逐步清理

百利公司在大宗商品上的头寸，

近日行情波幅有明显加大迹象，

尤其是金银。 而金融巨头频遭滑

铁卢， 也使市场悲观情绪蔓延，

“多头平仓”俨然成为了市场频率

最高的一个词， 更使金银后市不

容乐观。

远水不解近渴 豆粕涨势难改

□南华期货 王晨希

在工业品哀鸿遍野之时，农

产品板块一枝独秀， 而豆粕在农

产品中又一骑绝尘。

6

月初至今，

豆粕

1301

合约涨幅已达

25%

，远

远领先其他品种。 目前短线资金

在豆粕市场表现活跃， 这对期价

冲击明显，期价波动区间提升，短

期豆粕出现高位调整概率较大，

但中期上行趋势难以改变。

本轮豆粕大幅上涨主要受供

给环节驱动， 在南美减产奠定坚

实基础之后， 美豆主产区的持续

干旱引爆市场做多热情。 衡量美

豆生长状况的大豆优良率持续下

滑。 截至

7

月

15

日，美豆优良率已

经从

6

月初的

65%

快速降至

34%

，

与去年同期的

64%

差距明显。 花

期之前的干旱虽然会影响株高、

叶片数， 但如果进入花期之后尤

其进入结荚阶段能保持充足降

雨，单产仍可挽回。

但目前大豆花期已经过半，最

新一期作物生长报告显示，大豆开

花率已达

66%

，干旱对大豆单产损

害已经进入不可逆阶段，持续的高

温干燥会导致大量落花出现，同时

干旱会导致低层快速落叶，这将直

接导致大豆结荚数量大幅下滑，有

研究证明，花期严重干旱会导致大

豆结荚数量下降

15-30%

。 如果结

荚灌浆阶段产区天气继续干旱，那

7

月份供需报告中

USDA

给出的

40.5

蒲式耳

/

英亩的单产水准仍存

在较大下调空间。

短期来看， 产区干旱难有改

观，美国农业部公布的干旱监测报

告显示，作为大豆主产区的中西部

地区严重干旱面积比重从

6

月初的

2.33%

直线上升至目前的

33.02%

，

在种植面积最大的爱荷华州，严重

干旱面积比重也已经升至

12.7%

，

最近两周干旱面积快速扩张。

除去大豆提供的输入性驱动

之外， 豆粕自身需求亦为期价提

供上行动力， 三季度的生猪存栏

季节性增长对豆粕需求提供中期

支撑。 由于油脂价格表现疲软，油

厂在定价策略方面更倾向于通过

豆粕实现利润。 但短期豆粕现货

市场库存高企， 饲料企业补库意

愿不足， 这可能导致现货企业为

锁定利润增加套保卖盘的抛售，

为期价施加短期压力。

天气之外， 投机资金的推波

助澜对期价上涨亦助力良多。 截

至

7

月

17

日， 豆粕总持仓已增至

295

万张。 从目前持仓来看，

1301

合约自

6

月初以来入场资金尚未

离场， 虽上周有一主力空头席位

大幅减持，但多空对峙胜负未分，

俗语说“空头不死、上涨不止”，目

前受期价上涨即保证金提高影

响，空头资金压力巨大，但行情尚

未进入空杀空推动的上涨阶段，

所以从资金对峙层面看， 豆粕上

行仍有空间。

从期价结构来看， 目前豆粕

近月

9

月合约报价

3920

元

/

吨，与

沿海地区现货

3930

元

/

吨左右报

价相比仍处于略微贴水状态，而

1301

合约期价低于

9

月合约，目前

期价处于近强远弱排列格局。 现

货企业套保卖盘受大豆采购及时

间成本影响会更多倾向于近

9

月，

这就大大削弱了

1301

合约承受的

实盘压力， 中粮期货席位周一增

持空单主要集中于

1209

合约已经

充分证明了这一点。

我国焦煤贸易的物流状况

“北煤南运”和“西煤东运”

是焦煤的主要物流流向。我国焦

煤资源北多南少、 西富东贫，焦

煤的生产与供应基本在中、西部

地区，而焦煤的消费主要在东部

地区，这种错位性布局导致我国

焦煤运输形成“北煤南运、西煤

东运”的格局，我国东、中、西部

经济发展的不平衡在短期内将

难以消除，尤其随着能源发展战

略和开发重点西移和北移，长距

离、大运量的煤炭运输任务将越

来越繁重，焦煤“北煤南运、西煤

东运”的格局将长期存在。

我国煤炭运输有铁路 、水

路、公路等三种方式，铁路一直

是煤炭的主要运输方式，占全国

煤炭运输总量的

70%

以上，占铁

路总货物运量的近

50%

。 公路运

输用于相邻省份之间的煤炭短

途运输，及煤炭在生产企业与铁

路、 港口和用户之间的中转运

输。 对于山西省，公路运输量约

占煤炭外运量的

25%

。 中国煤

炭运输主要采取铁路运输为

主、公路运输为辅，铁路水运结

合的方式， 先通过铁路运输到

沿海、沿江港口，再水路运输至

南方消费地区。

我国焦煤主要产于中西部

的山西、河南，东北的黑龙江，以

及西南地区的贵州、四川和重庆

等地，上述地区是我国焦煤调出

的最主要和最集中的地区，铁路

运输是上述地区焦煤运出的主

要方式。东南沿海五省市是我国

煤炭主要调入地区， 其中江苏、

上海、浙江、福建和广东五省市

是我国经济最发达的地区，也是

我国能源消费，特别是煤炭消费

的主要地区，五省市的煤炭接卸

量占北方港口煤炭全部下水量

的

60%

。

我国焦煤内贸的主要铁路

运输线为 “三西”煤外运通道。

“三西”地区外运铁路分为北路、

中路和南路三个主要通道。北路

的主要外运铁路包括丰

沙大、大秦、朔黄、京原和

集通线，加上大准（大同

-

准格尔）、准东（准格尔

-

东营）、 东乌 （东营

-

乌

海）、胡准线、大同

-

石嘴

山线等新建线路，主要运

输大同、平朔、鄂尔多斯、神府、

东胜、乌达、海勃湾等矿区和宁

夏石嘴山等地区的煤炭。中路外

运线路目前主要包括石太线、邯

长线和太焦线， 主要运输吕梁、

西山、阳泉、晋中、潞安和晋城等

地区的煤炭。南路的煤炭外运主

要经南同蒲线、陇海线和侯月线

运输临汾、 运城等地区的煤炭，

此外还通过西康线、襄渝线外运

少量的陕西煤。

原油5连涨后暂时整理

□本报记者 胡东林

在连续上升

5

个交易日之

后，

NYMEX

原油期货成交最活

跃的

8

月合约在周三电子盘中

呈现整理格局。 分析人士指出，

原油在其他工业品商品下挫的

情形下相对坚挺， 且目前仍保

持向上形态。

自

7

月

11

日至

17

日，纽约原油

期货价格连续上涨， 以收盘价计

算，

NYMEX

原油

8

月合约和布伦

特原油

9

月合约涨幅均已超过

6%

。 之前美国联邦储备理事会

(FED)

主席伯南克未排除进一步

推出货币刺激政策的可能性

,

但

并未暗示美联储采取这一举措的

可能性是否增加。而在此前，一些

投资者预计伯南克会在向国会作

证时提供更加明确的暗示， 即美

联储未来将推出更多的刺激性措

施，也就是第三轮的所谓“定量宽

松”措施。 与此同时，伯南克表示

美国经济增长速度已经大幅放

缓， 主要由于受到欧元区主权债

务危机以及美国财政政策不确定

性的影响。

受此消息影响， 原油一度受

压， 但并没有改变短期上涨趋

势。 而来自库存方面的信息也对

油价形成一定支撑。美国石油协

会

(API)

周二公布的数据显示，美

国上周原油库存降幅高于分析

师预估， 成品油库存表现不一，

汽油库存意外下滑，而馏分油库

存增加，由此增加了市场对于供

应紧缺的担忧。

需要注意的是，市场对未来

油价的升势也并非那么乐观。

18

日电子盘显示，纽约市场远月合

约跌幅相对略大，而布伦特原油

期货上涨合约主要分布于近月，

远月合约则是普遍下跌。

截至

7

月

18

日北京时间

17:

30

，

NYMEX

原油

8

月合约报

88.83

美元

/

桶，下跌

0.39

美元；布伦特

原油

9

月合约报

103.72

美元

/

桶，

上涨

0.13

美元。

■ 第一线

善于观察 套利不是问题

□宝城期货 程小勇

话说，对冲基金在海内外市

场都很吃香， 对冲原理也被大

多数机构或者投资者青睐。 在

期货市场上， 套利就是运用对

冲原理的典范。 善于观察细节，

套利往往成为投资利器。

老张，一位在期货市场摸爬

滚打十多年的老期货， 酸甜苦

辣都尝过，大喜大悲也有过。 对

于老张， 周围的朋友都竖起大

拇指，都以“不死小强”和“经久

考验的期货战士”来称呼他。

在经过几番起起落落之后，

老张在期货投资方面终于选定

了自己的 “终极武器”———套

利， 在和圈内朋友们交流行情

的时候， 往往都能对哪个品种

的各个合约、 不同品种和国内

外商品的价差耳熟能详， 被誉

为价差“活字典”。

这不，焦炭和螺纹钢这对难

兄难弟走势背离被老张的火眼

金睛盯上了。

6

月底，焦炭异军

突起， 老张的电脑屏幕一片绿

油油中泛出一点红色， 他随即

眼前一亮，在键盘上啪啪两声，

把焦炭的

K

线图打开了，再鼠标

一点，螺纹的

K

线图也在眼前一

现。 老张随即对焦炭和螺纹的

走势产生了兴趣。 老张想啊 ，

这回得大干一把， 焦炭作为煤

炭的下游产品， 螺纹钢的上游

原材料， 二者走势背离明显属

于教科书中产业链上下游套利

范畴。

老张翻了翻资料发现，从

今年

5

月开始，煤炭市场进入整

体低迷 ， 煤炭价格 “跌跌不

休”，

6

月份更是以每周近

20

元

/

吨的速度下行，

7

月份继续下

跌， 港口库存攀升在报纸等媒

体的报道中不绝于耳。 而螺纹

更是一个“杯具”，从

2011

年

2

月

份创下历史新高后， 就跌跌不

休， 尽管

2011

年

11

月份至

12

月

份出现阶段性反弹， 但是

2012

年重演下跌的续集， 钢厂大范

围亏损， 宝钢和武钢等钢厂都

转做副业———养猪。 需求端低

迷，重工业大规模减速，这都导

致焦炭和螺纹出现了产业链共

振性齐跌。

老张在当天晚点下班，经

过和圈内朋友讨论之后，认为，

煤炭价格持续下跌， 已经进入

了边际成本线区间， 下跌空间

有限，价格要反弹了，再加上夏

季的因素， 发电的需求量还是

很大的。 而螺纹钢呢，反弹估计

要慢，就算经济回稳，需求好转

了， 但产能过剩导致其价格反

弹幅度也有限， 所以做多焦炭

做空螺纹的套利方案在老张的

一番挑灯夜战中出炉。

7

月

2

日， 老张早早来到了

办公室 ，泡了一杯茶 ，耐心等

待开盘。 开盘后，焦炭跳空高

开，螺纹钢却平开，这时候老

张以

1699

元

/

吨买入焦炭

1301

合约， 同时在

4055

元卖出螺纹

1301

合约，这时候价差为

-2356

点。 下完单后，作为“久经考验

的战士”，老张也不看盘，叫助

手小王盯盘， 自己看看报纸，

上网看看新闻资讯。 收盘时，

焦炭强势上涨而螺纹大幅跳

水，基差扩大至

-2288

，不计算

资金成本赚了

68

个点，老王哼

着小曲 ， 迈着小步走出办公

室，还给小王破天荒地下了提

前下班的指示。

7

月

3

日，

4

日……， 焦炭价

格涨势明显强于螺纹钢， 老张

看着涨幅上的浮动盈利不断增

加时，把图借给圈内的朋友，得

意洋洋的大谈他的套利经验和

水平。

7

月

16

日，焦炭

1301

合约一

改上周涨势，下跌

1.02%

，与此

同时， 螺纹

1301

合约也下跌

1.32%

，价差为

-2144

点，老张

心里想啊， 焦炭扛不住了，但

是螺纹跌得更多，要不要平仓

呢， 寻思着当前已经收盘，明

天再说。

7

月

17

日， 焦炭

1301

合约下

跌了

1.94%

，而螺纹

1301

合约只

下跌了

1.15%

， 价差扩大至

-

2142

点，老张查了查价差图，焦

炭和螺纹价差恐怕出现了拐

点，还是落袋为安为好。 第二天

会怎么样呢……

PTA�高开低走

PTA

周三高开低走 ，延

续跌势。 操作建议：由于近

期

PTA

有望出现极端走势 ，

在操作上建议短线谨慎参

与 ， 大方向上维持偏多思

路 ， 谨防上升过程中的回

调。 （邹志林）

强麦 缩量回落

强麦周三缩量回落 ，鉴

于

2500

点关口的多次有效

性， 不排除在

2500

点附近再

来一次反弹的可能， 再次上

探前期高点，但

2550-2570

的

强阻力区间应该是相当有效

的。 （高桂英）

沪铝 先抑后扬

昨日沪铝先抑后扬，表现

较为抗跌。 伯南克证词虽大

于市场信心， 但美指同样因

疲软的美国经济基本面而小

幅回落， 而且市场对周五召

开的欧盟峰会还有所期待，

短期铝价仍有望呈震荡微涨

走势。 （邹志林）

豆类 表现分化

昨日豆类市场出现分化，

大豆、油脂市场弱势回调，但粕

类行情表现坚挺。 豆类行情受

天气干旱和资金炒作所控制，

后市警惕天气方面及资金炒作

的动向。（高桂英）

玉米 减仓下行

昨日玉米

1301

合约继续

减仓下行，回吐

3

万手并且无

力重返

2400

点，豆类涨势仅有

豆粕孤立攀升而整体都在呈

现减仓调整态势， 作为跟涨

的玉米而言再度缺乏方向依

据。 （高桂英）

沪铜 震荡整理

昨日沪铜振荡整理， 尾盘

仅微跌至

55820

元，且伴随着两

市比价微升， 表面内盘稍微抗

跌。操作上建议多看少动，老多

单继续背靠

55600

持有，上方反

弹阻力关注

57000-58000

元

/

吨

区间。 （邹志林）

沪锌 继续震荡

伦锌周二下跌，周三沪锌

继续震荡。 成交量总体再次

萎缩，持仓量变化不大。 交易

趋于平静。 技术面上，日线中

轨转为平行，

30

分钟中轨上

行。 锌价总体将跟随沪铜走

势。 （邹志林）

国债期货仿真合约远强近弱

□本报记者 熊锋

国债期货仿真三合约昨日走

势出现分化。市场人士分析，目前

因短期资金面尚处于紧张状态，

但市场对于央行降准预期趋强，

所以国债期货仿真合约呈现远强

近弱的态势。

截至收盘，

TF1209

合约收

于

99.770

元，跌幅

0.04%

，成交

16601

手， 持仓

39926

手， 减仓

124

手。

TF1212

合约收于

99.674

，

涨幅

0.04%

，成交

10712

手，持仓

32657

手，减仓

553

手。

TF1303

合

约收于

99.590

， 涨幅

0.01%

，成

交

6175

手，持仓

11434

手，

减仓

4

手。

昨日交易所国债指数

收于

133.95

， 跌幅

0.02%

。

银行间剩余期限

4-7

年期

国债也全线下跌， 其中

11

附息国债

(21)

和

12

附息国

债

(10)

分别下跌

1.17%

和

0.08%

。

中国国际期货分析

师郭佩洁指出，国债价格

承压源于资金面的收紧，

定盘回购利率隔夜品种昨日大

幅上涨

32bp

至

2.96%

，

7

天和

14

天品种也分别攀升了

19bp

和

26bp

。 周二央行结束了连续五

周的净投放， 并且逆回购的陆

续到期， 以及财政存款上缴高

峰的来临， 给银行间资金面造

成较大压力。 近期央行若不滚

动开展大量逆回购， 则未来降

准的概率依然较大。

郭佩洁说，目前

TF1209

合约

连续两个交易日站于

10

日均线上

方，支撑力度较强，但由于短期资

金面尚处于紧张状态， 后市将维

持震荡调整格局。

国债期货仿真合约远强近弱

本报记者 熊锋

国债期货仿真三合约昨日走势出现分化。 市场人士分析，目前因短期资金面尚处于紧张状态，但市场对于央行降准预期趋强，所以国债期货仿真合约呈现远强近弱的

态势。

截至收盘，TF1209合约收于99.770元，跌幅0.04%，成交16601手，持仓39926手，减仓124手。 TF1212合约收于99.674，涨幅0.04%，成交10712手，持仓32657手，减仓553手。

TF1303合约收于99.590，涨幅0.01%，成交6175手，持仓11434手，减仓4手。

昨日交易所国债指数收于133.95，跌幅0.02%。 银行间剩余期限4-7年期国债也全线下跌，其中11附息国债(21)和12附息国债(10)分别下跌1.17%和0.08%。

中国国际期货分析师郭佩洁指出，国债价格承压源于资金面的收紧，定盘回购利率隔夜品种昨日大幅上涨32bp至2.96%，7天和14天品种也分别攀升了19bp和26bp。周二

央行结束了连续五周的净投放，并且逆回购的陆续到期，以及财政存款上缴高峰的来临，给银行间资金面造成较大压力。 近期央行若不滚动开展大量逆回购，则未来降准的

概率依然较大。

郭佩洁说，目前TF1209合约连续两个交易日站于10日均线上方，支撑力度较强，但由于短期资金面尚处于紧张状态，后市将维持震荡调整格局。
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