
高盛：给予长江实业“买入”评级

高盛指出，长江实业（

00001.HK

）至今已锁定

170

亿港元合约销售

金额，已接近完成今年

300

亿港元销售目标的

60%

，相信长实至今已成

功锁定今年

77%

物业销售盈利；在内地方面，经过价格策略调整，相信

长和系今年全年可按计划完成今年销售目标

150

亿港元 。

此外，长实将于下月

2

日公布上半年业绩，该行预期公司纯利将

会达

105

亿港元，其中包括

52

亿港元盈利来自和黄（

00013.HK

）、长江

生科（

00775.HK

）以及英国水务公司

Northumbrain

；但预期物业相关

的盈利按年下跌

35%

至

53

亿港元。该行给予公司“买入”评级，目标价

为

132

港元。 （长江实业昨日收报100.10港元）

美银美林：下调联想集团目标价至7.5港元

美银美林指出，随着联想集团（

00992.HK

）今年上半年的全球手提

电脑市占率上升，料集团于

8

月中的中期业绩中，其手提电脑

Lenovo

销

售将超预期，该行将其

2013

年第一季按季销售增长由

7%

上调至

10%

。

该行引述国际调查机构

IDC

数据指出，当全球手提电脑整体出货

量录得负增长的同时， 而公司今年第二季

Lenovo

出货量却按季增长

10%

；按年则增长

25%

，跑赢同业，亦超过该行预期，该行微调公司

2013

年第一季毛利率

1%

至

2.3%

。

该行预测

2013

年第二季

Lenovo

按季销售增长为

6%

， 虽然受宏观

经济不明朗及中国需求转弱影响，但该行认为

Lenovo

销售表现仍跑赢

同业，在中国

10

月黄金周中，将成为同业中最大受益者。相信随公司在

10

月推出

WINDOWS8

，料

2013

年第三季按季增长将放缓至

4%

。 但是，

由于需求转趋疲弱， 该行降其目标价由

8.1

港元至

7.5

港元， 维持公司

“买入”评级。（联想集团昨日收报5.69港元）

麦格理：上调华能国际评级至“跑赢大市”

麦格理预计，中国将于

2013

年上调电价

5%

，以刺激发电量，应付

现时南部及东部一些地区的电力短缺情况。 同时，电煤价格下跌亦将

继续成为华能国际电力股份（

0902.HK

）的短期催化剂。

该行认为， 政府将容许在电力短缺严重的地区兴建更多发电站，

而华能在这些地区的总容量已超过

50％

，料上调电价，可激励公司增

加更多的容量。 该行分别上调公司

2013-2014

年盈利预测

20%

、

9%

，以

反映电费上调预期和内地减息因素，将公司评级由“中性”上调至“跑

赢大市”，

12

个月的目标价由

5.1

港元上调至

6.4

港元。 （华能国际昨日

收报5.65港元）

渣打：下调山水水泥目标价至5.9港元

山水水泥（

0691.HK

）早前将今年水泥及熟料销售目标下调，渣打

认为市场对有关消息反应过度，有可能是投资者错误解读公司不能完

成目标，甚至低估公司来自不包括混凝土及其他收入贡献。不过，该行

仍然调低公司今明两年盈利预测，主要基于管理层调低销售及均价的

指标，并将目标价由

7.5

港元下调至

5.9

港元，但该行相信，山水水泥目

前股价呈弱势将可为投资者带来买入的机会，评级维持“跑赢大市”评

级。（山水水泥昨日收报4.19港元）

Warrant

■

窝轮点金

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

机构最新评级

■

大行看港股

■

异动股扫描

金地集团（600383）

昨日地产板块领跌大

盘， 其中金地集团占据

A

股跌幅榜首位。 该股延续

本周一以来的跌势， 加速

下挫

8.86%

， 中途一度跌

停。从成交量上看，该股昨

日量能急剧放大， 成交金

额达

13.38

亿元，创一年多

新高。

永生投资（600613）

永生投资是前期明星

股，

5

月

11

日复牌至今， 已经

拉出

15

个涨停板，截至

7

月

16

日涨幅达

154.66%

。 直到

7

月

17

日，该股股价出现回落，截

至昨日， 两个交易日已累计

下跌

9.18%

。

湖北金环（000615）

湖北金环摘得昨日深市

主板涨幅榜桂冠， 全日上涨

10.10%

。 该股自

4

月

26

日以

来一直处于横盘整理态势，

直到昨日量能突然放大，带

动股价飙升至涨停板， 收报

5.56

元。 湖北金环中报业绩

预报为扭亏， 预告净利润变

动幅度为

111.8%

。

基本面颓势难改 钢铁股反弹缺支撑

□

本报记者 李波

昨日钢铁板块盘中出现脉冲

式快速拉升。 对此， 分析人士认

为， 鉴于钢铁行业基本面持续恶

化，中报业绩大幅下滑，超跌反弹

难以具备支撑。中期来看，如果政

策放松力度加大， 那么钢铁股可

能跟随周期类板块走出反弹行

情， 四季度的传统旺季也有望推

动行业基本面边际改善。不过，在

经济结构转型的背景下， 钢铁股

的投资优势难以凸显， 可适当关

注中报业绩突出且股价超跌的上

市公司。

钢铁股昨日盘中急拉

昨日大盘在创下新低之后上

演逆转好戏， 盘面上钢铁股的异

动引人关注。上午

11

点左右，钢铁

板块出现一波急速拉升， 迅速跃

居行业涨跌幅榜榜首； 然而午后

快速回落， 一度拖累大盘创出调

整新低。

在钢铁行业基本面持续下行

的背景下， 昨日盘中的拉升颇显

突兀。分析人士指出，前期钢铁股

的大幅下挫积攒了一定的超跌反

弹能量， 这成为昨日盘中拉升的

重要原因；不过，鉴于行业前景不

容乐观，反弹可能只是脉冲行情。

具体来看， 自

6

月

19

日至

7

月

17

日期间， 上证综指累计下跌

6.69%

，申万黑色金属指数则累计

大跌

12.09%

，远远跑输大盘；而年

初至今， 申万黑色金属指数累计

下跌

8.03%

，跌幅在

23

个申万一级

行业指数中位居第四位。

钢铁股的持续下跌无疑缘于

行业景气度的低迷和中报业绩的

惨淡。 自

4

月中旬开始，国内钢材

价格便持续回落， 钢材综合价格

指数由

4

月

16

日的

157.2

点单边降

至

142.4

点，较年初相比已有近

8%

的降幅 ， 同比降幅更是高达

18.73%

。并且，目前钢铁下游需求

不济，钢价丝毫不见企稳迹象，预

计

7-8

月仍将弱势下行。

由于钢铁股基本面短期难改

低迷态势， 中报风险仍在释放当

中， 因此也就意味着昨日盘中的

拉升仅仅是技术性反抽。 而从昨

日盘中的速涨速跌来看， 投资者

对于钢铁股的快速拉升持谨慎态

度，甚至“钢铁拉升、市场大跌”的

魔咒一度应验。

政策力度左右中期走势

在钢铁基本面承受较大压力

的同时，也应看到，钢铁股的一路

下行已经在很大程度上反映了市

场较为悲观的预期， 如果三季度

政策放松力度加大， 那么钢铁股

有望走出反弹。

数据显示，

6

月铁路投资同比

下滑幅度显著收窄， 公路投资降

幅也小幅收窄， 市政投资大幅增

长

25.6%

， 显示

6

月基建投资回升

趋势确立， 再结合上周温家宝总

理 “当前重要的是促进投资的合

理增长”的表态，下半年基建投资

有望逐步改善。 如果政策放松力

度加大，那么周期股将大幅受益，

届时钢铁股将跟随周期类板块走

出反弹。

从基本面来看， 由于三季度

为施工淡季，钢价向上动力不足，

因此钢铁行业三季度盈利将较二

季度继续小幅回落；不过，随着

9

月份之后再度步入施工旺季，四

季度行业盈利有望出现边际改

善， 因此三季度末有望迎来小反

弹行情。

当然， 在经济结构转型的背

景下， 钢铁行业的投资价值难以

凸显。即使三季度政策放松加码，

恐怕钢铁股反弹的高度和时点也

将滞后于其他周期股； 即使四季

度基本面环比改善， 行业景气度

也仍将受到产能过剩这一顽疾的

压制。

品种方面， 业内人士指出，

虽然短期行业仍面临多重压力，

但对于盈利优异的公司，股价的

大幅调整将带来买入机会，建议

关注中报业绩相对突出的公司，

如新兴铸管、大冶特钢、宝钢股

份等。

观点链接

兴业证券： 部分中间商需求

释放，下游终端需求仍不乐观。目

前钢价持续低位徘徊， 在维稳政

策预期驱动下， 部分中小贸易商

预计未来利好政策将出台刺激钢

价，于是开始少量备货。但部分钢

厂反映

7

月份订单量环比

6

月继续

下滑，下游终端需求难有起色。唐

山地区高炉开工率上行而调坯轧

材厂开工率下行。 这两个开工率

数据自

6

月

17

日以来再度背离，终

端螺纹、线材等产品价格在下降，

而中间品钢坯的价格在上升，导

致调坯厂盈利下滑甚至再次亏

损， 而高炉如生产钢坯中间品仍

可小幅盈利。 矿石贸易商普遍悲

观。虽然近期矿石价格比较坚挺，

但矿石贸易商库存较高， 加之钢

厂短期补库需求不大， 市场交易

清淡，贸易商心态普遍悲观，看空

后市。在行业供需两难的背景下，

事件性和政策性主题投资机会成

为二级市场关注重点， 低成长预

期下的低估值公司

/

借助特定事

件催化剂进行估值修复。 下半年

行业基本面平淡背景下， 建议关

注具备一定主题性机会的公司，

如包钢股份 （“关注矿石注入”

+

“风险偏好提升”）、河北钢铁（“不

新鲜的铁矿石注入预期”）、 八一

钢铁（关注弹性）、方大特钢（“民

企”

+

“股权激励”

+

“方大集团下

的资源注入预期”）、 久立特材

（“核电政策”

+

“产能释放”）、玉

龙股份（“油气输送政策”

+

“项目

投标进展”）、新兴铸管（新疆项目

进展）。

国泰君安： 产能周期已近尾

声，未来新增产能有限。后危机时

代的曙光已经初现。 但是行业是

否迎来黎明， 取决于经济和下游

需求复苏的进程。 重点推荐两类

公司： 一是重组或者注入资源类

的个股，如包钢股份、新兴铸管；

二是高业绩弹性公司， 如八一钢

铁、三钢闽光。 重点推荐：包钢股

份、新兴铸管、八一钢铁。

广发证券：

IMF

最新报告同

时下调了全球和中国的经济增长

预期， 显示全球经济下行风险仍

然很大， 而中国多个行业的产能

过剩将抑制投资支出。 受钢价持

续阴跌的影响， 铁矿石价格今日

出现明显补跌， 但是由于粗钢产

量居高不下， 使得铁矿石价格下

跌的空间有限。 从陆续公布的下

游行业半年度数据来看， 需求在

短期之内难有明显起色， 供需格

局的变化只能寄希望于钢厂减

产，预计短期钢价仍将维持弱势。

投资拉动需求增长尚需时日，下

游需求进入传统“淡季”，供需矛

盾短期难改，钢价将弱势震荡，看

好细分行业的龙头公司。 传统组

合：新兴铸管、大冶特钢、八一钢

铁、西宁特钢、抚顺特钢；特色组

合：久立特材、常宝股份、玉龙股

份、豫金刚石、黄河旋风原料市场

价格全面下跌。

中银国际：上周

(

截至

2012

年

7

月

13

日

)

钢材现货市场长板

材价格继续下调且降幅有所增

大， 其中建材价格降幅为

2.1%-

2.4%

， 板材价格下调

1.2% -

2.3%

。 库存方面，钢材社会总库

存小幅下降

0.5%

，其中线材去库

存稍好。 上周宝钢下调

8

月板材

出厂价， 热轧和冷轧分别下调

200

元

/

吨和

260

元

/

吨， 下调幅度

明显。 继

7

月下调出厂价后宝钢

再次下调出厂价反映了目前钢

铁需求面临较大压力以及钢厂

对未来持较为谨慎的态度。从原

材料来看，上周废钢和焦炭价格

下调明显，调幅在

2%

左右。 整体

来看，目前由于处于制造业和建

筑业的夏季需求淡季，钢市整体

需求较弱，成本的松动也使得钢

价的支撑减弱，我们认为短期钢

价仍将维持弱势震荡。我们相对

看好估值较低和经营相对稳定

的优质龙头股，这主要包括宝钢

股份。 （李波 整理）

新海宜

(002089)

新订单助推业绩增长

公司公告， 在中移动

2012

年

光缆接头盒———“双端普通光缆

接线盒类”产品集采中获得第

1

包

的份额，预计中标金额在

1

亿元左

右 （占

2011

年 合 并 营 收 的

12.74%

）。

中信建投证券认为， 公司

光配线产品营收占公司总营收

的约

60%

（

2011

年）， 为公司业

绩的主要来源。 本次获得中移

动总金额约

1

亿元的集采订单，

供货则采取各省分别供货，基

本覆盖全国各地区。 根据以往

移动订单情况， 该产品毛利率

略高于公司其他光配线产品 。

公司本次获得移动集采大单反

映出公司在国内光配线市场中

保持较强的竞争实力， 增厚公

司业绩约每股

0.05

元。

中信建投预计

2012-2014

年

公司

EPS

分别为

0.51

元、

0.63

元和

0.77

元，并指出，目前

PE

为

14

倍，

在行业内相对较低， 考虑到未来

光通信的确定性增长， 现在的估

值水平具有较好的安全性。 该券

商维持公司“增持”评级，

6

个月目

标价

11.5

元（

22

倍

PE

）。

博云新材（

002297

）

有望转型为系统供应商

公司拟以不低于

12.77

元

/

股

的发行价格，非公开发行不超过

4925

亿股，募集资金净额不超过

6

亿元， 向包括大股东等不超过

十名特定投资者非公开发行

A

股

股票，募集资金主要用于增资长

沙鑫航和与霍尼韦尔设立合资

公司。

长城证券认为，定增募投项

目预计于

2015

年投产，目前公司

业绩的增长主要依靠前期募投

项目来保证， 其中高性能炭

/

炭

复合材料及粉末冶金飞机刹车

副预计将在今年实现产能释放，

达到预期效益， 预计新增利润

0.12

亿元。

长城证券指出， 公司

2012-

2014

年 的

EPS

分别为

0.24

元 、

0.35

元和

0.49

元，对应目前的

PE

分别是

62.9

倍、

42.6

倍和

30.8

倍，

估值暂不具备吸引力，但公司有

望实现从零部件供应商到系统

供应商的重大转变及短期业绩

增长仍有保证，维持公司“推荐”

评级。

金种子酒（

600199

）

中期业绩超预期

国联证券研究报告指出，金种

子酒

2012

年上半年业绩预增

50%

以上，增速略微超出预期；业绩的

高增长主要来自于两方面：一是公

司中端的柔和系列，上半年销量实

现翻番；偏高端的徽蕴金种子增长

强劲，

2012

年上半年销量已经超过

去年全年的量。二是公司省外市场

同样出现快速增长。

国联调高公司未来三年的盈

利预测， 预计公司

2012-2014

年的

EPS

分别为

1.06

元、

1.51

元和

2.01

元，

对应目前股价

PE

分别为

24.3

倍、

17.2

倍和

12.8

倍。 该券商指出，目前

市场给予三线白酒估值水平较高，

公司的高增长和相对低估值将带

来补涨行情，维持“推荐”评级。

格力电器（

000651

）

龙头地位稳固

湘财证券研究报告指出，格

力电器上半年继续优化渠道结

构，并下沉渠道，提升其三四级市

场的竞争力及份额。

2012

年

1-5

月

份， 格力电器出货量份额为

30.5%

，同比提升

1.6

个百分点；而

内销市场提升更明显， 达

38.3%

。

较去年同期的

34.5%

增加

3.8

个百

分点，公司龙头地位更加稳固。

湘财证券预计，格力电器

2012-

2014

年

EPS

分别为

2.15

元、

2.54

元和

2.96

元，按最新收盘价

21.78

计算，

PE

分别为

10

倍、

9

倍和

7

倍，维持“买入”

评级，目标价

25.8

元。

中国人寿（

601628

）

6

月保费增速好转

广发证券研究报告指出，自今

年

2

月开始，国寿单月保费收入连续

出现

4

个月的负增长，

6

月份单月保

费首次出现正增长。该券商指出，虽

然自今年

2

月开始，国寿保费收入连

续出现负增长，但从跌幅来说，在

5

月份跌幅明显收窄， 从

4

月份单月

-

14.3%

的增速回升到

-0.5%

，

6

月份单

月保费出现

8.3%

的正增长， 在降息

的背景下，保费增速拐点或来临。同

时，累计保费跌速也开始收窄。

广发预测

2012-2014

年中国人

寿

EPS

分别为

0.89

元、

1.13

元和

1.30

元，目标价

21.25

元，由于中国人寿现

价对应的估值水平相对较高， 维持

“持有”评级。 推荐顺序是中国平安、

中国太保、新华保险、中国人寿。

■ 评级简报 Report

问：庞大集团（

601258

）后市

如何操作？

海通证券 李华东：公司业务

由新车销售、 售后业务以及其他

业务三部分组成，

2011

年三项业

务收入占比分别为

91.4%

、

6.7%

和

1.9%

。 公司大量新开

4S

店仍处于

亏损状态，吞噬利润总额。整体来

看，受宏观经济增速放缓影响，汽

车销售面临市场需求萎缩压力，

或将影响公司后期业绩表现。 二

级市场上，该股自

3

月份高点以来

持续阴跌，股价已逼近年初低点，

走势过于弱势， 且业绩预期并不

乐观，建议观望。

问：新五丰（

600975

）是否可

以买入？

海通证券 李华东：公司主要

从事安全优质生猪养殖和贸易业

务， 是港澳活猪最大的供应商之

一，目前经营重心向国内转移，积

极开拓高端冷鲜肉市场。 公司

2010

年以前主要是以自建猪场发

展养殖，

2010

年开始以适当规模

农场和养猪专业合作社发展生猪

养殖， 避免了前期养猪场的大投

入， 探索了 “公司

+

保险

+

担保公

司

+

银行

+

标准化养殖户” 的先进

模式，项目的抗风险能力较强。 公

司

2012

年、

2013

年净利预计分别

为

1.02

亿元、

1.25

亿元， 分别同比

增长

41.67%

、

22.06%

，业绩有望维

持稳健增长。二级市场上，受宏观

经济增速放缓影响， 资金避险情

绪加重， 规避制造业股票转而关

注消费类行业，受此影响，该股近

期逆市走强。 消费类股票有望在

今后较长一段时间内都表现活

跃，该股可逢低关注。

问： 以

8

元买入万马电缆

（

002276

），如何解套？

海通证券 李华东：公司是国

内较强的电缆、光纤制造企业，主

营产品是中低压和部分超高压电

力电缆，其中以交联电缆为主。 公

司拥有较为完备的生产线， 是国

内为数不多的可以提供

110kV

及

以下的所有电压等级的交联聚乙

烯电缆的企业。公司经营稳健，近

期通过定向增发购买浙江万马高

分子材料有限公司、 浙江万马集

团特种电子电缆有限公司、 浙江

万马天屹通信线缆有限公司

100%

的股权， 购买资产总计

10.1

亿元。 由于资产收购与主营相关

度较高， 预期后续协同效应会有

所体现， 有利于提高上市公司整

体的生产规模和盈利能力。 但另

一方面， 中低端电缆行业进入门

槛相对较低，市场竞争激烈，面临

宏观经济放缓对市场需求带来的

压力。 二级市场上，该股曾涉矿、

重组等，题材丰富，股性活跃。 近

期总体呈反弹趋势，但上方

7

元附

近将有较大阻力，可继续持有。

问： 以

4.20

元买入太原重工

（

600169

），后市如何操作？

广州万隆 凌学文：公司的营

业收入和毛利主要集中在挖掘

机、起重机、轧锻设备、火车轮轴

四个板块。 受国内经济结构调整

和经济下行压力影响， 市场需求

明显下降，加上行业竞争激烈、产

品价格下滑， 公司预计上半年经

营业绩将出现亏损， 经测算上半

年亏损

9000

万左右， 业绩亏损对

股价表现形成较大压制。 未来关

注点主要在于政府稳定投资带来

的潜在机会， 操作上建议持股等

待反弹为主。

问： 买入大唐发电（

601991

）

被套，如何操作？

广州万隆 凌学文：公司是中

国最大的独立发电公司之一，主

要经营范围为：建设、经营电厂，

销售电力、热力，电力设备的检修

调试和电力技术服务等。 值得关

注的是， 近期公司与宁夏宁东

能源化工基地管委会签署 《合

作框架协议》，由公司负责宁东

能源化工基地煤气化联合循环

发电

(IGCC)

项目的整体开发建

设，该项目总投资约

80

亿元。 公

司的煤化工项目成为未来的主

要看点， 公司此前预计克旗煤

制气项目将于今年三季度投产。

从二级市场走势看，该股今年以

来整体走势较为稳健，近期受大

盘持续探底影响，股价回落年线

附近寻求支撑，预计经过短期蓄

势整固之后，后市股价仍有上涨

潜力。

实时解盘，网上答疑，请登录

中证网（http://www.cs.com.cn）

专家在线栏目

曹 妍 东吴证券

S0600200010002

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

何晓牧 渤海证券

S1150611090013

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 海通证券

S0850612030017

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051

代码 名称 机构名称 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

００２４２９

兆驰股份 东方证券

２０１２－７－１８

买入

１４．８０ １２．０２

００２３５０

北京科锐 海通证券

２０１２－７－１８

买入

１６．５０ １２．７５

００２３０９

中利科技 东兴证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

１０．４３

００２６４９

博彦科技 长城证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

１５．２５

６０１３１８

中国平安 瑞银证券

２０１２－７－１８

买入

５７．００ ４４．３０

６０１３６９

陕鼓动力 德邦证券

２０１２－７－１８

买入

１１．３０ ８．５０

６０１６０１

中国太保 瑞银证券

２０１２－７－１８

买入

２８．２８ ２２．６３

００２０７３

软控股份 长城证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

８．２３

６０１８７７

正泰电器 招商证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

２０．７９ １４．７０

０００８８８

峨眉山

Ａ

海通证券

２０１２－７－１８

买入

２５．００ ２２．２８

００２２９９

圣农发展 招商证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

１５．００ １２．８５

００２２９８

鑫龙电器 浙商证券

２０１２－７－１８

买入

７．５５

００２１３８

顺络电子 长城证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

１２．９４

３０００２４

机器人 平安证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

２７．００ ２０．８１

６００１９９

金种子酒 东方证券

２０１２－７－１８

买入

３０．００ ２５．５８

６００１１５

东方航空 长江证券

２０１２－７－１８

推荐

４．４０

６００５８１

八一钢铁 长江证券

２０１２－７－１８

推荐

５．９８

６００５１８

康美药业 东方证券

２０１２－７－１８

买入

１８．２０ １５．３７

６００５１９

贵州茅台 招商证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

３４２．００ ２４４．９６

６００３８８

龙净环保 东方证券

２０１２－７－１８

买入

３１．００ ２２．７５

６００６９０

青岛海尔 中信证券

２０１２－７－１８

买入

１１．０８

３００１７１

东富龙 瑞银证券

２０１２－７－１８

买入

３４．９０ ３０．７４

６０１０００

唐山港 申银万国

２０１２－７－１８

买入

６．６６

３０００３６

超图软件 长城证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

１３．７３

６００６９０

青岛海尔 海通证券

２０１２－７－１８

买入

１３．６８ １１．０８

３００２７３

和佳股份 平安证券

２０１２－７－１８

强烈推荐

１７．４１

６００７２３

首商股份 中信证券

２０１２－７－１８

买入

１１．６０ ８．０９

６０１９５８

金钼股份 浙商证券

２０１２－７－１８

买入

１２．６９
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