
经济前景黯淡 欧英央行宽松预期升温

澳央行料按兵不动

□

本报记者 陈听雨

在欧盟峰会落幕之后，本周

金融市场将关注焦点转移至全

球主要经济体的议息会上。分析

机构对欧央行

5

日会否降息意见

不一，花旗集团、瑞士信贷集团

与渣打银行等均认为，欧央行将

会把基准利率由目前的

1%

下调

至

0.75%

； 英国标准人寿投资全

球策略主管安德鲁·米力甘则认

为，世界经济尤其是欧洲经济正

在趋缓，市场对欧央行降息预期

升温，不过或许经济前景进一步

恶化，该行才会采取措施。

市场还普遍预计， 英央行

5

日将把量化宽松政策规模再扩

大

500

亿英镑， 而已连续两个月

降息的澳大利亚央行本次料将

维持利率不变。

欧央行或降息至0.75%

花旗外汇策略师安德森预

计，欧央行将于今年年底前将利

率降至

0.5%

，该行可能于第三和

第四季度分别降息

25

个基点。 除

降息外， 为支持欧元区金融市

场，欧央行还可能重启成员国国

债购买计划，或实施新一轮长期

再融资操作（

LTRO

）。

法兴银行银行企业及投资银

行全球经济主管玛尔库森指出，

欧央行行长德拉吉在

6

月货币政

策会议后的新闻发布会上已为降

息留出了空间。 他称：“欧元区经

济前景已经恶化， 且目前不存在

通胀风险。 ”这表明欧央行已具备

降息条件，但该行实施

LTRO

或重

启债券购买的可能性不大。

欧洲经济目前正面临陷入

债务危机和经济滑坡恶性循环

的巨大风险，距重返衰退仅一步

之遥，且各成员国经济两极分化

趋势更为明显。 据欧盟统计局最

新数据，

2012

年第一季度， 经修

正后的欧元区国内生产总值

（

GDP

）环比持平；同比下降

0.1%

。

第一季度德国

GDP

环比增长

0.5%

，法国经济环比持平；高负债

国第一季度经济普遍下滑，经济前

景黯淡不堪。 西班牙、意大利和葡

萄牙经济分别环比萎缩

0.3%

、

0.8%

和

0.1%

。欧盟委员会

2012

至

2013

年

春季经济预测报告指出，欧元区外

围成员国经济正进一步恶化，预计

希腊经济萎缩程度最严重，今年该

国经济将连续第

5

年衰退， 衰退幅

度为

4.7%

；葡萄牙经济今年将萎缩

3.3%

，明年有望增长

0.3%

。

与此同时，欧元区通胀压力

则有所缓解。受原油价格下降影

响，

6

月欧元区消费者价格指数

（

CPI

）同比增长

2.4%

，增幅与

5

月

持平。目前欧元区通胀水平已接

近欧央行设定的

2.0%

的目标。

英央行或扩大量化宽松

瑞信集团预计，英央行本周

将量化宽松政策规模扩大

500

亿

英镑至

3750

亿英镑，未来量化宽

松规模还将进一步扩大，同时该

行将维持利率于

0.5%

不变。

英央行货币政策委员会

6

月

会议纪要显示，货币政策委员会

9

位委员以

9

比

0

的投票结果维持利

率于

0.5%

的历史低点不变；以

5

比

4

的投票结果维持量化宽松规模

不变。 其中，该行行长默文·金、货

币政策委员会委员波森与迈尔斯

支持将量化宽松规模增加

500

亿

英镑； 委员费舍尔支持将量化宽

松规模增加

250

亿英镑。分析人士

认为，投票结果显示该行

7

月加大

量化宽松力度的可能性极大。

为刺激经济增长， 英央行自

2009

年

3

月起一直将利率维持在

0.5%

，

2011

年

10

月推出第二轮量

化宽松计划， 即将资产购买规模

由

2000

亿英镑增加至

2750

亿英镑

后，今年

2

月，该行将量化宽松规

模扩大

500

亿英镑至

3250

亿英镑。

数据显示，去年第四季度和

今年第一季度英国

GDP

均环比

下滑

0.3%

，经济重返衰退。 国际

评级机构标普预计该国经济今

明两年最多可能分别实现

0.5%

和

1%

的增幅。

英国通胀压力也有所缓和，

5

月

CPI

同比增长

2.8%

，创

2009

年

11

月来最低值，为两年来通胀率

首次降至

3%

以下， 也是两年来

英央行首次不必为通胀上行向

财政部做出解释。

澳央行难连续降息

分析机构普遍预计，澳大利

亚央行本周将维持利率于

3.5％

不变，不过若全球经济放缓情况

加剧，不排除该行未来继续放松

货币政策的可能。 法兴银行预

计， 澳央行

7

月降息的可能性仅

为

20%

， 但该行可能于

8

月公布

最新经济预期时再度降息。

澳央行

6

月

5

日宣布下调基

准利率

25

个基点至

3.5%

， 该行

5

月已将利率下调

50

个基点至

3.75%

，两月累计降息

75

个基点。

该行行长格伦·史蒂文斯

称：“由于国内经济增长温和而

国际经济环境走软且不确定性

增大

,

通胀前景允许采取更宽松

的货币政策立场。 ”

澳央行还指出， 今年早些时

候， 全球经济从去年下半年的疲

软中实现反弹， 但近期欧洲经济

进一步走软， 亚洲整体经济增势

充满不确定性。 国内经济方面，上

半年澳大利亚经济将能保持温和

增长态势， 但各部门表现出明显

的差异， 私营部门和企业表现出

一定程度的谨慎， 这一态度将在

短期内延续。

澳央行预计，该国通胀率将维

持在目标区间

2％

至

3%

的下半区。

摩根大通驻澳大利亚首席

经济学家斯蒂芬·沃尔特预计，

若外围经济状况进一步恶化，澳

央行仍可能继续降息。

欧元区6月份PMI陷3年谷底

5

月失业率创历史新高

□

本报记者 陈听雨

2

日，市场研究机构

Markit

公布

最新数据称，

6

月份欧元区制造业

采购经理人指数

(PMI)

终值为

45.1

，

与

5

月份持平， 高于此前公布的初

值

44.8

，但仍处于

2009

年

6

月以来最

低水平。 区内制造业的收缩态势已

经延续了

11

个月。

Markit

首席经济学家克里斯·

威廉姆森表示：“数据显示，企业显

然已在为糟糕的经济前景做准备，

对雇员人数和原材料采购规模的

削减速度创

2

年半以来的新高。 数

据预示，第二季度欧元区制造业产

出将收缩

1%

。 下半年，收缩还将进

一步加速。 ”

具体成员国来看，

6

月份欧元

区五个最大成员国制造业均处于

收缩状态，德国

6

月

PMI

为

45

，跌至

三年低点， 为连续第四个月下跌，

且不及

5

月的

45.2

。 法国

6

月制造业

PMI

为

45.2

，不及预期值

45.3

，但好

于

5

月的

44.7

。 意大利、西班牙和荷

兰制造业也均出现不同程度恶化。

其中， 西班牙

6

月制造业

PMI

为

41.1

，为

2009

年

5

月以来的

37

个月低

点，不及预期值

41.5

和

5

月的

42

。

高负债成员国中， 希腊

6

月制

造业

PMI

由

5

月时的

43.1

跌至

40.1

，

稳坐欧元区成员国末位。

制造业产出和新订单缩水，导

致欧元区就业岗位明显下滑，年轻

人失业情况严峻。 据欧盟统计局

2

日公布的数据， 欧元区

5

月失业率

由

4

月的

11%

攀升至

11.1%

，创历史

新高。 欧元区

5

月年轻人失业率已

由

4

月时的

20.5%

攀升至

22.6%

。 欧

盟失业率达

11.3%

。

具体成员国看，

5

月，德国失业

率仍连续

7

个月保持不变， 维持在

5.6%

。 法国失业率上涨

0.1

个百分

点至

10.1%

。 西班牙失业率仍高居

欧元区榜首，飙升至

24.6%

，该国年

轻人失业率高达

52.1%

。意大利

5

月

失业率由

4

月的

10.2%

降至

10.1%

，

但年轻人失业率达

36.2%

， 为

1992

年以来新高。

Libor

操纵案发酵

巴克莱董事长下课

□

本报记者 吴心韬

英国第二大银行巴克莱集团

7

月

2

日宣布，集团董事长马库斯·

阿吉厄斯将辞去职务， 正式辞职

日期为继任者公布之日。 分析人

士称， 来自政治和投资者的压力

导致巴克莱操纵伦敦银行间同业

拆借利率

(Libor)

的丑闻进入责任

“清算”阶段。

美国监管机构日前称， 巴克

莱在

2005

年至

2009

年期间试图操

纵和虚假汇报

Libor

及欧洲银行

同业欧元拆借利率（

Euribor

）。 巴

克莱因此被美英监管机构罚款约

4.5

亿美元。

“有争议的角色”

阿吉厄斯在

2

日的声明中表

示， 过去一段时间银行业和全球

经济经历了前所未有的压力和危

机， 上周的事件表明巴克莱内部

采取的行为准则令人无法接受，

这给巴克莱的声誉带来毁灭性的

冲击，“对于给我们的顾客、客户、

雇员和股东造成的失望， 我致以

真心的歉意”。

自

2007

年担任董事长以来，阿

吉厄斯以及集团首席执行官

（

CEO

）罗伯特·戴蒙德成为率领巴

克莱度过金融危机和避免直接国

有化命运的关键先生。但随着操纵

Libor

丑闻爆出，巴克莱以及其他大

银行如花旗集团、 德意志银行、汇

丰控股、摩根大通、苏格兰皇家银

行以及瑞士银行等面临美国、英国

和亚洲相关国家监管当局的调查。

作为英国银行业之间的短期

借贷利率，自

1986

年

1

月

1

日开始，

英国银行家协会（

BBA

）选定一批

银行于伦敦货币市场进行申报，

再以抽样本的方式计算出平均制

定目标。 据美国商品期货交易委

员会（

CFTC

）的数据，全球有超过

800

万亿美元的证券或贷款与

Li－

bor

相联系， 包括

350

万亿美元的

掉期合约和

10

万亿美元贷款。

巴克莱在上月承认， 曾提交

虚假的

Libor

与

Euribor

报价。 英国

金融服务监管局（

FSA

）表示，在

确定

Libor

与

Euribor

的过程中，衍

生产品交易员受到利益驱使要求

提供虚假报价， 以使巴克莱的交

易头寸获利。

CFTC

也在调查报告

中指责巴克莱在纽约、 伦敦和东

京的交易员操纵

Libor

，以有利于

其衍生品交易头寸。

与其他银行的高管不同，现

年

65

岁的阿吉厄斯当时担任

Li－

bor

监管机构

BBA

主席，因此在丑

闻爆发后， 外界认为阿吉厄斯同

时担任运动员和裁判员， 对此次

事件负有不可推脱的责任。

CEO或也将下台

自今年

3

月份以来，英国政府

联合

FSA

和英国央行对

Libor

的监

督和管理机制进行评估。 英国央

行行长默文·金在

6

月

29

日表示，

现有计算

Libor

的系统应该报废，

其建议

Liobr

应该采用实际的交

易价格，而非部分银行的申报价。

至于针对巴克莱的谴责，英

国监管部门还曾指控其有避税嫌

疑，如果指控属实，巴克莱还将支

付

5

亿美元（约合

7.852

亿美元）的

罚款。

《华尔街日报》

2

日分析称，随

着阿吉厄斯的下台， 外界会将焦

点聚焦在该集团

CEO

戴蒙德身

上， 而外界已有传闻称现年

60

岁

的戴蒙德将下台。而为平息众怒，

戴蒙德和集团高管上周召开了集

团董事会临时会议， 决定放弃今

年的巨额奖金。 但此举显然并未

让外界满意。

英国首相卡梅伦坚持要对

Li－

bor

形成机制进行独立调查。 英工

党领袖埃德·米利班德则呼吁对

该丑闻的相关方进行刑事调查。

另据《华尔街日报》援引知情

人士的话称， 大多数涉嫌参与操

纵

Libor

的交易员已经离开了巴

克莱。

不满消费税案

日本52名国会议员退出民主党

日本执政党民主党前党代表（党首）小泽

一郎与其派系国会议员共

52

人

7

月

2

日提交了

退党申请，理由是日本首相、民主党现任党首

野田佳彦不同意撤销提高消费税率法案。

据日本共同社

2

日报道，提交退党申请

的有民主党前干事长小泽一郎等

40

名众议

员和

12

名参议员， 报道还援引消息人士的

话称，还会有“第二批、第三批的民主党议员

退党”。 如果有超过

55

名众议员退党，民主

党在众议院将无法否决其他政党提出的内

阁不信任案；如果退党的参议员超过

19

名，

在野党自民党将取代民主党成为参议院第

一大党。

6

月

26

日， 日本国会众议院全体会议表决

通过了社会保障与税制一体化改革的

8

个相关

法案。 在表决提高消费税率法案时，包括小泽

一郎、前首相鸠山由纪夫在内的

57

名民主党众

议员投了反对票，另有

15

名民主党众议员弃权

或缺席。继在

6

月

28

日提出撤回法案的要求后，

小泽一郎在

7

月

1

日再次炮轰野田政府，表示强

行增税是“对国民的背叛”。

今年

2

月， 日本政府制订了以提高消费

税率为主的社会保障与税制一体化改革大

纲。 大纲主要内容是分别在

2014

年

4

月和

2015

年

10

月将现行

5%

的消费税率提高到

8%

和

10%

， 消费税收全部用于支付养老金、医

疗费等社会保障费用。

3

月

30

日，日本政府在

内阁会议上通过提高消费税率议案并提交

国会审议。

对此，日媒分析称，如果上述

52

人真的退

党并另建新党，那么因提高消费税率法案分歧

而引发的内讧将导致民主党出现分裂，野田政

权的基础将被削弱。 (吴心韬)

欧监管机构调查三大评级公司

□

本报记者 陈听雨

据英国《金融时报》

2

日报道，

欧洲证券及市场管理局

(ESMA)

主席史蒂文·迈耶尔表示，欧洲证

券及市场管理局已对三大评级机

构标普、惠誉和穆迪展开调查，以

确定它们对全球银行业的评级过

程是否严格、透明，预计调查将于

今年年底前结束。

近期， 三大评级机构大幅下

调全球金融机构评级， 其中大部

分是欧洲金融机构。

迈耶尔称：“银行评级至关重

要， 与主权评级和政府债券存在

互动关系。过去数周及数月内，全

球银行业评级被多次调整， 这引

发了市场和监管机构对评级机构

是否具备足够分析资源的担忧。”

欧盟委员会

2011

年将信用评

级机构纳入监管范畴， 要求其在

欧洲证券及市场管理局注册。 三

大评级机构在欧债危机期间和全

球金融危机前夕中的评级操作也

曾饱受批评。

欧洲证券及市场管理局成立

尚不足两年， 与欧洲银行业管理

局（

EBA

）和欧洲保险与职业养老

金管理局（

EIOPA

）构成欧洲最新

金融监管体系。 欧洲证券及市场

管理局今年的工作重点便是确定

三大评级机构对银行业的评级以

及所有评级机构遵守相关执业规

则的情况。

韩国6月CPI同比上涨2.2%

韩国统计厅

7

月

2

日公布的数据显示，今年

6

月韩国消费者价格指数 （

CPI

） 同比上涨

2.2%

，为连续第四个月增幅保持在

3%

以下，且

创过去

32

个月来的最低增幅。

韩国统计厅表示， 尽管整体物价实现回

落，但是由于近期韩国旱情严重，农产品价格

有上升势头，房屋租赁价格高企，使得民众的

通胀预期依旧居高不下。

数据显示，

6

月韩国新鲜食品价格指数同

比上涨

11%

，环比涨

5%

；房屋租赁价格同比上

涨

4.3%

。 除去农产品和石油类产品外，韩国核

心

CPI

同比上涨

1.5%

、环比涨

0.3%

。

数据还显示，今年

2

月至

5

月，韩国

CPI

同比

涨幅分别为

3.1%

、

2.6%

、

2.5%

和

2.5%

。 上半年

平均物价涨幅为

2.7%

， 低于去年年底韩国政

府预期的

3.3%

。 (吴心韬)

全球IPO数量连续四个季度萎缩

□

本报记者 吴心韬

据《华尔街日报》

7

月

2

日援

引数据提供商

Dealogic

的统计数

据称，今年第二季度全球首次公

开募股（

IPO

）总数仅为

201

宗 ，

不足去年同期的

428

宗的一半，

且为连续第四个季度出现数量

萎缩。

分析人士称， 欧洲主权债务

危机持续发酵、 中国经济增速放

缓的担忧不断加剧以及美国经济

复苏动力正在减弱等迹象导致资

本市场整体环境呈现不稳定态

势，对企业

IPO

不利。

数据显示， 今年第二季度全

球

IPO

共筹集

401

亿美元，较去年

同期的

624

亿美元减少约三分之

一。 其中，美国成为少有的亮点，

其在当季共出现

30

宗

IPO

， 筹得

资金

225

亿美元； 在去年同期，其

IPO

总数为

31

宗、 融资额为

91

亿

美元。 美国

IPO

融资额大幅增加

主要归结于社交网络企业脸谱

（

Facebook

）的上市。

欧洲方面， 二季度欧洲共完

成

27

宗

IPO

，融资总额为

8.08

亿美

元， 远低于去年同期的

111

宗和

250

亿美元，表明欧债危机严重影

响该地区资本市场的热情。

中国市场的

IPO

行情好于欧

洲，在二季度完成

74

宗

IPO

，筹资

72

亿美元，但低于去年同期的

100

宗和

142

亿美元。

瑞银报告指出

欧债危机恶性循环有望被打破

□

本报记者 黄继汇

瑞银集团（

UBS

）最新发布的

研究报告指出， 上周结束的欧盟

峰会成果积极， 随着欧洲稳定机

制（

ESM

）被赋予“最终借款人”的

角色， 一直以来困扰着欧元区的

银行业与主权债务之间的恶性循

环终于有望被打破。

报告还指出， 此次欧盟峰会

的主要成果———建立统一的银行

监管机制， 正是欧洲央行长时间

以来所呼吁的。 该行认为统一银

行业监管机制的建立将增强欧洲

央行在这方面的实力， 使其有能

力改善银行的放贷意愿， 从而改

善货币传导机制。

瑞银还指出， 欧债危机的恶

性循环在于： 市场拒绝向资不抵

债的问题银行提供流动性， 但后

者却可以从欧洲央行获得廉价流

动性。然而，作为这些银行实际担

保人的主权国家却没法同样从欧

洲央行获得流动性援助。因此，随

着银行业暴露的问题越发严重，

市场只能拿主权债务 “出气”，从

而将银行体系流动性问题转化为

主权国家的流动性危机。 如果未

来这些峰会决议的推进能够真正

切断二者的联系， 那么附加在主

权债券上的风险溢价会降低，国

债收益率将会下降。

2008年以来的欧元区失业率变动情况

2008年以来的欧洲央行基准利率变动情况
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