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今日视点 Comment

适时降准 一举多得

□

本报记者 葛春晖

7

月伊始， 刚刚抵御年中

考核时点冲击的银行资金面

又面临新考验。 从保障银行体

系流动性平稳充裕的角度考

虑，再次下调法定存款准备金

率时机已成熟。 在当前时点

下，适时、适度降准不仅可释

放流动性、 刺激信贷投放，还

将在平抑金融市场波动、发展

债券融资、优化社会融资结构

等方面发挥更多积极作用。

尽管年中考核已过，但

7

月

银行资金面依然入难敷出。一方

面，在季末突击揽存后，银行需

在

5

日上缴的常规存款准备金随

之激增，

7

月财政存款季节性增

长将从银行体系大量抽离可用

资金。仅此两项资金需求就可能

超过

6000

亿元。 另一方面，公开

市场、 外汇占款对流动性的补

充又相当有限。由于央行

6

月最

后一周实施的两期逆回购操作

将于

7

月

10

日当周到期，

7

月公

开市场实际可用到期资金量仅

剩

260

亿元。

5

月金融机构新增

外汇占款仅

234

亿元， 在

6

月人

民币贬值预期继续升温背景

下， 预计当月外汇占款很难有

更大增长。可以预期，如央行不

加大流动性注入力度，

7

月银行

体系流动性难免会持续趋紧。

实际上，在实体经济疲弱导

致银行惜贷与企业贷款需求萎靡

并存的当下， 采取进一步宽松政

策稳定经济增长显得尤为必要。

数据显示，

６

月中国制造业采购经

理指数（

ＰＭＩ

）为

５０．２％

，创

7

个月

最低值， 显示当前经济发展仍有

下行压力，稳增长任务依然艰巨。

不过，一个有利条件是，通胀压

力继续呈显著下降态势。 多家

机构预期

6

月

CPI

同比涨幅将回

落至

2.5%

以下。 稳增长需求强

化了政策进一步放松必要性，

而

CPI

涨幅下行为政策放松提

供更大空间。（下转A02版）

王岐山会见美国证券交易委员会主席夏皮罗

� � � �国务院副总理王岐山

２

日在中南海会见美国

证券交易委员会主席

玛丽·夏皮罗。 双方就

中美经济关系、两国证

券监管合作以及中国

证券业改革发展等交

换了看法。

图为王岐山会见美

国证券交易委员会主

席夏皮罗

新华社记者 张铎 摄

新华社记者 谭晶晶 文

基金经理大幅调低上市公司盈利预期

预期三季度

A

股投资回报为正 看好医药保健类股票

□

本报记者 田露

由今日投资进行的

2012

年第三

季度基金经理调查显示，同前两个季

度调查时相比，基金经理对今年上市

公司盈利预期大幅调低，但逾七成被

调查者预期第三季度

A

股市场投资

回报为正，并对医药保健类股票再度

表现出强烈的投资热情。

本次调查显示，被调查者对今

年上市公司盈利同比增长率的平

均预期为

－0.75％

， 分别比第二、第

一季度调查时下降

4.55

、

5.45

个百

分点。半数以上的被调查者预期今

年上市公司业绩将下降，选择下降

5％

左右、下降

10％

及以上的被调查

者人数比例分别为

37％

和

14％

。

调查显示， 有

63％

的被调查

者认为宏观政策是影响第三季度

股市走向最重要因素。 具体到货

币政策方面，调查显示，货币政策

趋向宽松成为共识。

72％

的被调

查者认为， 第三季度央行将采取

更为宽松的货币政策。但是，被调

查者在

CPI

走势判断上出现较大

分歧。 其中，预期第三季度

CPI

增

速环比上升和下降的被调查者人

数占比相当，分别为

45％

和

44％

。

但逾七成被调查者预期第三

季度

A

股市场投资回报为正。 其

中，

47％

的被调查者认为，投资回

报率在

10％

以内， 选择回报率在

10-20％

、

20-30％

和

30％

以上的

人数比例分别为

23％

、

5％

和

1％

。

被调查者对医药保健类股票

热情再度高涨。调查显示，在判断

股价表现是否能超越大市问题

上， 医药保健类股票获

74％

的被

调查者支持， 较第二季度调查大

幅上升

36

个百分点； 日用消费品

类（食品、饮料等）、科技类股票分

列第二名和第三名， 支持比例达

56％

和

42％

，能源类（石油、煤炭、

天然气等）股票遭到冷遇。

此次基金经理调查由深圳

市今日投资财经资讯有限公司

实施。 来自

42

家基金管理公司

及证券、保险、信托公司的

79

名

基金经理和投资经理参与此次

调查。（报告全文见A08版）

约

900

家公司公布上半年业绩预告

近六成业绩报喜 食品饮料表现抢眼

□

本报记者 王荣

截至

2

日

21

时， 同花顺

iFinD

统计数据显示， 共有

891

家公司公布

2012

年上半年业绩

预告 ， 占全部上市公司的

36.5%

。 在这些公司中，报喜的

公司有

514

家，占发布业绩预告

公司总数的

57.7%

；

366

家公司

中期业绩报忧，其中

233

家公司

预减或略减，

133

家公司预亏。

在报喜公司中，

96

家公司

预增，

395

家公司略增，

22

家公

司扭亏，

1

家公司续盈。 在报忧

公司中，

150

家公司预减，

83

家

公司预计略减，

63

家公司预期

续亏，

70

家公司预计首亏。

共有

18

家公司修正上半

年业绩预告， 但仅泰亚股份

（

002517

）、 首航节能

(002665)

等

7

家上市公司向上修正，其

余

11

家公司均向下修正业绩

预期。

从行业看， 食品饮料行

业表现最为亮丽。 房地产、

建筑建材、 机械设备、 化工

等行业上半年业绩表现不尽

如人意。

在

21

家公布上半年业绩

预告的食品饮料公司中，有

15

家公司报喜，有

5

家公司预

计公司业绩略减，

1

家公司预

亏。 其中，双汇发展（

000895

）

预计上半年净利润同比增长

400%

至

450%

，酒鬼酒（

000799

）

预计增长

310%

至

350%

，沱牌

舍得（

600702

）预计增长

180%

至

230%

。

房地产行业的昔日辉煌不

再。 在已公布上半年业绩预告

的

28

家房地产类上市公司中，

预计上半年业绩将出现大幅下

滑甚至是亏损的有

19

家， 占比

高达

67.86%

。 (下转A02版)

多家公司中期业绩预告“变脸”
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A10
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六大钢企

调高折旧年限增利超20亿

公司

A09

公司新闻

宏达股份钼铜项目被迫暂停

� � � �宏达股份钼铜项目在开工

3

天后被当地政府叫停。什邡市政府

2

日发布通告称，经什邡市委、市政府研究，责成企业（宏达钼铜）从

即日起停止施工。“老百姓对项目不是很清楚，有一些意见，所以市

政府先停止项目施工。 接下来会再跟老百姓沟通一下。 ”什邡市委

宣传部一位负责人告诉中国证券报记者。

A09

公司新闻

南海战略鞭策海工装备提速

� � � �业内人士认为，南海开

发已上升为国家战略，相信

相关扶持政策将加速出台，

巨额投资将源源涌入，海工

装备、深水油气勘探开采等

产业将率先获超出预期大

发展。

A12

新兴产业周刊

支付6000万美元 苹果与唯冠和解或仍有变数

� � � �广东省高级人民法院

2

日宣布，苹果公司已与深圳唯冠就

iPad

商标案达成和解，苹果公司向深圳唯冠支付

6000

万美元。深圳唯冠

代理律师谢湘辉表示，法院在和解过程中起到主导作用，尽管和解

金额没有达到预期，但对深圳唯冠而言，是现实的选择。 但是唯冠

顾问、和君创业总裁李肃认为，此事可能还存在变数。

A08

特别报道

基金管理公司转型和基金业未来发展系列专题之五

滕天鸣：以客户需求为中心

创新基金产品和服务

A03

焦点

车市三季度恐“二次探底”

促消费或遭掣肘

A06
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中证指数公司调整

沪深300指数样本股

A02
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李量：对退市公司

追究公司治理责任

A06

财经新闻

变革凸显“内力”浅

险企苦修“易筋经”

美国欧元区

6月制造业PMI陷3年谷底
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