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券商中期策略

“经济雾”为牛熊分歧“反弹浪”成多空共识

地产券商成“硬通货” 主题性机会惹关注

经济见底：短期或“风吹雾” 长期仍“云遮日”

A03�焦点

延伸阅读：

新一轮数量宽松或刚刚开始 A18

首批发起式基金或

已上报 A02 财经要闻

中信重工IPO路演中证网 A02 财经要闻

基金法修订

明确公募基金注册制 A02财经要闻

重要导读

险资监管酝酿变局

金融业资管角力加剧 A06 财经新闻

索罗斯在本报撰文指出

欧洲实现自救关键在德国 A04 观点

与观察

高溢价率频现 全国土地市场或回暖

进入6月，北京、上海、广州、成都等城市土地市场出现久违的高溢价率，

万科、保利、恒大等多家房企开始全国范围内的布局拿地，曾经冷清的土地市

场迎来回暖迹象。 A06 财经新闻

深圳首套房贷利率普遍上浮

深圳多家银行纷纷上浮首套房贷利率。多家银行工作人员在接受中国证

券报记者采访时表示，上浮房贷利率是“总行下达规定”。 A06 财经新闻

河南楼市新政释放改善型刚需

近期，河南省出台房地产新政，明确支持群众购买首套房，对首套房认定

进行修正，原有“认房又认贷”简化为“只认房不认贷”。 业内人士表示，“认房

不认贷”出现将有利于改善型刚需释放。

A10 公司新闻

纽曼在接受本报专访时表示

欧债危机将不断“贴创可贴”

A05 海外财经
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“经济雾”为牛熊分歧“反弹浪” 成多空共识
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今起本报推出基金管理公司转型和基金业未来发展系列专题

“专业”保障未来 提供多样化创新产品
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央行再启逆回购 降准或接踵而至

□本报记者 王辉

在

6

月中旬以来市场资金面

显著趋紧背景下， 中国人民银行

２６

日发布公告称， 当日央行以利

率招标方式于公开市场开展

９５０

亿元的逆回购操作， 操作期限为

１４

天，中标利率为

４．２０％

。 分析人

士认为， 考虑到逆回购操作时效

有限， 央行再次降准仍是大概率

事件。 由于今年以来央行均采取

“先逆回购再降准”方式，这种政

策组合可能再次出现。

数据显示， 本周公开市场到

期资金

720

亿元。在此次逆回购操

作结束后， 如果

28

日央行不再发

行央票或进行正回购等资金回笼

操作， 则央行本周将至少净投放

1670

亿元资金。

历史数据显示， 这是央行今

年以来实施的第三轮逆回购操

作。 最近一轮逆回购发生在

５

月

３

日和

１０

日，操作量分别为

６５０

亿元

和

２４０

亿元，均为

７

天期品种。而今

年第一轮逆回购则发生在

１

月

１７

日和

１９

日，规模合计为

３５２０

亿元。

此外，央行分别于

１

月

１６

日和

１８

日

对个别头寸紧张的大银行实施了

定向逆回购。

业内人士表示，此次央行逆

回购操作主要目的仍是纾解当

前资金面紧张状况。 虽然此次

情况与往年同期相比尚属正

常， 但由于近期新债缴款较为

密集， 加上中信重工等大盘新

股发行在即， 市场资金面出现

新的压力。

新一轮数量宽松或刚刚开始

A18

延伸阅读

A02

财经要闻

基金法修订

明确公募基金注册制

险资谋变

金融业或上演“三国杀”

A07

财经新闻

A04

观点与观察

索罗斯在本报撰文指出

欧洲实现自救关键在德国

地产

A07

财经新闻

高溢价频现 全国土地市场初现回暖迹象

� � � �进入

6

月，北京、上海、广州、成都等城市土地市场出现久违的

高溢价率，万科、保利、恒大等多家房企开始全国范围内的布局拿

地，曾经冷清的土地市场迎来回暖迹象。

深圳首套房贷利率普遍上浮

� � � �深圳多家银行纷纷上浮首套房贷利率。 多家银行工作人员

在接受中国证券报记者采访时表示，上浮房贷利率是“总行下达

规定”。

A07

财经新闻

A05

海外财经

纽曼在接受本报专访时表示

欧债危机将不断“贴创可贴”

侯外林：

推动区域资本市场科学发展

A02

财经要闻

三大医药发展专项

将获财政扶持

A14

产经新闻

两部门研究住房公积金投资获实质性进展

证监会与银监会等抓紧研究城商行上市有关要求

□本报记者 高改芳

在

26

日举行的

2012

年陆

家嘴论坛新闻发布会上，中国

证监会办公厅副巡视员江向

阳表示，证监会支持推动社保

基金、保险机构通过资本市场

实现投资运营和保值增值。 证

监会与住建部共同研究住房

公积金的管理和投资运营取

得实质性进展。

江向阳表示，证监会秉持

长期投资、 价值投资的理念，

着力改变资本市场结构失衡

矛盾。 今年以来，证监会着力

推进长期投资资金进入资本

市场。

江向阳说， 只要符合上

市条件， 证监会对各类企业

包括商业银行上市总体持积

极支持态度， 但中小商业银

行包括城市商业银行上市工

作有其特殊性。 为防止风险

传递， 促进银行业和资本市

场协调发展， 目前证监会正

在会同包括银监会在内的有

关方面， 抓紧研究城商行发

行上市的有关要求， 主要是

信息披露方面的要求。 在有

关政策明确后， 进一步推动

城商行发行工作， 但目前还

没有明确的时间表。

“稳增长”或多箭齐发

□本报记者 张朝晖

上半年经济数据不久将

陆续公布。 业内人士预计，二

季度经济表现可能低于预期，

经济底部将延后出现。 在“把

稳增长放在更加重要的位置”

政策基调下，一系列“稳增长”

政策已开始实施并发挥效应，

预计未来将陆续推出一套更

加积极的政策组合拳，如稳定

外贸政策、 加大基建投资力

度、货币政策预调微调和结构

性减税等，以继续巩固政策效

果，确保稳增长的调控目标得

以实现。

从近期公布的统计数据

观察， 未来一段时间我国经

济“稳增长”并不乐观，存在

一些不确定因素。

4

月工业增

加值数据偏低被认为存在

“假期效应”的影响，

5

月数据

未见明显反弹相当于确认了

经济疲弱。

针对近期经济情况，国家

出台一系列稳增长政策，包括

加快培育和发展战略性新兴

产业、加大节能家电补贴及央

行三年来首次降息等。 分析人

士表示，预计政府还会陆续出

台新的稳增长政策。

首先，投资，尤其是以节

能环保等重大项目和 “铁公

机”为主的基建投资，仍是在

短期内遏制经济增速下滑重

要手段。

有券商研究报告统计，

4

月发改委审批项目投资总额

约

1100

亿元， 其中一般项目

投资

98

亿元， 清洁发展机制

项目投资约

1000

亿元， 占比

逾

90%

。

5

月， 发改委审批项

目投资总额增至

2240

亿元，

重点基建项目投资已环比大

增， 一般项目投资约

１８００

亿

元，占比超过

８０％

，清洁发展

机制项目投资约

４００

亿元，占

比约

１８％

。有关部门要求各地

将下半年项目于

6

月底前统

一上报， 各地正加快上报一

批重大项目。 部分领域投资

发力已初现端倪。

其次， 扩大消费需求是

我国经济长期平稳发展根本

立足点。 由于

CPI

增速下行，

消费增速继续下降的可能性

较小。 随着后续促消费政策

出台，消费增速可能将企稳。

今年政策重点支持汽车、家

电等领域的节能、节水、低排

放产品消费。

目前国家已公布促进节

能家电等产品消费政策措

施，决定安排财政补贴

２６５

亿

元， 启动推广符合节能环保

标准的空调、平板电脑等；安

排

２２

亿元支持推广节能灯；

安排

１６

亿元推广高效电机。

即将召开的全国流通大会，

预计将出台政策致力于减少

流通环节成本， 降低商业流

通费用， 加快实现工商业用

电用水同价， 适度降低银行

刷卡费率， 积极发展电子商

务等刺激消费政策。

再次， 外贸形势难言乐

观。 分析人士预计，未来外贸

政策着眼于保持出口退税政

策稳定， 加大出口退税力度。

引导企业采取积极措施应对

汇率浮动，积极开展跨境人民

币结算工作，扩大出口服务贸

易试点企业名单。

此外，在“稳增长”主基调

下，货币政策仍有继续调整和

放松空间。 央行三年来首次降

息后，货币政策可能进一步放

松。 下半年降息和降准都有可

能继续出台。

尤其是随着一些重大项

目陆续启动，信贷对实体经济

支持力度将继续加大。 预计民

生领域、基础设施领域、地方

融资平台 （重点是保障房建

设）将成为下半年信贷发力主

要方向。

在财政政策方面， 虽然

近期存在财政收入增幅下降

压力， 但是没有改变目前积

极的财政政策的基调， 财政

政策将围绕“稳增长”持续发

力。 定向减税、营改增扩围和

企业减负等结构性减税措施

力度有望进一步加大。 除定

向减税外， 减免实体经济尤

其是小微企业负担是拉动经

济增长动力的重要财政手

段。 有关部门已明确，今年将

主要在小微企业减半征收企

业所得税等八方面减免税

费， 每年至少减轻小微企业

负担

150

亿元。

■

今日视点 Comment

A11

公司新闻

金陵药业称

脉络宁不良反应“罕见”

市场

A17

品种价值

中证网股事会：大盘有望迎来7月翻身仗

� � � �专家认为，现在市场仍预期货币会进一步放松，市场资金面越

来越宽裕。 在这种情况下，反弹会有机会。


