
6月以来新股首日破发率显著上升

证券代码 证券简称 首发上市日期 首发价格（元） 首发市盈率（摊薄） 上市首日涨跌幅（%）

３００３２６．ＳＺ

凯利泰

２０１２－０６－１３ ２９．０９ ４５．９６ ６２．２２

３００３２７．ＳＺ

中颖电子

２０１２－０６－１３ １２．５０ ２６．６０ －３．６８

００２６８２．ＳＺ

龙洲股份

２０１２－０６－１２ １０．６０ ２２．０８ －７．９２

００２６８３．ＳＺ

宏大爆破

２０１２－０６－１２ １４．４６ ２６．７８ １０．６５

００２６８４．ＳＺ

猛狮科技

２０１２－０６－１２ ２２．００ ３０．５６ －３．６４

００２６８５．ＳＺ

华东重机

２０１２－０６－１２ ９．９９ ２７．００ －９．１１

６０１３３９．ＳＨ

百隆东方

２０１２－０６－１２ １３．６０ １２．５０ －９．３４

６０１９６５．ＳＨ

中国汽研

２０１２－０６－１１ ８．２０ ２８．２８ －７．５６

３００３２２．ＳＺ

硕贝德

２０１２－０６－０８ １４．３０ ３７．６３ －２．１７

３００３２４．ＳＺ

旋极信息

２０１２－０６－０８ ２７．００ ３６．９９ －５．２２

００２６７９．ＳＺ

福建金森

２０１２－０６－０５ １２．００ ４３．８０ ６．８３

００２６８０．ＳＺ

黄海机械

２０１２－０６－０５ ２１．５９ ２４．５３ ４７．７５

００２６８１．ＳＺ

奋达科技

２０１２－０６－０５ １２．４８ ２４．４７ －４．４１

３００３２０．ＳＺ

海达股份

２０１２－０６－０１ １９．８０ ２６．４０ ０．６６

３００３２３．ＳＺ

华灿光电

２０１２－０６－０１ ２０．００ ３４．４２ －０．４０

３００３２５．ＳＺ

德威新材

２０１２－０６－０１ １７．００ ２５．３７ －２．１８

００２６７８．ＳＺ

珠江钢琴

２０１２－０５－３０ １３．５０ ４４．６３ ２６．４４

６０３１２８．ＳＨ

华贸物流

２０１２－０５－２９ ６．６６ ２７．７５ ２０．８７

００２６７５．ＳＺ

东诚生化

２０１２－０５－２５ ２６．００ ２２．８１ １０．００

００２６７６．ＳＺ

顺威股份

２０１２－０５－２５ １５．８０ ２５．０８ －２．７２

代码 名称 最新 涨幅

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

净流入资

金占总成

交额比例

０００８５８

五 粮 液

３２．９４ １．７９％ ６８０４２．７８ ５７７０４．５ １０３３８．２８ ９．８

６００７９５

国电电力

２．７３ ２．６３％ ４３４５５．１５ ３６４７７．８５ ６９７７．３０５ １１．４

０００９９８

隆平高科

１７．９３ １０．００％ ２８０７１．１９ ２１５０６．５５ ６５６４．６４１ １３．４

６０１６０１

中国太保

２２．２１ ０．０５％ ６４１８０．９３ ５７８７８．１４ ６３０２．７９７ ８．２

００００６３

中兴通讯

１４．７７ １．５１％ １９３４１．７３ １３８３０．９６ ５５１０．７７２ １５．３

６００３０３

曙光股份

５．８７ ９．９３％ ２２８４９．７８ １７８８２．４４ ４９６７．３４６ １２．５

６０１３１８

中国平安

４５．１３ －０．３３％ １２６００９．４ １２１２６０．３ ４７４９．０９４ ３

００２１５７

正邦科技

９．８２ ９．９７％ １１９６８．７１ ８５７１．３９５ ３３９７．３１７ １７．４

６０１３８８

怡球资源

１６．５９ ６．１４％ ２７８３８．９８ ２４６４４．３４ ３１９４．６３９ ５．６

００２３０４

洋河股份

１４０．０５ １．４１％ ３１２０９．８ ２８０６３．３ ３１４６．４９２ ７．４

行业资金流向图个股资金流向表
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■ 资金流向监测

沪深两市资金净流入前十

行业资金净流入（出）金额

沪深股市资金流出31亿元

□本报记者 龙跃

6

月

14

日，受煤炭、水泥等周期

股下跌影响，沪深股市整体呈现调

整态势， 两市大盘均以绿盘报收。

截至昨日收盘， 上证指数以

2295.95

点报收，下跌

0.99%

；深成

指以

9885.29

点报收， 下跌

0.65%

；

中小板综指收于

5326.65

点， 下跌

0.47%

；创业板指数报

740.97

点，下

跌

0.74%

。成交量方面，当天沪市成

交

689.3

亿元，深市成交

680.8

亿元，

两市合计成交额为

1370.1

亿元。

从资金流向的情况来看，沪

深两市主力资金整体呈现净流出

的状态。据大智慧统计，周四沪市

A

股资金净流出

22.80

亿元， 沪市

B

股资金净流出

25.73

万元； 深市

A

股资金净流出

8.25

亿元，深市

B

股资金净流入

526.33

万元， 两市

资金合计净流出

30.99

亿元。

在众多行业板块之中， 酿酒

食品、电力、农林牧渔行业资金流

入情况最为明显。其中，酿酒食品

行业资金净流入金额最多， 达到

2.38

亿元。 同时，电力、农林牧渔

行业资金净流入金额分别为

1.86

亿元和

1.59

亿元。 与此形成对照

的是，煤炭石油、银行、有色金属

行业资金净流出额居前， 净流出

金额分别为

4.51

亿元、

4.45

亿元和

3.94

亿元。

新股破发率陡升 次新股“起死回生” 频现

□本报记者 李波

6

月以来，新股首日破发现象

明显增多， 本周更是出现新股密

集破发潮。不过，近期一些新股在

经历首日破发之后， 股价成功反

转。分析人士指出，抑制炒新制度

倒逼新股首发市盈率下降， 在此

背景下， 首日破发令估值优势凸

显；当然，在结构性行情的大环境

下，次新股的表现也将出现分化。

6月新股破发率大幅上升

截至

6

月

14

日，

6

月以来已有

16

只新股上市， 其中首日破发的

就有

11

只。

6

月尚未过半，新股首

日破发比例就已达到

69%

。 特别

是本周以来上市的

8

只新股中，有

6

只首日遭遇破发， 其中中国汽

研、百隆东方、华东重机和龙洲股

份的首日跌幅均超过

7%

。

6

月以来新股破发潮的再现，

与此前几个月的新股表现形成鲜

明对比。 统计显示，今年

5

月份有

19

只新股上市， 仅有

2

只首日破

发；

4

月份

14

只上市新股中，

4

只首

日破发；

3

月份

27

只新股上市，仅

有

5

只破发；

2

月份上市

13

只新股，

4

只破发；

1

月份虽然上

10

破

6

，但

破发比例也低于

6

月以来的水平。

6

月新股首日破发潮显著升

温，主要缘于两方面原因。 首先，

今年以来管理层陆续出台一系列

制度法规抑制炒新， 继确立了涨

跌幅和换手率的临停警戒线之

后，深交所

5

月

23

日发布了抑制新

股炒作的三大后续措施，

6

月

11

日

再次发布 《新股上市初期异常交

易行为监控指引》，明确表示将加

强新股上市初期的交易监管工

作。一系列重拳之后，炒新热得到

有效抑制。 其次，

5

月中旬以来市

场弱势下行， 对经济下行和欧债

危机的担忧持续困扰市场， 导致

市场情绪趋于谨慎， 观望情绪愈

发浓厚。在此背景下，资金对新股

上市首日的炒作热情明显降温。

部分次新股破发后大涨

虽然

6

月以来上市的新股大

部分遭遇破发， 但其中一些新股

在上市之后却有不俗表现， 首日

破发反而成为资金介入的良机。

就本周上市的新股来看，猛

狮科技在

12

日上市当天下跌

3.63%

，但

13

日便强势涨停，昨日

大幅反弹

3.56%

；华东重机在

12

日

上市当天大跌

9.11%

，

13

日便大幅

反弹

3.30%

， 昨日也实现

1.28%

的

涨幅。此外，

6

月

8

日上市的硕贝德

首日下跌

2.17%

， 但次日便上涨

3.57%

， 近两个交易日累计上涨

5.32%

；同一天遭遇首日破发的旋

极信息， 经过两个交易日的回调

出现反转走势，

13

日大涨

4.24%

，

昨日微跌

0.51%

。

如果将时间周期拉长， 便会

发现这种“先破发后走强”的走势

并不偶然。

5

月

21

日上市破发的日

出东方， 在其后的五个交易日中

曾走出一波快速反弹；而

4

月

25

日

上市破发的奥康国际， 在持续横

盘震荡之后于近日发力，

13

日大

涨

5%

，昨日微跌

0.30%

。

分析人士指出，今年以来，抑

制炒新制度的深化不断倒逼新股

定价水平趋于合理，高市盈率、高

发行价以及超募资金过多的现象

明显缓解。 近期上市的新股首发

市盈率 （摊薄） 大部分在

30

倍以

下， 十余倍的首发市盈率也不时

闪现。在此背景下，新股的首日破

发以及上市初期的疲弱令市盈率

继续下移，估值吸引力逐渐凸显，

从而为资金提供了介入的良机。

当然，需要指出的是，并非所

有首日破发的新股都能起死回

生， 上述实现反转的次新股也不

乏昙花一现的品种， 能否在破发

后成功出坑，与市盈率、成长性、

行业景气度和市场环境均有千丝

万缕的联系。 而随着市场结构性

行情的延续， 次新股的走势也将

呈现分化。

中小板创业板小幅回调

□本报记者 李波

经过周三的反弹， 昨日市场

再度回到弱势震荡格局。 沪深股

指双双下跌， 本周前三个交易日

连续上涨跑赢大盘的创业板指数

和中小板综指昨日小幅收阴。

具体来看， 昨日创业板指数

收报

740.97

点，下跌

5.54

点，跌幅

为

0.74%

； 中 小 板 综 指 收 报

5326.65

点，下跌

25.27

点，跌幅为

0.47%

。 本周前三个交易日，上证

综指和深证成指日

K

线均为两阳

夹一阴， 累计涨幅分别为

1.64%

和

2.50%

；相比之下，创业板指数

和中小板综指显著跑赢大盘，均

实现三连阳， 累计涨幅分别为

4.56%

和

3.40%

。 连续领跑之后，

昨日创业板指数和中小板综指跟

随主板小幅回调。

个股方面，创业板正常交易

的

323

只个股中，有

93

只上涨，其

中启源装备、万福生科和香雪制

药强势涨停，宝德股份、森远股

份和晨光生物的涨幅也超过

6%

；

下跌个股中， 双龙股份跌幅最

大，为

7.58%

，银江股份、当升科

技、天泽信息和银之杰的涨幅超

过

4%

。 中小板

668

只正常交易的

个股中，有

200

只上涨，其中好想

你、 正邦科技和雪人股份涨停，

捷顺科技和黄海机械的涨幅超

过

7%

；下跌个股中，宏达新材下

跌

7.09%

，天桥起重、洪涛股份、

蓝帆股份、中航精机和双箭股份

的跌幅超过

4%

，其余个股跌幅均

在

4%

以下。

分析人士指出， 近期市场结

构化特征显著，指数进二退一，但

创业板中小板持续走强。 三天领

跑大盘后， 昨日创业板指数和中

小板综指跟随主板调整实属正

常， 并且成分股中依然不乏涨停

个股，鲜见跌停个股，反映中小盘

股依然表现活跃， 预计结构化行

情仍将延续。

B指再现沪弱深强格局

□本报记者 魏静

在近

30

点的大涨之后， 大盘

并未一鼓作气上攻， 反而选择冲

高回落再度退守至

2300

点关口之

下。受主板市场回调的影响，两市

B

指也均高位回落， 只是略微呈

现出沪弱深强的特征。

截至

14

日收盘， 上证

B

指小

幅微跌

0.38%

， 报收

235.54

点，终

结了此前的三连阳走势； 深证

B

指虽出现回落， 但收盘仍微涨

0.03%

，报收

628.41

点。

继此前的沪强深弱之后，两

市

B

指昨日再度出现沪弱深强特

征。个股表现方面，沪市正常交易

的

52

只个股中， 仅有

10

只个股实

现上涨，且涨幅在

1%

以上的个股

只有两只， 分别为丹科

B

及华电

B

，全日分别上涨

2.14%

及

2.11%

；

当日有

36

只沪市

B

股下跌， 跌幅

未超过

3%

。与此同时，深市

B

股昨

日正常交易的

50

只个股中， 有

13

只个股实现上涨，其中古井贡

B

、

飞亚达

B

及中集

B

全日分别上涨

3.75%

、

2.87%

及

1.57%

；当日有

31

只深市

B

股出现下跌， 跌幅都未

超过

3%

。

AB

股比价方面，两市

86

只

B

股处于

A

股较

B

股全溢价的状

态， 其中比价最高的为

ST

中纺

B

， 为

4.29

； 比价最低的为海航

B

，为

1.13

。

分析人士指出，昨日两市

B

股沪弱深强， 主要是受深市古

井贡

B

大涨的影响； 短期而言，

在市场下跌势头未止的背景

下， 不排除消费股继续出现抱

团的景象，进而导致

B

股沪弱深

强的格局延续。

■ 搜索A股反弹引擎（四）

蓝筹托底市场 转势尚待时日

□本报记者 魏静

从

2400

点上方一路下行至

2300

点之下， 期间地产股迭创新

高，非银行类金融股爆发，消费股

更现抱团景象。似乎，市场从来都

不缺“蓝筹调”。问题是，蓝筹调的

不时弹唱，并未引发整体的“蓝筹

风”，市场更未因此而摆脱底部转

而上攻。也就是说，估值触底的蓝

筹股， 最多是起到对市场托底的

一定作用； 在经济底还未明朗之

前， 蓝筹股很难出现集中性的拉

升行情， 指数更不可能就此走出

一波趋势性的上涨行情。

蓝筹起舞 条件具备 时点待现

针对蓝筹股的投资价值，管

理层从年初的喊话转变为后来的

“边说边做”。 具体来看，加快

QFII

及

RQFII

的审批速度及增加其投

资额度、发布主板市场退市新规征

求意见稿以及加快国内

ETF

的审

批节奏，都在一定程度上为蓝筹股

舞动提供了较好的政策东风。

事实上， 蓝筹股政策东风的

出现， 也是基于其估值所处的绝

对低位。 据

wind

资讯统计， 沪深

300

整体市盈率 （

TTM

剔除负值）

已下行至

10.50

倍，再次回到今年

年初时的低位水平，较

998

点历史

大 底 时

12.03

倍 的 水 平 折 让

12.72%

；与此同时，这也是该指标

连续

40

多周在

12

倍下方运行。 由

此可见， 蓝筹股的估值底确实很

难再继续下探了。

不过， 尽管蓝筹股估值跌破

历史底所提供的安全边际会吸引

部分投资者的青睐， 再加上管理

层多次喊话提倡蓝筹股投资价

值， 确实会封锁其未来的下跌空

间；但现阶段蓝筹股的走走停停，

却不太可能催生集中性的蓝筹

潮，更不可能令指数起死回生。这

其中症结就在于经济走势， 毕竟

蓝筹股未来的业绩还要看经济基

本面的“脸色”。 如果下半年经济

缓步下移，并探明中期底部，则市

场大概率会出现一波中级反弹行

情， 蓝筹股自然会成为行情的主

力军。 问题是，就目前来看，经济

在下半年见底的预期再度面临考

验， 近期更有多家机构将见底时

间延后至明年， 而如果这一预期

得到验证， 则市场大概率也会跟

随经济出现

L

型的走势，届时蓝筹

股也不太可能会平地而起。

蓝筹调仍是主流

波段机会需把握

尽管经济大概率出现的

L

型

走势， 一定程度上会吓跑跃跃欲

试的抄底资金；但需要指出的是，

当前蓝筹股并不具备大幅下跌的

空间，中期配置价值早已显现，在

此背景下，市场的上下震荡，反而

会给投资者提供较佳的波段操作

蓝筹股的机会。

首先， 蓝筹调仍将是接下来

市场的主流。 这一方面是基于蓝

筹股自身极具吸引力的估值水

平；另一方面，已出台的以及将来

会陆续出台的一系列制度性红

利， 可能都旨在提升蓝筹股的良

好投资环境，换言之，当下配置蓝

筹股不太可能会遭遇类似黑天鹅

的冲击。 即便是市场遭遇海外及

内在经济形势大幅差于预期的冲

击，首当其冲的肯定是估值较高、

泡沫较大的题材股， 蓝筹股一定

程度上还能起到避险的作用。 而

只要市场按照既定逻辑窄幅震荡

运行， 则多数资金仍会扎堆蓝筹

股避险， 毕竟目前的市场环境还

不是炒故事的时候， 从这个角度

而言，在市场出现反弹之时，蓝筹

股也会水涨船高，表现超越大盘。

其次，需要注意的是，在欧债

问题尚无定论之时，未来短期内，

指数或仍难摆脱弱势震荡格局，

这就提醒短线投资者， 适时锁定

收益或是较为明智的操作方式。

既然市场很难出现明显的趋势性

机会， 那么除了可能的超级大牛

股之外， 大多数个股在上涨之后

都会出现正常的回调走势， 而短

线投资者需要把握的是在高位卖

出从而锁住盈利。不过，对长线投

资者而言， 持股待涨也不失为较

为稳妥的选择， 毕竟目前蓝筹股

已经具备了中期配置价值。

编后： 从近期的

A

股走势来

看，市场始终处于“进二退一”的

格局。 无论是从估值、经济数据、

货币政策还是制度红利的角度来

看，

A

股的反弹都已具备了必要条

件， 但在中国经济结构转型的背

景下， 本轮反弹或难再重复过往

气贯长虹般的上涨， 震荡中重心

缓慢上移的结构性行情上演的概

率更大。 在此过程中， 上述四大

“引擎”仍将承载着推动

A

股负重

前行的重任。

总持仓持续回落 期指观望情绪渐浓

□宝城期货 高芸 邓萍

昨日

A

股未能延续前一日的

强劲走势， 期指

1206

合约虽一度

冲击

2582

点，但随后就拐头向下，

最终下跌

9.6

个点，表现好于现货

300

指数。

持仓方面，自

5

月

10

日期指四

合约创下

75444

手历史新高之后

就逐步回落。

6

月上旬期指总持仓

在

6.4

万手上下波动，本周初总持

仓是再次下滑，逼近

6.1

万手的水

平。昨日，股指期货四个合约总持

仓跌破

6

万手，降至

59349

手，显示

市场资金逐步撤离。临近交割，总

持仓下滑表明多空主力在移仓过

程中心态较为谨慎。

前

20

名席位上， 当月合约分

别减少多空头寸

3560

手、

3312

手，

而在下月合约上的回补力度并不

大， 多空头寸分别增加

2472

手、

2627

手。 两个合约上的净空单为

6880

手， 较前一交易日仅小幅减

少

181

手。期指上方面临

2600

一线

跳空缺口的压力， 且希腊周末将

举行第二轮大选， 海外风险尚未

消散，多空双方观望情绪浓重。

从单个席位上来看， 昨日缩

减空头头寸最多的当属华泰长

城， 该席位在

6

月合约上减少了

842

手的空单， 在

7

月合约上仅增

加了

141

手， 净空单大幅缩减了

572

手。国泰君安和中证期货这两

家传统的空头席位虽然操作手法

不同，但其净空单均有所减少的。

其中， 中证期货在下月合约上增

加多单

987

手，增加空单

604

手，总

净空持仓减少了

478

手。而国泰君

安在缩减

IF1206

合约头寸的同

时， 并未在

IF1207

合约上大幅增

仓， 其在两个合约上的净空单较

周三减少

106

手降至

3211

手。海通

期货在

IF1207

合约上增加

239

手

空单，总空单

5762

手，位于空头排

行榜第二位， 昨日其净空单增加

276

手。 总的来说，空头主力增仓

较少，期指盘面压力并不是很大。

多头方面在期指移仓过程中表现

也较为谨慎，但并不悲观。 周四，

南华期货、银河期货、广发期货以

及光大期货这四家席位的净多单

均有所增加， 分别增加了

142

手、

147

手、

89

手和

254

手。

升贴水方面，我们认为

1206

、

1207

、

1209

合约持续贴水的原因

仍然与权重股分红有关。 根据

WIND

资讯统计，截止到

6

月

15

日，

沪深

300

指数成分股中有

140

个股

票实施了分红并且已经除权除息

完成，有

10

个成分股将于

6

月

18

日

至

6

月

21

日除权除息， 另有

106

个

成分股公布了分红预案。 由于本

周五是

06

合约的交割日， 那么下

周起成分股分红将集中影响

1207

合约。 我们假设已公布分红预案

的

106

个成分股都能落实，再加上

10

个将要除权除息的股票， 总共

116

个成分股的现金分红累计

875.7

亿，以

6

月

14

日的收盘价及流

通股本计算，将使沪深

300

指数自

然回落

18.5

个点（不考虑分级靠档

的影响）。 也就是说，如果这些分

红集中在

07

合约存续期间， 且其

余

44

个未公布分红预案的成分股

不在

07

合约内分红的话，

IF1207

贴水在

18.5

个左右都是合理的，不

代表任何过分看空的意愿。

资金方面，截至周四，央行本

周共投放货币

810

亿，回笼

450

亿，

实现净投放

360

亿，这是自上周以

来的连续第二周实现净投放。 需

要注意的是， 虽然银行间市场利

率处于低位， 且基准利率开始下

调，央行仍进行了两周的净投放，

或许是为了对冲外汇占款下降的

影响。我们认为

5

月份的外汇占款

数据可能低于预期， 热钱在欧债

危机的影响下流出中国， 投资者

需要注意数据公布时对于期指造

成的下行压力。
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