
5月用电量环比回升 前5月整体继续回落

稳增长措施将发力 下半年用电需求或回暖

本报记者 王荣

国家能源局14日公布的5月用电量数据显示，当月全社会用电量4061亿千瓦时，同比增长5.2%。 增速虽同比回

落5.6个百分点，但环比回升1.5个百分点。

业内人士指出，在经历了1-4月用电量增速大幅下滑后，随着二季度稳增长政策陆续落地，用电量增速或震荡

筑底。 用电需求下半年将伴随经济企稳而有所回暖，但增速或难以大幅反弹。

用电量增速处于筑底过程

今年一季度全社会用电量增速急剧下滑。 国家能源局的数据统计显示，一季度，全国全社会用电量11655亿千

瓦时，同比增长6.8%，增速比上年同期降低5.9个百分点，比上年第四季度降低4.3个百分点。

这一下滑势头延续至4月，当月全社会单月用电量为3899亿千瓦时，同比仅增长3.7%，同比增速下滑7.5个百分

点，是2009年5月以来的最低点（剔除今年1月受春节因素影响的数据）。 规模以上电厂（大于等于6MW）的发电量增

速更低，仅为0.7%，也是自2009年5月以来的最低点。

“4月可能是全年用电量增速的最低点。 ” 中电联专家薛静指出，4月用电量增速继续下滑有季节因素。 她介

绍，全年电力供需的双峰季节是冬季和夏季，而4月正处于两个用电高峰之间，随着经济逐步企稳，预计5月用电量

增速将出现回升。 正如薛静的判断，5月用电量增速虽同比下滑，但环比回升1.5个百分点。

有券商研究员指出，从6月上旬的发电量数据来看，发电量增速低于5月同期水平。 该人士介绍，国家统计局5

月规模以上工业生产主要数据显示，5月发电量达3898亿千瓦时，同比增长2.7%，而6月上旬的发电量增速不足2%。

“这也说明用电量增速正经历筑底过程。 ”

部分行业用电量增速反弹

“电力需求变化堪称经济运行的‘晴雨表’。 在经济运行压力加大的情况下，电力消费也会出现变化。 ”国家发

改委经济运行调节局副巡视员鲁俊岭介绍，1-5月，第二产业用电增长约3.8%，增幅回落7.9个百分点，带动全社会

用电增速回落约6个百分点，其中仅冶金、建材两个行业就带动全社会用电增速回落约3.5个百分点。

“但5月用电量增速的回升有些超出预期。 ”中电联专家指出，随着稳增长措施的落实，部分产业5月的用电量

开始回暖。

从国家能源局公布的5月用电量数据也能看出，第二产业用电量占比超过全社会用电量的7成，用电量增速是

否提升与其息息相关。 第二产业1-5月用电增长3.8%，1-4月增长3.7%，而鉴于4月总体上用电量增速创新低，也就

说第二产业在5月的用电量需求有大幅提升。

在第二产业中，冶金、有色、化工、建材四大行业用电占比最大。 数据显示，5月四大行业用电比重在32%左右，

但他们的工业增加值占GDP的比重只有15%-17%。 鲁俊岭指出， 用电的波动跟这几个行业的生产形势有很大关

系，冶金和建材增速下滑带动用电量增速回落3.5个百分点。

5月用电量增速环比改善与上述行业也密不可分。 国家统计局的数据显示，5月十种有色金属的日均产量由

289万吨上升至304万吨，增速由4月的2.3%增至6.6%；水泥5月日均产能增速也达4.3%，略高于4月4%的增速。

“用电量增速的改善或与发改委加快项目审批有关。 ”申银万国分析师指出，从3月开始，发改委审批项目数量

明显加快。 据初步统计，1至4月，新增项目增长8000多个，仅4月发改委批准项目就多达328个，几乎是去年同期的

两倍。 翻阅最近发改委审批的项目会发现，项目涉及铁路、节能环保、基础设施等领域，还包括重大基建项目。

汇丰中国首席经济学家屈宏斌表示，尽管本次降息幅度相对温和，对实际需求影响也相对有限，但利率下调

至少显示了决策层稳增长的决心。

“未来还会有一系列‘稳增长’的政策措施出台。 ”分析人士指出。

用电需求下半年有望回暖

“虽然不排除二季度经济增速继续回落的可能，但预计三四季度经济增速将有所回升。 ”交通银行金融研究中

心高级宏观分析师唐建伟指出，在稳增长政策作用下，我国经济增速将出现触底反弹迹象。 政策效应的显现存在

一定时滞性，下半年经济形势会好于上半年。

有券商研究员指出，用电量需求与经济增速成正比，如果经济下半年保持平稳增长，那么用电量需求也会回

暖。

中电联预计，上半年全国全社会用电量同比增长8%左右；全年全国全社会用电量同比增长9.5%左右，可能呈

“前低后高”分布。

对于中电联的判断，国泰君安相关分析师认为有些乐观。 该人士认为，用电量需求回暖主要看高耗能产业的

需求，而从现阶段来看，高耗能行业并非全部重启。 此次稳增长与调整经济结构是一体的。 例如，刺激消费举措强

调了节能家电的消费；基础设施投资主要集中在中西部，体现改善区域发展不平衡、加快中西部经济社会发展的

目的；保障房建设的推进，显示出鲜明的民生色彩；稳外需政策中对进出口关税政策的调整，具有推动外贸结构优

化的明显特征。 诸多措施都体现出“稳增长”立足于“调结构”。

5月规模以上工业生产运行情况显示，除了十种有色金属和水泥产量增速加快，其他高耗能产品的产量并没

明显改善，钢铁增速持续下降，乙烯产品下降的幅度也在加深。 因而，上述人士认为，用电需求下半年将伴随经济

企稳有所回暖，但增速不会大幅反弹。

名称 收盘价(元) 近5日累计涨幅 总市值(万元) 市盈率(TTM) 市净率

皖能电力

7.05 23.47% 544971.22 116.34 1.45

穗恒运

A 14.03 15.19% 480585.59 38.91 2.34

涪陵电力

9.75 14.44% 156000.00 207.45 4.60

华电国际

3.84 10.98% 2600096.40 47.76 1.59

文山电力

7.47 9.69% 357459.23 25.24 3.12

国电电力

2.73 8.72% 4202802.58 12.31 1.61

粤电力

A 6.28 8.46% 1756799.39 43.67 1.71

大连热电

8.38 8.41% 169527.24 -63.10 2.26

桂东电力

13.60 7.94% 375258.00 35.77 1.71

金山股份

7.82 7.86% 266349.20 16.57 2.47

韶能股份

3.77 7.71% 348932.97 33.30 1.15

川投能源

7.43 7.53% 1465688.70 51.56 1.81

建投能源

4.40 7.32% 402010.47 141.03 1.41

国投电力

6.56 7.01% 1538387.45 82.52 1.35

华电能源

2.72 6.67% 534935.64 43.38 1.61

吉电股份

3.20 6.67% 268512.00 -19.52 1.19

明星电力

12.50 6.56% 405223.73 18.40 2.69

大唐发电

5.65 6.20% 7520171.19 34.02 1.92

岷江水电

6.74 6.14% 339780.36 24.72 4.37

近5个交易日涨幅居前的部分电力股

2011年以来全社会用电量当月同比增速变化情况

煤价下行与降息提振电力股

□本报记者 孙见友

前期一度沉寂的电力股近日

表现异常活跃。 截至

6

月

14

日收

盘，近

5

个交易日申万公用事业一

级行业累计上涨

4.08%

，跑赢同期

大盘

3.96

个百分点，一举摘得同期

行业累计涨幅桂冠。 分析人士指

出，电力股持续活跃，与煤价下行

预期和近期央行降息不无关系。

公用事业板块跑赢大盘

前期一度沉寂的电力股近期

表现异常活跃。

6

月

13

日，电力股

上扬， 带动申万公用事业一级行

业全日大涨

2.93%

， 跃升为当日

表现最好的行业指数。

14

日，大盘

下跌

0.99%

， 但不少电力股逆市

上扬， 拉动申万公用事业一级行

业继续上涨

0.18%

。 截至

6

月

14

日

收盘，近

5

个交易日申万公用事业

一级行业累计上涨

4.08%

。

在近

5

个交易日中，

6

月

13

日

俨然成为电力股的狂欢日， 当日

申万电力二级行业的

56

只成份股

中，除

ST

东热下跌以外，电力股

普遍上涨。 其中，

13

日穗恒运

A

和

皖能电力双双涨停， 当日涨幅超

过

3%

的电力股多达

28

只，在电力

二级行业中的占比达到五成。 另

外，

13

日华能国际、 大唐发电、国

电电力和华电国际四大电力巨头

分别大涨

5.74%

、

7.84%

、

3.91%

和

7.30%

， 在推动公用事业行业大

幅上涨过程中居功至伟。

就近

5

个交易日来看，皖能电

力、穗恒运

A

、涪陵电力、华电国

际和文山电力分别累计上涨

23.47%

、

15.19%

、

14.44%

、

10.98%

和

9.69%

，远超同期大盘表现。 分

析人士指出， 近日电力股持续活

跃， 与煤价下行预期和近期央行

降息不无关系。

电力股业绩有望回升

分析人士指出， 短期来看，

6

月初的降息对电力公司今年业绩

影响或有限，但从中长期来看，随

着我国进入降息周期， 电力企业

的财务费用有望下降， 这将推动

电力股估值回升。

有研究机构以

2012

年一季度

的数据为基础， 简单测算基准利

率下调

0.25

个百分点对应

2012

年

-2013

年

EPS

（每股收益）影响

幅度，预计增厚华能国际、皖能电

力、 粤电力等

2012

年

EPS

幅度分

别为

0.7%

、

0.6%

、

0.7%

，

2013

年

EPS

增厚幅度分别为

3.5%

、

4.6%

、

2.6%

。

另外， 据环球煤炭交易平台

数据显示，

6

月

1

日澳大利亚纽卡

斯尔港动力煤价格指数在一个月

前的

99.24

美元

/

吨基础上， 下跌

7.09

美元

/

吨至

92.15

美元

/

吨，跌

幅为

7.14%

。 国内外煤炭价差进

一步拉大， 秦皇岛港与纽卡斯尔

港离岸价格的价差已达到历史高

位，刺激进口煤数量大幅增加。在

低价进口煤冲击、 电煤需求增速

回落的影响下， 国内煤炭市场供

求或已发生逆转， 未来动力煤价

格将继续回落， 降低火电企业生

产成本。 虽然用电量增速下滑降

低了机组利用小时， 但在火电生

产成本中煤炭成本占比更大，业

绩对煤价敏感性更高。另外，考虑

到去年下半年用电基数较低，加

上国内基础设施建设重启， 今年

下半年用电量增速将有望回升。

有分析人士指出， 火电股业

绩对煤价变动格外敏感， 在煤价

下行预期升温之际， 业绩对煤价

具有高弹性的火电股， 无疑值得

特别关注。 就电力股的投资策略

来看， 短期应关注盈利回升幅度

大的个股， 中长期则要更关注业

绩改善空间大的标的。
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环渤海动力煤价格持续下降

5500

大卡动力煤综合平均价格创单周最大跌幅

□本报记者 李少林

海运煤炭网指数中心

13

日发

布的环渤海动力煤价格指数显

示， 本周

5500

大卡动力煤综合平

均价格报收为

752

元

/

吨， 较前一

周再降

16

元

/

吨，环比跌幅

2.08%

，

创环渤海动力煤价格指数发布以

来的单周最大跌幅。 受港口煤炭

库存高企影响，业内担心，动力煤

价格会持续下跌至

700

元

/

吨。

煤价下降趋势明显

本周环渤海动力煤平均价格

为

752

元

/

吨， 较上周的

768

元

/

吨

下跌了

16

元

/

吨。 其中，秦皇岛港

5500

大卡动力煤挂牌价为

735-

745

元

/

吨， 较上周的

755-765

元

/

吨下跌了

20

元

/

吨；较去年同期的

835-845

元

/

吨下跌了

100

元

/

吨，

下跌幅度为

12%

。 秦皇岛港

5000

大卡的动力煤本周价格为

630-

640

元

/

吨， 较上周的

655-665

元

/

吨下跌

25

元

/

吨，在各类动力煤中

价格跌幅最大。去年同期，

5000

大

卡动力煤价格为

740-750

元

/

吨。

秦皇岛煤炭网行业分析师安

志远表示， 本周环渤海动力煤价

格指数的运行结果有以下几个特

点： 一是价格下降的港口规格品

数量继续增加， 所占比重提升至

95.8%

，环渤海地区市场动力煤价

格的下降趋势继续增强； 二是截

至本周， 环渤海地区

5500

大卡市

场动力煤的综合平均价格连续第

六周下降，累计下降了

35

元

/

吨；三

是本周环渤海地区

5500

大卡市场

动力煤的综合平均价格出现 “骤

降”，降幅达到了

16

元

/

吨，创下自

2010

年

10

月环渤海动力煤价格指

数发布以来的最大单周跌幅；环

渤海地区

5500

大卡市场动力煤

752

元

/

吨的综合平均价格，是

2010

年

11

月份以来的最低水平； 各品

种在各监测港口主流交易价格区

间的跌幅全部呈现扩大之势。

业内人士分析认为， 进口煤

炭持续放量、 重点用户以及发运

和接卸港口煤炭库存有增无减、

动力煤供求低迷、 价格跌幅扩大

对煤炭供求的打击、 市场悲观和

恐慌情绪的蔓延、 国际市场现货

动力煤价格的持续下探等， 是导

致本周环渤海地区市场动力煤价

格“骤降”的主要原因。

6月煤市回暖压力大

与此同时， 秦皇岛港煤炭库

存继续增加。 秦皇岛煤炭网港口

中心数据显示， 截至

6

月

13

日，主

要煤炭中转港口之一的秦皇岛港

煤炭库存达

939

万吨，较

2008

年

11

月

19

日创下的高点

941.5

万吨仅

差

2.5

万吨，较

1050

万吨的堆存能

力也仅差

111

万吨。

业内人士认为， 港口煤炭库

存高企主要是下游电厂存煤量过

高造成的。

6

月初，全国重点电厂

存煤

9134

万吨， 存煤可用天数为

27

天， 其中华东电网存煤可用天

数为

24

天， 广东电网存煤可用天

数为

23

天。

6

月

8

日，沿海六大电厂

合计存煤

1670

万吨， 存煤可用天

数为

28.6

天。

同时， 进口煤数量过多。 今

年，澳洲、印尼煤更受用户青睐，

用户订购了大批外煤， 主要为一

季度一签的长协合同。 前四个月

我国进口煤炭

8655

万吨， 同比增

长

69.6%

，其中

70%

左右是直接或

间接供给沿海、沿江电厂。进口煤

大增，补充了货源，但也造成了煤

炭市场供大于求， 抑制了煤炭价

格的上扬。

即将到来的迎峰度夏被视为

煤炭市场回暖的契机， 但业内人

士指出， 今夏国内电厂总体用煤

情况比较稳定， 不断下行的电煤

价格能够保证电厂库存不会受到

明显冲击， 电荒也会因今年电厂

库存高位而有所缓解，

6

月煤炭市

场回暖仍存在压力。

股票代码：

０００８０５

股票简称：

＊ＳＴ

炎黄 公告编号

２０１２－０４３

江苏炎黄在线物流股份有限公司

关于公司重大资产重组进展的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、 准确和完整，没

有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

江苏炎黄在线物流股份有限公司（以下简称“公司”）正在与山东鲁地

投资控股有限公司筹划重大资产重组事宜， 因该事项尚存在重大不确定

性，为了维护投资者利益，根据有关规定，公司已于

２０１２

年

２

月

１４

日在《证券

日报》 和巨潮资讯网上发布了 《关于筹划重大资产重组的提示性公告》

（

２０１２－００６

号），并于

２０１２

年

３

月

１３

日提交了延期公告（

２０１２－０２１

）。

截止本公告发布之日，本次重大资产重组的相关方案尚需有关部门批

准，公司仍正在努力并积极开展各项工作，争取尽快履行必要的报批和审

议程序，并按深圳证券交易所的相关规定，及时进行信息披露，敬请广大投

资者注意投资风险。

特此公告。

江苏炎黄在线物流股份有限公司董事会

二〇一二年六月十五日

证券代码：

００２６１１

证券简称：东方精工 公告编号：

２０１２－０１５

广东东方精工科技股份有限公司

关于收到政府经济科技发展专项资金的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完

整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

根据佛山市财政局《关于拨付

２０１１

年市经济科技发展专项资金

（经贸局部分）第一批项目资金的通知》（佛财工〔

２０１１

〕

２１３

号）文件

规定，广东东方精工科技股份有限公司（以下简称“公司”）“伺服数

控全自动高速多色纸箱印刷成套设备”项目获得佛山市补助资金贰

佰伍拾万元整（

￥２

，

５００

，

０００．００

元），该款项于

２０１２

年

６

月

１３

日收到。

上述奖励不具有持续性。

根据《企业会计准则第

１６

号

－

政府补助》相关规定，本次收到的政府

补助将作为营业外收入计入

２０１２

年当期损益。该笔资金的会计处理最终

以会计师年度审计确认后的结果为准，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告

广东东方精工科技股份有限公司董事会

２０１２年６月１３日

证券代码：

００２６７７

证券简称：浙江美大 编号：

２０１２－００２

浙江美大实业股份有限公司

关于公司联系方式变更的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

公司联系方式变更为：

０５７３－８７８１３６７９

；

０５７３－８７８１２２９８

；

公司地址、电子邮箱和传真号码不变。

以上联系方式的变更，敬请广大投资者关注。

特此公告。

浙江美大实业股份有限公司

董 事 会

２０１２年６月１３日

证券代码：

００２３９９

证券简称：海普瑞 公告编号：

２０１２－０４２

深圳市海普瑞药业股份有限公司

关于控股子公司完成工商变更登记的公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏承担责任。

深圳市海普瑞药业股份有限公司（以下简称“公司”）

２０１２

年

５

月

３０

日第二届董事会第十五次会议

审议通过了《关于使用超额募集资金受让控股子公司部分股权的议案》，同意公司分别以超额募集资

金人民币

１

，

１２５

万元和人民币

６７５

万元收购自然人周蓉、卢文兴持有的成都深瑞畜产品有限公司（以

下简称“成都深瑞”）

９．３７５％

和

５．６２５％

的股权。 该事项的详细情况见

２０１２

年

５

月

３１

日刊登于《证券时

报》、《中国证券报》、《上海证券报》、《证券日报》和巨潮资讯网

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的《深圳市海普瑞药

业股份有限公司第二届董事会第十五次会议决议公告》和《关于使用超额募集资金受让控股子公司

部分股权的公告》。

近日，成都深瑞已经办理完成有关股权变更事宜及工商变更登记手续，并取得成都市彭州工商

行政管理局换发的《企业法人营业执照》。 成都深瑞实收资本由人民币

１０

，

２００

万元增加至人民币

１２

，

０００

万元，其中公司出资人民币

８

，

４００

万元，占成都深瑞

７０％

的股权比例，周蓉出资人民币

２

，

２５０

万元，

占成都深瑞

１８．７５％

的股权比例，卢文兴出资人民币

１

，

３５０

万元，占成都深瑞

１１．２５％

的股权比例，成都

深瑞其他登记事项未发生变更。

特此公告。

深圳市海普瑞药业股份有限公司

董事会

二〇一二年六月十四日

多因素接力“提气”

电力行业拐点隐现

□本报记者 郭力方

央行降息、煤价下跌、火电项目

审批将加快、阶梯电价即将启动，一

系列利好因素为此前负重前行的电

力行业注入阵阵暖流。 分析人士认

为，在利好因素作用下，电力运营商

业绩将进入逐步调整期， 而电力设

备供应商有望随火电项目建设进度

加快，短期内迎来一次发展小高潮，

电力行业拐点逐步显现。

政策接力为行业“提气”

2011

年上半年以前，国内火电

行业因煤价高企及融资困难等因

素制约，一度深陷业绩亏损及资产

负债率高企困局。 但进入下半年，

随着国内工商业用电价格两次上

调，众多火电企业如获甘霖，经营

颓势有所缓解。

招商证券认为， 去年两次电价

调整的利好已在今年一季度集中释

放。 据统计，

2012

年一季度，火电子

行业盈利水平逐渐恢复， 毛利率达

到

10.1%

， 实现利润总额

116

亿元，

同比大幅增长

370％

，度电利润达到

1.2

分， 与

2009

年同期盈利水平接

近， 毛利率逐渐接近历史上

15%-

20%

的正常水平。

此外，有券商分析报告指出，进

入

4

月以来，国内电煤价格降幅扩大

直接促使占电厂总成本一半以上的

燃料成本大幅下降。

同时，央行降息让处于资产负

债率历史峰值（

74%

）的火电企业如

释重负。 据中金公司测算，此次降

息预计可提升发电行业盈利

7%

到

8%

。 此外，假设行业有息负债规模

不变，明年全年还可提升火电利润

总额

4%

。

火电厂长期 “多发一度电就多

亏一分钱” 的窘境大大挫伤了其上

马新项目的积极性， 已被政府核准

的

1/3

项目迟迟不肯开工。

6

月

13

日，

发改委有关负责人表示， 未来将加

快火电项目核准速度， 并多措施推

动电企加紧建设火电厂。

业内人士分析指出， 火电行

业景气度由于自身特性具有天然

的“逆经济周期性”，但此番逆势

上行的持久力度或远超以往。 “连

年亏损所积累起的反弹将在此轮

周期调整中表现出以往更大的惯

性， 电力行业有望迎来一次长周

期的‘黄金’发展时期。 ”一位券商

分析师认为。

运营商设备商节奏各异

有不少业内人士分析认为，从

细分领域来看， 在全行业景气度提

升带动下， 电厂运营商和设备供应

商或调整节奏各异。

具体来看， 火电厂运营商业

绩上调至较佳水平还有一个过

程。 中金公司分析师指出，以目前

价格水平为基数， 若电煤均价下

跌

20

元

/

吨，火电行业利润率将回

升至

2009

年水平； 电煤均价下跌

幅度达

60

元

/

吨，火电行业利润率

才有望回升至

2003

年历史最好水

平

10%

。 “目前煤价降幅已超过

35

元

/

吨，这一数字短期内或已接近

底部，尤其是在经济‘稳增长’形

势下，要达到

60

元

/

吨的降幅或需

时日。 ”

相对于电厂运营商节奏的舒

缓，电力设备商的步调或将迈得更

大。 据中国电器工业协会统计，今

年

1-4

月， 国内发电设备产量大幅

下降，主要原因是电企项目建设的

放缓导致的设备供应需求的下滑。

对此，有券商分析师认为，发改委

提出加大项目核准力度，将强有力

推动电企项目建设速度，发电设备

需求订单短期内有望迎来一次小

高潮。

用电量增速处于筑底过程

今年一季度全社会用电量

增速急剧下滑。 国家能源局的

数据统计显示，一季度，全国全

社会用电量

11655

亿千瓦时，同

比增长

6.8%

，增速比上年同期

降低

5.9

个百分点，比上年第四

季度降低

4.3

个百分点。

这一下滑势头延续至

4

月，

当月全社会单月用电量为

3899

亿千瓦时， 同比仅增长

3.7%

，

同比增速下滑

7.5

个百分点，是

2009

年

5

月以来的最低点（剔除

今年

1

月受春节因素影响的数

据）。 规模以上电厂（大于等于

6MW

） 的发电量增速更低，仅

为

0.7%

， 也是自

2009

年

5

月以

来的最低点。

“

4

月可能是全年用电量增

速的最低点。”中电联专家薛静

指出，

4

月用电量增速继续下滑

有季节因素。她介绍，全年电力

供需的双峰季节是冬季和夏

季，而

4

月正处于两个用电高峰

之间，随着经济逐步企稳，预计

5

月用电量增速将出现回升。正

如薛静的判断，

5

月用电量增速

虽同比下滑，但环比回升

1.5

个

百分点。

有券商研究员指出， 从

6

月上旬的发电量数据来看，发

电量增速低于

5

月同期水平。

该人士介绍， 国家统计局

5

月

规模以上工业生产主要数据

显示，

5

月发电量达

3898

亿千

瓦时，同比增长

2.7%

，而

6

月上

旬的发电量增速不足

2%

。 “这

也说明用电量增速正经历筑

底过程。 ”

5

月用电量环比回升 前

5

月整体继续回落

稳增长措施将发力 下半年用电需求或回暖

□本报记者 王荣

部分行业用电量增速反弹

“电力需求变化堪称经济

运行的‘晴雨表’。 在经济运行

压力加大的情况下， 电力消费

也会出现变化。”国家发改委经

济运行调节局副巡视员鲁俊岭

介绍，

1-5

月，第二产业用电增

长约

3.8%

，增幅回落

7.9

个百分

点， 带动全社会用电增速回落

约

6

个百分点， 其中仅冶金、建

材两个行业就带动全社会用电

增速回落约

3.5

个百分点。

“但

5

月用电量增速的回升

有些超出预期。”中电联专家指

出，随着稳增长措施的落实，部

分产业

5

月的用电量开始回暖。

从国家能源局公布的

5

月

用电量数据也能看出， 第二产

业用电量占比超过全社会用电

量的

7

成，用电量增速是否提升

与其息息相关。 第二产业

1-5

月用电增长

3.8%

，

1-4

月增长

3.7%

， 而鉴于

4

月总体上用电

量增速创新低， 也就说第二产

业在

5

月的用电量需求有大幅

提升。

在第二产业中， 冶金、有

色、化工、建材四大行业用电占

比最大。 数据显示，

5

月四大行

业用电比重在

32%

左右， 但他

们的工业增加值占

GDP

的比重

只有

15%-17%

。 鲁俊岭指出，

用电的波动跟这几个行业的生

产形势有很大关系， 冶金和建

材增速下滑带动用电量增速回

落

3.5

个百分点。

5

月用电量增速环比改善

与上述行业也密不可分。 国家

统计局的数据显示，

5

月十种有

色金属的日均产量由

289

万吨

上升至

304

万吨， 增速由

4

月的

2.3%

增至

6.6%

； 水泥

5

月日均

产能增速也达

4.3%

， 略高于

4

月

4%

的增速。

“用电量增速的改善或与

发改委加快项目审批有关。 ”申

银万国分析师指出，从

3

月开始，

发改委审批项目数量明显加快。

据初步统计，

1

至

4

月， 新增项目

增长

8000

多个， 仅

4

月发改委批

准项目就多达

328

个， 几乎是去

年同期的两倍。翻阅最近发改委

审批的项目会发现，项目涉及铁

路、节能环保、基础设施等领域，

还包括重大基建项目。

汇丰中国首席经济学家屈

宏斌表示， 尽管本次降息幅度

相对温和， 对实际需求影响也

相对有限， 但利率下调至少显

示了决策层稳增长的决心。

“未来还会有一系列‘稳增

长’的政策措施出台。 ”分析人

士指出。

用电需求下半年有望回暖

“虽然不排除二季度经济增

速继续回落的可能，但预计三四

季度经济增速将有所回升。 ”交

通银行金融研究中心高级宏观

分析师唐建伟指出，在稳增长政

策作用下，我国经济增速将出现

触底反弹迹象。政策效应的显现

存在一定时滞性，下半年经济形

势会好于上半年。

有券商研究员指出， 用电

量需求与经济增速成正比，如

果经济下半年保持平稳增长，

那么用电量需求也会回暖。

中电联预计， 上半年全国

全社会用电量同比增长

8%

左

右； 全年全国全社会用电量同

比增长

9.5%

左右，可能呈“前

低后高”分布。

对于中电联的判断， 国泰

君安相关分析师认为有些乐观。

该人士认为，用电量需求回暖主

要看高耗能产业的需求，而从现

阶段来看，高耗能行业并非全部

重启。此次稳增长与调整经济结

构是一体的。 例如，刺激消费举

措强调了节能家电的消费；基础

设施投资主要集中在中西部，体

现改善区域发展不平衡、 加快

中西部经济社会发展的目的；

保障房建设的推进， 显示出鲜

明的民生色彩； 稳外需政策中

对进出口关税政策的调整，具

有推动外贸结构优化的明显特

征。 诸多措施都体现出 “稳增

长”立足于“调结构”。

5

月规模以上工业生产运

行情况显示， 除了十种有色金

属和水泥产量增速加快， 其他

高耗能产品的产量并没明显改

善，钢铁增速持续下降，乙烯产

品下降的幅度也在加深。因而，

上述人士认为， 用电需求下半

年将伴随经济企稳有所回暖，

但增速不会大幅反弹。
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国家能源局

14

日公布的

5

月用电量数据显示，当月

全社会用电量

4061

亿千瓦时，同比增长

5.2%

。增速虽同

比回落

5.6

个百分点，但环比回升

1.5

个百分点。

业内人士指出，在经历了

1-4

月用电量增速大幅下

滑后，随着二季度稳增长政策陆续落地，用电量增速或

震荡筑底。 用电需求下半年将伴随经济企稳而有所回

暖，但增速或难以大幅反弹。


