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多因素接力“提气” 电力行业拐点隐现
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煤价下行与降息提振电力股
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稳增长措施将发力 下半年用电需求或回暖
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中国版巴三“落槌”

银行业整体影响可控
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本报独家披露全国社会保障基金理事会

2011

年年报

社保基金成立以来年均投资收益8.4%

□

本报记者 丁冰

全国社会保障基金理事会

15

日在中国证券报独家披露的

2011

年年报显示， 社保基金会管理的

基金资产总额达

8688.20

亿元。 其

中， 社保基金会直接投资资产

5041.12

亿元，占比

58.02％

；委托

投资资产

3647.08

亿元， 占比

41.98％

。

2011

年，全国社保基金权益

投资收益额

73.37

亿元。 其中，已

实现收益额

430.95

亿元（已实现

收益率

5.58％

），交易类资产公允

价值变动额

-357.58

亿元。 投资

收益率

0.84％

。自成立以来，全国

社 保 基 金 累 计 投 资 收 益 额

2845.93

亿元， 年均投资收益率

8.40％

， 比同期的通货膨胀率高

出

6

个百分点。

年报显示，

2011

年，全国社保

基金收到境内转持国有股

118.58

亿元；自

2009

年

6

月执行《境内证

券市场转持部分国有股充实全国

社会保障基金实施办法》以来，累

计转持境内国有股

1036.22

亿元。

其中， 股票

813.44

亿元， 现金

222.78

亿元。

2011

年，全国社保基

金收到境外转持国有股

42.43

亿

元；

2005

年执行境外国有股减持

改转持政策以来， 累计转持境外

国有股

542.79

亿元。

年报显示，

2011

年社保基金

在固定类资产和实业类资产的

回报丰厚。社保基金会有关人士

表示，为了不断扩大社保基金的

实业投资规模，努力加大对实体

经济的支持力度，下一步将采取

多种形式加大对中央企业的投

资力度。目前正在积极研究以优

先股方式投资中央企业， 通过

不断探索实业投资方式， 为社

保基金获取稳定的投资收益。

（相关报道见A06版，年报全文

见A25版）
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明日《金牛理财周刊》导读

A股炒家“东南亚飞”

“老招儿”屡试不爽
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特别报道

经济后盾为基金业发展

提供无限潜力

全球市场表格

默克尔警告解决欧债危机不应苛求德国

� � � �德国总理默克尔

１４

日在德

国联邦议院就即将召开的二十

国集团峰会发表政府政策声明

说，在应对欧债危机过程中，不

应总是让德国背负新的财政负

担， 并对德国提出超出其能力

的要求。

默克尔说， 德国是欧洲经

济增长的发动机和稳定砝码。

德国经济增长不仅造福德国

人， 而且有益于欧洲一体化和

世界经济增长， 但德国的力量

不是无限的，不能过高估计。欧

洲必须一步步令人信服地走出

通往政治联盟的道路。

默克尔说， 刺激增长和巩

固财政必须同时进行， 不能偏

废其一。

图为默克尔在德国联邦议

院发表政策声明。

IC图片 新华社记者 刘向 文

港股ETF最快本月推出

□

本报记者 申屠青南 曹淑彦

权威人士透露，港股

ETF

可

能在

6

月底

7

月初推出。 届时，内

地投资者投资港股将多了一种

更便利的工具。 同时，多家基金

公司在积极筹备跨境

ETF

产品。

证监会最新披露的基金产

品申请受理及审核情况显示，由

华夏基金与深圳证券交易所合

作的香港恒生指数

ETF

及易方

达基金与上海证券交易所合作

的恒生中国企业

ETF

及其联接

基金的审批申请， 已于

5

月下旬

向证监会报送了“第一次反馈材

料”，距离获批仅一步之遥。业内

人士透露，华夏基金与深圳证券

交易所合作的华夏恒生指数

ETF

与易方达基金的产品类似，

也包括联接基金，只是早期方案

上报时采取的该名称，因此沿用

未更改。

港股

ETF

的申赎确认周期

为

T＋2

日， 采用非担保交收模

式。 申赎均采用全现金替代模

式，以人民币为主，同时增加了

美元申赎通道。不仅打通了两个

市场，而且能降低风险，可抑制

资金过度炒作。

业内人士表示，以港股

ETF

为先行的跨境

ETF

，作为跟踪其

他国家或地区标的指数的组合

证券的

ETF

基金，国内投资者可

借助这一投资工具，打通布局海

外证券市场的通道，对于全球化

投资和分散组合有重要意义。相

较于普通

QDII

，港股

ETF

申赎确

认周期大大缩短；由于两个市场

同时交易，港股

ETF

基金净值和

二级市场价格的偏离使得套利

成为可能。

港股

ETF

的推出也将为券

商带来利好。 招商证券认为，其

发行运作过程中对于券商最大

的机会在于与

ETF

发行人签订

参与契约，做参与券商。此外，存

在一些因套利活动而产生的经

纪业务和其他投资业务机会。

需要注意的是，由于两只港

股

ETF

每日净资产价值以人民

币计价，而基金资产首要投资于

以港币计价的标的，一旦汇率波

动，将会影响到人民币计价的净

资产价值。

多家基金公司也在积极筹

备推出跨境

ETF

产品。 博时基金

为未来推出以标普

500

为标的的

跨境

ETF

已埋下伏笔，近期募集

结束的博时标普

500

的相关公告

显示，若未来基金管理人推出同

一标的指数的

ETF

，则该基金可

在履行适当程序后采取

ETF

联

接基金模式进行运作。 华安、华

宝兴业、南方和嘉实等基金公司

也准备推出标的指数为英国富

时

100

指数、东证核心

30

指数、标

准普尔

500

指数和纳斯达克指数

的跨境

ETF

产品。

上交所举办下半年证券市场形势分析与证券公司创新工作座谈会

张育军：推进改革创新 提升市场投资价值

正牵头进行

12

项产品创新 将发布上市公司分红政策指引

□

本报记者 周松林

上海证券交易所总经理

张育军

14

日在该所举办的“下

半年证券市场形势分析与证

券公司创新工作座谈会”上表

示，长期看好中国经济的转型

和中国资本市场的发展，经济

转型中的中国资本市场有着

重大的投资价值和投资机遇。

上交所将进一步推进资本市

场的改革创新，通过改革创新

进一步提升市场的投资价值。

张育军说，近期中国经济

增长速度放缓，一些指标低于

预期，部分市场人士有看空和

悲观的情绪是可以理解的。 但

作为资本市场的参与者，更应

该用全面、长远的眼光来看待

中国资本市场的战略机遇和

投资价值。

张育军表示，中国经济的

发展速度是有保障的，今年肯

定高于

7.5%

。 中国经济存在巨

大的需求和发展空间，能够保

障较高的经济增长速度，经济

运行的质量将不断提高。 从产

业角度讲，除了要看到传统产

业产能过剩，还要看到有很多

短缺产业和正在兴起的新兴

产业，如科技产业、教育产业、

医疗卫生产业、 文化创意产

业、食品安全产业等服务业和

大消费行业，甚至有很多还没

有兴起的产业， 如娱乐业、养

老产业等。 此外，相当一部分

的国民经济薄弱环节还有很

大的发展空间。 由于产业发展

的不平衡，中国经济发展远没

到头。 同时，要看到中国地区

发展的不平衡。 在东南沿海地

区，确实可以看到经济增速放

缓现象，但东部、中部、西部存

在巨大的差异，中西部很多地

区保持着很高的增速。 广大农

村地区还需要大量的投资和

进一步的改善。 投资人要善于

在中国经济转型中看到巨大

的投资机遇，要看到中国经济

转型中资本市场的巨大投资

机会。（下转A02版，更多报道

见A11版）

欧债“病灶”亟待根治“药方”

□

本报记者 陈听雨

17

日希腊大选对希腊未

来经济政策及欧元区完整性

具有较大影响。 对该国而言，

无论退不退出欧元区，一场经

济悲剧都将注定上演。 由于欧

债危机“病灶”已由希腊扩散

至西班牙、意大利等欧元区大

型经济体，无论希腊大选结果

如何，欧债危机都将进一步发

酵。 欧盟亟须从欧洲整体层面

出发， 制定根本性应对措施，

以防今夏愈演愈烈的 “希西”

危机将欧元区拖入深渊。

对希腊而言， 不论是否留

在欧元区内， 经济前景都异常

黯淡。 一方面

,

假如希腊恢复旧

币德拉克马， 将导致该国货币

短期内迅速大幅贬值及恐慌性

资本外逃。综合来看，对希腊而

言，退欧即便不是毁灭性的，也

是非常可怕的。 国际援助面临

“断粮”甚至受到孤立，高通胀

和高失业率接踵而至， 资金短

缺、经济衰退、生活水平急剧下

滑、 社会局势紧张甚至动荡恐

难以避免。随着大选迫近，希腊

经济已出现混乱局面。 媒体报

道显示，银行挤兑潮起，大型银

行每日存款外流约

5

亿至

8

亿欧

元， 中小银行每日存款外流

1000

万至

3000

万欧元。 为应对

退欧后可能出现的货币贬值，

希腊民众开始囤积食物等等。

另一方面，就算勉强留在

欧元区内，希腊经济同样复苏

艰难。 自

2009

年危机爆发以

来，希腊经济已步入第五个衰

退年头，累计衰退幅度达

14%

，

失业率高达

20%

， 人均收入减

少了四分之一。 若说退出欧元

区可能导致的金融系统崩溃

与经济衰退是地狱，那么为换

取援助，被迫实施严苛的财政

紧缩也绝非天堂。

短期来看， 希腊退出将给

欧元区和欧洲金融市场带来巨

大冲击； 但由于希腊经济规模

小，仅占欧元区

GDP

的

2.2%

，长

期来看， 希腊退欧意味着欧元

区将坏账彻底剥离。 但希腊退

出可能引发的示范和传染效应

恰恰是对欧元区的最大威胁，一

旦波及意大利与西班牙，欧元区

可能崩溃。（下转A02版）

■

本报截稿消息

希腊股市盘中大涨

□

本报记者 陈听雨

据路透社报道，希腊当地最

新秘密民意调查显示，

17

日希腊

议会二次选举后可能将产生支

持执行欧盟援助希腊协议的联

合政府。 另有分析师称，反对援

助希腊协议的左派政府联盟恐

怕无法获得组建政府的足够支

持。这一消息刺激希腊股市

14

日

盘中大涨。

截至北京时间

14

日

22

时，希

腊

ASE

通用指数上涨

8.79%

，

FTSE

希腊银行业板块指数飙升

逾

20%

。 英国富时

100

指数下跌

0.73%

至

5442

点，德国

DAX

指数

下跌

0.8%

至

6105

点，法国

CAC40

指数下跌

0.4%

至

3017

点。

美国方面，美国劳工部

14

日

公布，在截至

9

日的一周内，美国

首次申请失业金人数增加

6000

人至

38.6

万人。 此前市场预期上

周首次申请失业金人数下降至

37.5

万人。

美国劳工部公布，主要由于

汽油价格下跌， 美国

5

月消费者

物价指数

(CPI)

环比下降

0.3%

，

降幅超出预期值

0.2%

， 并创

2008

年

12

月以来最大环比降幅；

5

月

CPI

同比上升

1.7%

， 升幅略

低于预期值

1.8%

。 剔除食品及

能源等价格易波动项目后，美国

5

月核心

CPI

环比上升

0.2%

，同

比上升

2.3%

。

祁斌：进一步努力

推动资本市场改革

A02
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央行澄清：特急文件

系明确房贷利率下限不再放宽

A02

财经要闻

A02
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银监会：个人住房抵押贷款

风险权重未调整

A20

货币债券

央行“双管齐下”

护航六月资金面

中国番茄产业命系国内需求

� � � �对于中国加工番茄行业来

说，供求重归平衡、价格走出低

谷，并不意味着“黎明”已经来

临。 正处于行业快速成长期的

中国加工番茄行业， 单一依赖

出口的销售格局不可持续，必

须向国内、 国外两个市场并重

的格局转变。

中国建材潜伏*ST金顶水泥资产

重整草案刚刚通过出资人表决的

*ST

金顶（

600678

），其重组推

进似乎又有了新的进展，中国建材（

3323.HK

）成为了这场旷日持久

的重组案中的新角色。

A12

公司新闻

首只种子基金或下半年面世

A07

基金

蓝筹托底市场

转势尚待时日

A16

市场新闻

A02

财经要闻

业界预计转融通三季度推出

A02

财经要闻

居民阶梯电价7月1日开始试行


