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“抄底”学问多

□兰波

“基金产品净值，一会儿高，一会儿低，真

不知怎么操作才好？ ”窦叔面对琳琅满目的基

金，感到“抄底”不如想像得那么容易。

“这压根就不是‘底’！ ”饶嫂回应道。

“净值便宜不是‘底’？ ”窦叔有点懵。

“基金‘抄底’不能匆忙应对。 ”饶嫂说，

“资金不闲置，不支持长期投资，资金‘底’就

不确定，用起来的压力和包袱就很大。 选择

基金不同，‘底’的理解和概念也不同。 货币

市场基金‘底’部特征不是时间，不是收益，

是资金流动性。 保本型基金‘底’部特征体现

在购买环节上， 认购时的净值才是保本的

‘底’部。 债券型基金

80%

以上基金资产投资

于债券，追根溯源‘底’是指货币政策调整

底。 股票型基金产品

60%

以上的基金资产投

资于股票，决定证券市场‘底’部区域的是国

家经济发展周期。 投资者应从经济周期、行

业生命周期、产业政策周期来综合考虑股票

型基金‘底’。

ETF

、

LOF

及分级基金的‘底’

部，受资金供求关系影响，要借助技术分析

判定。

QDII

基金还应考虑境外证券市场波

动，把握汇率波动底。 ”

“没有其他因素了吗？ ”窦叔问。

“投研实力雄厚，内控机制完善，投资能

力超群的基金管理人，震荡下跌行情下，仍可

创造出超越证券市场的投资收益， 是基金管

理人管理和运作能力带给投资者的‘底’部机

会。 ”饶嫂毫不掩饰。

“保险吗？ ”窦叔问。

“投资者选择一只基金，建立‘底’部策

略还不够夯实，做好基金‘底’部投资，还应

通过贯彻 ‘不把鸡蛋放在同一个篮子里’的

理财思想，严格遵守（

100-

年龄）投资方法，

对股票型基金投资比例进行控制。寻找属于

自己的激进型、 稳健型及保守型基金组合，

也是一种‘抄底’策略。 盲目跟踪证券市场，

认定证券市场一下跌就参与基金 ‘抄底’是

不成立的。 追求便宜基金‘抄底’更不可取。

投资基金主要投资未来，基金历史业绩只能

作为一种参考。基金分红是将投资者持有基

金资产从左手转右手的过程，不影响投资者

总资产。”饶嫂苦口婆心地讲，“投资基金，关

键是投资心态‘底’，投资观念和思路‘底’。

不能外部热火朝天建‘底’部环境，内心‘底’

却在拆除和解散。只要投资者选择了适合自

己需求的基金产品， 把握和尊重自己个性，

有相应的抗风险能力，自然会在持基上增强

自信，形成信心‘底’。 投资者完成‘抄底’计

划，需加强基金‘抄底’的跟踪和管理，调整

和优化持基结构，坚持长期投资、分散投资、

价值投资和理性投资。 面对证券市场下跌

时，投资者不能对基金产品‘抄底’简单下定

义。 ‘抄底’过程中，要加强基金‘底’部特征

判断，‘底’ 部过程管理，‘底’ 部意识提升，

‘底’部方法运用，讲究‘抄底’逻辑，加强

‘抄底’分类衡量，抓住‘抄底’的本质，构成

系统化的‘抄底’模式，才能够在基金产品投

资上一帆风顺。 ”饶嫂把握“抄底”文化。

“有更省心的‘抄底’办法吗？ ”窦叔问。

“定期定额投资法， 就是一种有效避免

‘抄底’受困的方法。 投资者通过固定渠道、

固定时间、固定产品、固定金额进行投资，

熨平证券市场波动风险， 降低投资者投资

基金‘抄底’的压力和包袱。 ”饶嫂满怀信心

地说。

坏消息也能酿就好机会

□陆向东

普通基民没有谁会喜欢坏

消息，因为在其记忆中，似乎无

穷无尽的下跌调整以及套牢、亏

损都源自于坏消息的出现。 但实

际上，在巴菲特、罗杰斯这些大

师眼里，由利空导致的大幅下跌

从来就是以低成本获取优质投

资品种，进而赢得高额收益的好

机会。

1963

年美国捷运公司下属

的一个库房受到客户控告，是名

副其实的利空，但巴菲特将自己

四分之一的资产以每股

35

美元

购买了该公司股票。 至

1965

年，

股价升至

73.5

美元。 上世纪七十

年代，美国汽车业不景气，几家

大公司都处在赔钱状态，罗杰斯

却大举买进这些公司股票，并很

快获得了丰厚回报。 为什么导致

普通投资者套牢、 割肉的利空，

会成为投资大师获取高额收益

的好机会？

首先在于他们清醒认识到，

正是由于人们对利空极度恐惧，

不计成本地抛售打压， 才使得那

些优质投资品种出现了价格远远

低于价值的现象。 如美国捷运公

司下属库房由于受到客户控告，

才使得其股价由事发前的

60

元跌

至

35

美元。 但巴菲特经调查后认

定， 该公司拥有世界最知名的商

标， 其整体业务并没有因突发事

件而走下坡路。 罗杰斯则研究了

导致美国汽车业不景气的根源是

该行业在上世纪六十年代曾受到

政府的许多限制， 而这种限制将

得到放宽。

其次，大师们非常明白“否

极泰来”的道理。 罗杰斯就是这

样看待当时美国汽车业的：既然

是政策导致汽车业整体不景气，

而政府不能听任所有汽车厂家

关门，那么必然会改变政策。 最

关键的是，他们深知不同市场阶

段出现的利空必须区别对待，能

够在利空发生的初始阶段冷静

观望，不轻举妄动，一旦察觉到

转机将要出现时，则果断付诸行

动： 捷运公司受到控告之初，股

价由

60

元跌至

49.5

元， 巴菲特通

过银行、旅行社等渠道进行广泛

深入的调查，等到

1964

年，捷运

公司受相关利空影响，其他股东

疯狂抛出，股价进一步跌至

35

元

时，才果断出手。

因而，面对现阶段市场走势，

你必须保持理性， 冷静观察利空

对市场趋势及强弱的影响， 并做

出相应决策： 当市场经历长时间

调整后遭遇利空却难以进一步下

跌，甚至低开高走，则是下跌动能

耗尽的信号，应果断买入股基。

《夫妻养“基” 》109期《择基有

方》

作者 丁圆

面对琳琅满目的基金，我都挑花眼了。

择基要建立在对自己风险

收益偏好及收支状况的清醒认

识上。

赚钱才是硬道理， 择基核

心便是“观业绩”。

还有一大秘诀就

是注重对基金管理人

综合实力的考量。

择基我有数啦！

择基要明确自己属于

何种类型的投资者，关注基

金的长期赚钱能力，实力团

队掌舵的基金战胜市场的

几率更大。

巧选大宗商品

QDII

□本报实习记者 曹乘瑜

大宗商品是一类较为特殊的

投资主题，具有高收益特征以及较

好的抗通胀特性，且其全球定价的

特点，决定了其与国内股票市场的

相关性较低，因此，将部分资产配

置于大宗商品，可以起到分散投资

风险的作用，是进行资产配置时不

应忽视的选择。大宗商品主要分为

三个类别，即以石油、天然气为主

的能源商品，以小麦、大豆、玉米等

为主的农副产品，以及基础原材料

如黄金、白银等贵金属。

门槛较低、 对专业知识要求

不高的大宗商品

QDII

基金，是普

通投资者的好帮手。 面对国内目

前

15

只大宗商品

QDII

基金， 好买

分析师余思佳认为，黄金

QDII

和

金价相关性高， 投资者可考虑投

资范围广泛， 运作时间较长的黄

金基金； 如果投资者对油气资产

不太了解， 那么可以选择主动管

理型的油气能源基金； 商品主题

类

QDII

基金的投资范围广泛，要

具体情况具体分析。

黄金QDII和金价相关性高

目前市场上共有四只黄金类

的

QDII

基金， 分别是诺安全球黄

金、易方达黄金主题、嘉实黄金和

汇添富黄金及贵金属。 其中，诺安

全球黄金以不低于

80%

的仓位持有

黄金

ETF

。与金价有很高的相关性，

基本上可以达到跟踪金价的目的。

易方达黄金和嘉实黄金的投

资范围中则既有黄金

ETF

， 也有

黄金股票基金。 由于黄金上市公

司的股票价格还与基本面有关，

因此从理论上来说， 这两只基金

投资标的风险会相对小一些。 不

过，余思佳指出，这两只基金实际

上投资的黄金类股票较少， 仓位

在

0%-1%

。因此，这两只基金和诺

安全球黄金有很大的共性， 投资

比例也没有较大的差距， 投资者

在选择黄金类的

QDII

基金时要

注意避免重复投资。

汇添富黄金及贵金属的投资

标的除黄金

ETF

外， 还有白银等

其他各类贵金属

ETF

， 投资范围

较广。

“基于以上分析，投资者可考

虑投资范围更为广泛的汇添富黄

金及贵金属基金， 以及运作时间

较长的诺安全球黄金基金。 ”余思

佳说。

油气类QDII应“各取所需”

目前油气类的

QDII

基金共有

三只，其中有两只是指数型基金，

分别是华安标普全球石油和华宝

兴业标普油气。

余思佳指出， 这三只基金虽

然都是以油气为主题， 但从风险

和收益的角度看略有不同。 华宝

兴业标普油气和华安标普全球石

油基金实行的是被动投资， 投资

标的为跟踪的指数成分股， 是股

票型基金。 诺安油气能源是一只

主动管理型的

FOF

基金， 以标普

能源行业指数为比较基准， 主要

的投资范围包括相关

ETF

及指数

基金、 主动管理型基金、 商品

ETF

，范围更广。

在具体选择时，投资者可以按

照自己的风险承受能力和特点进

行选择。如果投资者的风险承受能

力较强，可以选择华宝兴业标普石

油天然气上游指数基金，如果风险

承受能力较小，可以选择华安标普

全球石油指数基金或是诺安油气

能源基金。如果投资者对油价比较

了解，择时能力较强，则可以选择

指数基金进行操作，如果投资者对

油气资产不太了解，那么主动管理

型的诺安油气能源基金是一个比

较好的选择。

商品主题类QDII选择多

商品主题类

QDII

基金的投资

范围包括贵金属、农产品、油气能

源等在内的各类大宗商品。目前，

该类

QDII

基金共有

7

只， 分别是

招商全球资源股票、银华抗通胀、

博时抗通胀、信诚全球商品、上投

全球天然资源、 国泰大宗商品和

交银全球自然资源。

银华抗通胀和博时抗通胀以

抗通胀为投资主题的， 它们都是

FOF

型基金，均将不低于

80%

的资

产投资于抗通胀相关主题的基

金。 信诚全球商品同样也是一只

FOF

型产品， 其比较基准和银华

抗通胀一致， 均为标普高盛商品

总指数收益率。 招商全球资源是

大宗商品

QDII

基金中较少的，也

是最早的一只主动管理型的股票

型基金。

上投全球天然资源、 国泰大

宗商品和交银全球自然资源成立

时间较短，目前均处于建仓期。这

三只基金有一个共同的特性：投

资范围广，风险相对分散。

CFP图片

《夫妻养“基”》109期《择基有方》

1、妻：面对琳琅满目的基金，我都挑花眼了。

2、夫：择基要建立在对自己风险收益偏好及收支状况的清醒认识上。

3、夫：赚钱才是硬道理，择基核心便是“观业绩”。

4、夫：还有一大秘诀就是注重对基金管理人综合实力的考量。

妻：择基我有数啦！

基金博士：择基要明确自己属于何种类型的投资者，关注基金的长期赚钱能力，

实力团队掌舵的基金战胜市场的几率更大。


