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【03·本周话题】
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基金动向

大宗商品或迎投资机会

在多项政策的作用下， 实体经济有望在

6

月环比

触底反弹。 因此，

7

月大宗商品股票及大宗商品期货

将会迎来较好的投资机会

06

投基导航

ETF净赎回周份额创新高

受两沪深

300ETF

影响，上周

ETF

基金总体净赎回

创历史新高，达

46.90

亿份。其中，两只沪深

300ETF

净

赎回总量达

37.61

亿份

09

私募基金

原君投资梁钧：底部区域安心选股

债券基金经理出身的梁钧认为，从大类资产配置

角度看，股票市场已处在底部区域，未来

2

至

3

年股市

表现将远超固定收益市场以及房地产市场
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基金新闻

5月逾九成股基跑赢大盘

海通证券数据显示，

5

月开放式主动股票型基金净

值平均上涨

2.26%

，

95%

的主动股票型基金净值涨幅

超过上证综指，其中积极成长风格的基金业绩突出

02

基金新闻

基金有望变身险资管家

基金公司人士表示， 未来允许保险资金以专户或

定向资管形式委托基金、券商管理，将为保险机构拓展

新的业务渠道，也将丰富基金和券商的财富管理业务
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基金业生态正在改善

种种迹象表明， 国内基金

业的生态环境正在改善。

日前，中国证监会和中国保

监会就保险资金运用、加强监管

合作等一系列问题进行了会商，

将在鼓励保险资金等长期资金

入市方面给予更大力度的政策

支持，未来将允许保险资金以专

户或定向资管形式委托基金管

理公司、证券公司管理。 这意味

着险资委托管理政策有望突破，

基金的长期资金活水将滚滚而

来。 从资金层面看，社保基金等

长期资金入市步伐加快， 养老

金、公募基金及保险公司———稳

定股市的铁三角在

A

股市场初

见端倪。

如果从更宏观的角度观

察不难发现， 基金业面临的

内外部环境正在发生变化，

制度红利正从量变向质变过

渡。 从市场环境看，管理部门

力推的发行退市分红制度等

系统改革、 对内幕交易的零

容忍等市场“土壤修复”效果

已开始显现；从法律层面看，

基金法修改草案近期将提请

全国人大常委会审议， 其中

有关公募基金的组织形式将

有突破———引入理事会型和

无限责任型两种形式， 基金

公司公司治理和对持有人的

保护在法律制度层面将有质

的飞跃；从激励机制看，基金

业绩与管理费浮动挂钩、种

子基金等举措， 有望给基金

业注入活力； 从产品创新层

面看， 短期理财产品、 沪深

300ETF

等新的产品创新叫座

叫好，跨境

ETF

等诸多创新枕

戈待旦，等等。

上世纪

30

年代到

70

年代，

美国基金大发展之前曾经历生

态环境的培育期。 在此期间市

场发生了三项重要变化： 一是

证券和投资法规的完善，《证券

法》、《证券交易法》、《投资公司

法》和《投资顾问法》为基金业

的发展奠定了法制环境基础；

二是机构逐渐形成对个人投资

者的替代， 为基金业的发展奠

定了市场基础； 三是随着资本

市场法规的完善和投资人结构

的改善， 上市公司通过资本市

场融资不断做大， 股权不断被

稀释———大股东的消失为机构

投资人的作用发挥奠定了公司

基础。 法律基础、市场基础和公

司基础的完备， 为基金业突围

创造了良好的生态环境。

当下， 中国与美国当时情

况有诸多类似。 美国经验告诉

我们， 中国银行理财市场是基

金业的蓝海， 普通投资者对低

风险产品需求巨大，债基、货基

等稳健收益产品是基金行业的

主力军。 这两年市场的发展已

经在印证这一趋势， 股基发行

持续低迷，而债基、分级债基、

分级指基、保本基金、短期理财

产品、货基大受投资者追捧，甚

至出现了一个被客户认同的产

品发行能改写基金公司规模排

名的现象。

当然，这个生态环境的改善

不是一蹴而就的。 比如，要加大

保险公司、养老金等长期资金入

市力度，就应解决基金管理公司

的法人治理结构问题。 同时，增

加基金管理人有效经营、合理投

资的压力。 此外，适当调整目前

固定的管理费率制度，让业绩报

酬成为基金管理人管理费的基

本来源。
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