
本周解禁股一览

近
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周解禁股数量及市值

各月解禁情况

代码 简称 收盘价 解禁日期

解禁数量

（万股）

解禁市值 解禁股份类型

００２２５１

步步高

２２．９０ ２０１２－６－４ １８３８４．５７ ４２１００６．６９

首发原股东限售股份

６０１３１１

骆驼股份

１０．５９ ２０１２－６－４ １３３３３．１１ １４１１９７．６７

首发原股东限售股份

３００２２８

富瑞特装

４３．３８ ２０１２－６－８ ２４１２．６３ １０４６５９．８３

首发原股东限售股份

００２５８４

西陇化工

１０．７３ ２０１２－６－４ ２２４３．２１ ２４０６９．６７

首发原股东限售股份

００２５８６

围海股份

２４．６９ ２０１２－６－４ ９６０．００ ２３７０２．４０

首发原股东限售股份

３００２２７

光韵达

１２．９１ ２０１２－６－８ １７２５．００ ２２２６９．７５

首发原股东限售股份

６０１０１０

文峰股份

１４．８１ ２０１２－６－４ １２８０．００ １８９５６．８０

首发原股东限售股份

３００２２６

上海钢联

１４．１８ ２０１２－６－８ ９８９．００ １４０２４．０２

首发原股东限售股份

００２４９５

佳隆股份

９．９４ ２０１２－６－５ ９００．００ ８９４６．００

首发原股东限售股份

３００２２１

银禧科技

７．２５ ２０１２－６－６ ３７５．００ ２７１８．７５

首发原股东限售股份

３００２９４

博雅生物

３２．７０ ２０１２－６－８ ３７９．０３ １２３９４．３２

首发机构配售股份

３００２９３

蓝英装备

２５．１５ ２０１２－６－８ ３００．００ ７５４５．００

首发机构配售股份

０００６３１

顺发恒业

５．７４ ２０１２－６－４ ８０３５９．６０ ４６１２６４．１２

股权分置限售股份，定向增发机构配售股份

０００６３８

万方地产

６．８９ ２０１２－６－５ ６６３０．００ ４５６８０．７０

股权分置限售股份

６００４９７

驰宏锌锗

１６．１１ ２０１２－６－８ ５６１．１４ ９０３９．９０

股权分置限售股份

０００５０６

中润资源

９．８４ ２０１２－６－５ ４７４５７．００ ４６６９７６．８８

定向增发机构配售股份

００２２９９

圣农发展

１４．７２ ２０１２－６－４ ９０９０．００ １３３８０４．８０

定向增发机构配售股份

０００９８８

华工科技

１６．１６ ２０１２－６－８ ３７９５．０５ ６１３２８．０１

定向增发机构配售股份

６００７１０

常林股份

７．３０ ２０１２－６－４ ４７３７．００ ３４５８０．１０

定向增发机构配售股份

IPO新政以来新股首日涨幅明显收窄

□

本报记者 申鹏

5

月

25

日，浙江美大、顺威股

份和东诚生化成为按照 “网下配

售比例最多

50%

， 取消三个月限

售期”

IPO

新规上市的第一批新

股。截至目前，包括这

3

只在内，按

照新规上市的新股已有

8

只。从上

市首日的表现来看，这

8

只个股的

首日平均涨幅远小于

5

月新规实

施前上市的股票， 显示出新规对

于抑制首日炒新作用比较明显。

据

wind

统计，

5

月

25

日及以后

上市的

8

只新股首日平均涨幅仅

为

8.69%

，而在市场环境基本相同

的情况下，

5

月初至

5

月

25

日之前

上市的新股平均首日上涨幅度却

高达

32.87%

。

除新政因素外，首发估值、首

发价格、 超募比例等其他因素都

没有明显变化。 以估值为例，

5

月

25

日之前上市的

14

只新股平均发

行市盈率为

31

倍， 而之后的平均

市盈率为

29

倍。因此可以认为，首

日“全流通”是新股上市后首日涨

幅收窄的最主要原因。

分析人士指出， 新规则实际

上是增加了新股上市后的股票供

给， 由于此部分股票的持股成本

是发行价， 因此上市后没有参与

到新股申购的二级市场投资者主

动推升股价的意愿不强。

此外， 从新股首日换手率的

指标来看，新政之后上市的

8

只个

股中， 只要是上市首日价格较发

行价明显上涨的股票（

10%

以上），

其换手率都在

80%

以上，这与此前

的情况也有所不同。

IPO

“全流通”

新政之前， 相近的涨幅大都不能

激发如此高水平的换手率水平。

广州友谊（

000987

）

内生增长能力较强

公司多年来一直专注于精品

高端百货， 在珠三角享有较高的

客户忠诚度和影响力。 近年来公

司实施“内涵发展和外延扩张”相

结合的高端百货连锁发展， 对外

不断开发适合企业发展定位的新

项目， 未来公司具备持续的成长

动力。

我国的高端消费市场将进入

快速增长期， 预计到

2015

年我国

将成为全球最大的奢侈品消费市

场， 未来政府有望调整进口奢侈

品经营的相关政策， 从而有利于

扩大进口奢侈品的国内消费，定

位高端的精品百货将直接受益。

成熟门店增速有所下滑，次

新门店增长稳健。

2011

年环市东

店和正佳店保持双位数以上增

长， 环东店连续两年位居广州市

百货单店第一， 含税收入达到

29

亿。受制于宏观经济下滑影响，今

年以来公司成熟门店增速有所放

缓。 但公司次新门店增长依旧强

劲， 国金店依旧保持

20%

多的增

幅， 随着环市东店男馆和国金店

逐渐培育成熟， 公司营收将保持

较快增长。

日信证券认为公司治理结构

良好，管理能力优秀，公司围绕广

东省内购买力较强的核心城市和

核心区域稳健布局， 区域消费者

认可程度较高， 有较强的内生增

长能力。日信证券指出，展望

2012

年及以后年度， 公司新开门店逐

步培育成熟将使其业绩增速有所

恢复， 随着下半年消费环境的逐

渐好转及新开门店的逐步成熟，

公司具备估值优势，给予公司“推

荐”评级。

上海家化（

600315

）

业绩有望稳健增长

六神品牌作为公司的现金

牛， 今年有望继续保持稳健增长

的态势， 增速上有进一步提升可

能。 今年的收入增长绝对值有望

再创历史新高。 六神的增长来自

于几个方面： 花露水市场优势地

位进一步强化； 公司推出艾叶系

列等新产品， 今年沐浴露和香皂

增速会超过整个品类行业的发展

速度； 公司通过加强研发和消费

者调研， 强化和丰富六神宝宝等

新产品品类。

佰草集外延扩张与单产提升

并举。 佰草集是公司毛利和增长

贡献的关键。 东方证券预计佰草

集品牌在未来

3

年将继续保持甚

至超过

30%

的较快增速。

今年

4-5

月公司整体延续了

一季度的快速增长， 东方证券维

持公司

2012-2014

年每股收益分

别为

1.17

元、

1.59

元和

1.99

元的预

测， 若考虑限制性股票增发摊薄

业绩的影响，摊薄后

2012-2014

年

每股收益分别为

1.10

元，

1.50

元和

1.87

元， 参考品牌服饰公司的目

标估值和公司未来业绩成长性和

抗周期性等溢价因素， 给予公司

2013

年

27

倍

PE

估值，维持公司“买

入”评级。

烟台万华（

600309

）

产品盈利趋势向好

烟台万华

6

月聚合

MDI

与纯

MDI

挂牌价分别为

1.86

万元

/

吨与

2.29

万元

/

吨，较

5

月挂牌价分别上

调

500

元

/

吨与

1000

元

/

吨。

5

月聚合

MDI

与纯

MDI

（桶装）结算价分别

为

1.86

万元

/

吨与

2.14

万元

/

吨，较

4

月结算价均提高

500

元

/

吨。

6

月份

公司维持对经销商

4.5

折供货。

MDI

装置检修、 企业限货致

MDI

成交价格不断上扬。

2012

年

6

月亚太地区

MDI

装置检修产能超

过

100

万吨（其中，宁波万华为

60

万吨， 上海联恒为

24

万吨， 日本

NUP

为

20

万吨）， 全球

MDI

供求偏

紧， 国内进口货源偏紧， 致聚合

MDI

与纯

MDI

成交价格不断上扬。

原油价格下挫致纯苯、 苯胺

原料回落，

MDI

与苯胺价差持续

扩大。

2012

年

5

月

WTI

原油期货价

格从月初

106

美元

/

桶回落到月底

90

美元

/

桶， 纯苯

5

月底价格较月

初降

450

元

/

吨，苯胺价格下跌

700

元

/

吨，

5

月底

MDI

与苯胺价差达到

1.19

万元

/

吨， 较

4

月底价差提升

2000

元

/

吨。

6

月纯苯与苯胺原料

有可能继续回落，

MDI

行业盈利

能力必将进一步提升。

家电补贴政策给力、 建筑保

温板市场启动， 国内

MDI

需求有

望改善。 二季度国家计划新一轮

家电补贴政策， 预计高效节能冰

箱销量将逐步回升，

PU

保温板需

求旺盛， 聚氨酯外墙保温材料政

策或将明朗， 二季度国内

MDI

需

求有望逐步改善。

公司

2012

年

6

月

1

日开始进行

宁波万华两套装置为期

40

天的检

修， 检修完成后平安证券预计新

增

30

万吨产能，

2012

年年底预计

通过完善粗

MD

精馏装置再增加

30

万吨产能， 平安证券预计

2014

年底公司烟台八角工业园区

MDI

产能达到

60

万吨， 公司累计产能

180

万吨。 公司

2012-2013

年业绩

增长主要来自于

MDI

产销量提

升， 成本下降。

2014

年开始，“丙

烷

-

丙烯

-

环氧丙烷

-

聚醚多元醇

-

白料”全产业链值得期待，丙烯酸

及酯、

ADI

、

SPA

、水性聚氨酯涂料

逐步投产， 新材料业务占公司收

入和利润比重将逐年提升。

由于

2012

年

2

季度

MDI

与苯

胺价差逐步扩大， 价差扩大

2000

元

/

吨则单月增厚烟台万华

EPS

为

0.05

元，考虑到公司

6

月宁波两套

装置检修，会影响到

2

季度

MDI

销

量， 综合考虑到

MDI

与苯胺价差

及

MDI

销售量因素后， 公司

2012

年

2

季度业绩环比仍有增长，平安

证券预计公司

2012-2014

年

EPS

分

别

1.05

元、

1.39

元、

1.80

元，目前股

价对应于

2012-2014

年动态

PE

分

别为

14

倍、

11

倍、

8

倍左右，

MDI

价

格持续提升，公司盈利趋势向好，

新材料产业值得期待， 维持对公

司“强烈推荐”评级。

重庆百货（

600729

）

关注长期发展前景

从收入增速来看，公司

4

月份

收入增速较一季度有所提高，但

5

月份的收入增速又呈现环比下

滑。从已经公布的统计数据来看，

社会总体消费环境是影响公司收

入增速放缓的主要因素，重庆

1－4

月限额以上批发零售业的大多数

商品增幅出现不同程度回落，回

落幅度最大的家用电器和音像器

材类达到

21.6

个百分点。 分业态

测算来看， 在家电业务继续负增

长的同时， 公司的百货和超市业

务实现增速在

20%

以上。

门店扩张有条不紊， 渠道下

沉，继续加密重庆市场。公司将继

续采用“重庆百货”和“新世纪”双

品牌经营策略， 现有储备项目在

50

万平米左右， 未来将以每年新

增

20

万平米的节奏进行扩张。 从

区域来看， 重庆地区将强调渠道

下沉，更多向区县扩张。

长期看好公司发展前景。 重

庆作为西部经济中心， 其社销总

额增速自

2004

年以来一直快于全

国平均水平， 国都证券认为在国

家加快推进区域振兴计划的背景

下，上述趋势将延续，公司作为重

庆的零售龙头企业， 其未来发展

将长期从中受益。 内生式增长方

面， 公司内部整合将带动经营效

率的提升， 表现为毛利率的提升

和期间费用率的良好控制。

国都证券预计公司

2012 -

2013

年

EPS

分别是

1.88

元和

2.3

元，

对应的

PE

分别是

15

倍和

12

倍，考

虑到公司在重庆的龙头地位以及

公司整合后经营效率的不断提

升，给予公司“短期

_

推荐，长期

_A

”评级。

■

评级简报 Report

医药生物：估值水平基本合理

□

华创证券

医药行业趋势向好，长期看成

长性。

5

月

30

日医药生物板块动态

PE

为

23

倍， 处于

2009

年以来新低。

由于医药生物长期发展的基本动

力未变，即老年化、城镇化、全民医

保及经济结构发展方式改变将促

进医药生物长期发展。 因此，中长

期看，医药生物增速将维持在

20%

左右， 目前估值水平基本合理，但

成长性良好个股依然有上升空间。

政策扰动将减弱未来医药生

物稳定增长可期。

2011

年基本药

物招标新政致非独家品种价格严

重下跌，企业盈利下降。

2011

年

5

月

开始的抗生素管理新政也将抗生

素行业推向寒冬。

2012

年则面临

仿制药降价和医保药品招标导致

的药品价格下降从而影响企业盈

利增长预期。 同时，医药支付制度

改革和

DRGS

推进也影响医药板

块长期增长预期。医药生物指数自

2010

年

11

月

24

日至今下跌

35.6%

，

TTM

估值也从

54

倍下降至目前

32

倍， 动态

PE

则打了对折。 但由于

2013

年基药招标和非基本药物招

标完成，政策相对平静，企业经营

环境将趋于稳定，医药生物板块有

可能迎来较好的投资机会。

成本变化趋于稳定有利于增

强医药行业盈利能力。 中药材价格

趋于平稳和

CPI

下降将是医药行业

盈利能力改善的重要因素之一。 中

药材价格指数相比

2011

年

6

月下降

9.9%

，预计未来中药材价格将趋于

稳定上涨，但幅度不会高于

2009

年

至

2011

年期间的大幅上涨。

CPI

也

从

2011

年

7.1%

的高点下降至

4

月的

3.4%

。 因此，我们认为医药行业整

体成本将处于趋稳或下降，有利于

行业盈利能力的改善。

行业集中度提高有利于医药

行业长期发展。药品价格下降、环

保成本上升、 新

GMP

改造和对仿

制药审批趋于严格均不利于普药

和仿制药中下企业发展。 药品流

通价格管理办法及两票制逐步实

施也不利于以底价代理经销模式

的企业发展。央企、大型地方企业

和具有管理及创新优势的民营企

业将逐步垄断我国的仿制药和普

药市场，行业集中度将逐步提高。

长期看好消费、 服务类上市

公司的发展。 随着我国经济增长

人民保健意识逐步增强， 我国保

健产业面临加速增长局面。 我国

中药日化、 中药饮料及中药保健

品自

2009

年来增速保持在

20%

以

上增长， 我们认为这种增速将持

续

3-5

年时间。我国加快民营资本

进入医疗服务领域将是医疗服务

类上市公司迎来发展的春天，民

营医院及相关领域的上市公司长

期发展值得期待。

成本压力缓解、 政策扰动减

轻及医疗市场扩容趋势不改将促

进医药行业长期发展趋势。医药生

物板块经过

1

年半的深度调整，目

前估值水平已经处于

2009

年以来

的底部， 医药板块投资价值显现。

但行业调整依然持续， 医药分家、

取消药品加成、医保支付制度改革

和按病种付费制度推进都将改变

医生处方习惯。 招标制度、新药审

批制度改革、药品流通制度改革及

生产成本上升不利于中小仿制药

及普药企业发展，行业集中度将逐

步提升。 预计

7-8

月各省非基本药

物招标政策将密集出台，短期政策

扰动因素消除，三季度下旬有可能

是介入医药股的良好时机。我们长

期看好消费类和医疗服务类企业

的投资价值，同时建议现阶段逐步

介入估值低于成长性的个股。

6月解禁额791亿元 环比升24%

□

本报记者 申鹏

据

wind

数据统计，

6

月份沪深

A

股的限售股解禁数量为

119

亿

股，解禁市值估计为

791

亿元。 从

全年来看，

6

月的解禁规模属于较

低水平，但从

7

月起沪深两市的月

度解禁规模将环比上升。 就本周

来看， 预计解禁市值为

201

亿元，

解禁压力未见明显升高。

6月整体解禁压力不大

统计显示，

6

月沪深股市共有

84

家上市公司有限售股解禁， 解禁数

量为

119.30

亿股， 估计解禁市值为

791.38

亿元，较

5

月环比上升

24.4%

。

尽管

6

月解禁规模较

5

月有显

著增加，不过就全年来讲月度解禁

压力较小，

6

月解禁市值在今年的

12

个月中为次低值，

5

月为最低。

总体来看， 今年的解禁压力

集中在下半年， 而且存在持续性

的压力。 从现阶段的数据看，下半

年的

6

个月中有

5

个月的月度解禁

市值估计超过

1300

亿元， 月均解

禁市值高达

1738.65

亿元，

11-12

月

解禁市值估计将超过

2000

亿元。

从具体的个股来看，

6

月

23

日

华能国际将有

67.98

亿股解禁，按

目前该股的最新价格计算， 解禁

市值估计为

374.6

亿元，是本月解

禁市值最大的个股。不过，由于本

次解禁的股份属于控股股东，大

规模减持的可能性很小， 因此不

构成解禁压力。

本周解禁规模预计201亿元

本周 （

6

月

4

日

-8

日） 将有

19.59

亿股限售股解禁，涉及

19

只

个股， 估计解禁市值为

201.42

亿

元，较上周环比下降

4.72%

，解禁

压力不大。

从解禁类型来看， 首发原股

东限售股和定向增发机构配售限

售股解禁规模占比较大， 其中前

者市解禁值合计为

78.16

亿元，占

比

38.82%

， 后者解禁市值合计为

69.67

亿股，占比

34.59%

。

本周解禁市值较大的个股有

中润资源、顺发恒业和步步高，估

计解禁市值都在

40

亿元以上。 值

得注意的是， 中润资源， 该股在

2007

年（当时为

S*ST

东泰）因连续

亏损暂停上市后向大股东及关联

方定向增发股份重组， 定向增发

股份数量为

4.75

亿股， 定增价格

3.52

元， 目前该股价格为

9.84

元，

参与定向增发的投资者

5

年累计

收益率

179.5%

产业资本解禁或带来一定压力

市场人士指出， 解禁股份的

类型不同， 所导致的二级市场压

力也有所区别， 并非解禁股多压

力就大。 一般来讲，

1

年以内解禁

的首发原股东限售股， 对二级市

场股价形成压力的可能性较大。

在新股上市

1

年后解禁的限售股

的持有者通常为非控股股东，包

括部分高管、股权投资者等，此类

投资者通常不会长期持有公司股

权，且持股成本极低，因此一旦解

禁，其套现的动力较强。

本周属于此类解禁股份的总

量有

2.33

亿股， 合计市值估计为

35.16

亿元，涉及

8

只个股，分别是骆

驼股份、富瑞特装、西陇化工、围海

股份、光韵达、文峰股份、上海钢联

和银禧股份。 其中骆驼股份、富瑞

特装的解禁市值都超过了

10

亿元。

从解禁股占比来看，压力较大的有

光韵达、上海钢联和西陇化工。 分

析人士认为，投资者应注意上述个

股限售股解禁时可能给相关股票

的二级市场股价带来的压力。

各月解禁情况

IPO新政以来新股首日涨幅明显收窄

□

本报记者 申鹏

5

月

25

日，浙江美大、顺威股

份和东诚生化成为按照 “网下配

售比例最多

50%

， 取消三个月限

售期”

IPO

新规上市的第一批新

股。截至目前，包括这

3

只在内，按

照新规上市的新股已有

8

只。从上

市首日的表现来看，这

8

只个股的

首日平均涨幅远小于

5

月新规实

施前上市的股票， 显示出新规对

于抑制首日炒新作用比较明显。

据

wind

统计，

5

月

25

日及以后

上市的

8

只新股首日平均涨幅仅

为

8.69%

，而在市场环境基本相同

的情况下，

5

月初至

5

月

25

日之前

上市的新股平均首日上涨幅度却

高达

32.87%

。

除新政因素外，首发估值、首

发价格、 超募比例等其他因素都

没有明显变化。 以估值为例，

5

月

25

日之前上市的

14

只新股平均发

行市盈率为

31

倍， 而之后的平均

市盈率为

29

倍。因此可以认为，首

日“全流通”是新股上市后首日涨

幅收窄的最主要原因。

分析人士指出， 新规则实际

上是增加了新股上市后的股票供

给， 由于此部分股票的持股成本

是发行价， 因此上市后没有参与

到新股申购的二级市场投资者主

动推升股价的意愿不强。

此外， 从新股首日换手率的

指标来看，新政之后上市的

8

只个

股中， 只要是上市首日价格较发

行价明显上涨的股票（

10%

以上），

其换手率都在

80%

以上，这与此前

的情况也有所不同。

IPO

“全流通”

新政之前， 相近的涨幅大都不能

激发如此高水平的换手率水平。

医药生物：估值水平基本合理

□

华创证券

医药行业趋势向好，长期看成

长性。

5

月

30

日医药生物板块动态

PE

为

23

倍， 处于

2009

年以来新低。

由于医药生物长期发展的基本动

力未变，即老年化、城镇化、全民医

保及经济结构发展方式改变将促

进医药生物长期发展。 因此，中长

期看，医药生物增速将维持在

20%

左右， 目前估值水平基本合理，但

成长性良好个股依然有上升空间。

政策扰动将减弱未来医药生

物稳定增长可期。

2011

年基本药

物招标新政致非独家品种价格严

重下跌，企业盈利下降。

2011

年

5

月

开始的抗生素管理新政也将抗生

素行业推向寒冬。

2012

年则面临

仿制药降价和医保药品招标导致

的药品价格下降从而影响企业盈

利增长预期。 同时，医药支付制度

改革和

DRGS

推进也影响医药板

块长期增长预期。医药生物指数自

2010

年

11

月

24

日至今下跌

35.6%

，

TTM

估值也从

54

倍下降至目前

32

倍， 动态

PE

则打了对折。 但由于

2013

年基药招标和非基本药物招

标完成，政策相对平静，企业经营

环境将趋于稳定，医药生物板块有

可能迎来较好的投资机会。

成本变化趋于稳定有利于增

强医药行业盈利能力。 中药材价格

趋于平稳和

CPI

下降将是医药行业

盈利能力改善的重要因素之一。 中

药材价格指数相比

2011

年

6

月下降

9.9%

，预计未来中药材价格将趋于

稳定上涨，但幅度不会高于

2009

年

至

2011

年期间的大幅上涨。

CPI

也

从

2011

年

7.1%

的高点下降至

4

月的

3.4%

。 因此，我们认为医药行业整

体成本将处于趋稳或下降，有利于

行业盈利能力的改善。

行业集中度提高有利于医药

行业长期发展。药品价格下降、环

保成本上升、 新

GMP

改造和对仿

制药审批趋于严格均不利于普药

和仿制药中下企业发展。 药品流

通价格管理办法及两票制逐步实

施也不利于以底价代理经销模式

的企业发展。央企、大型地方企业

和具有管理及创新优势的民营企

业将逐步垄断我国的仿制药和普

药市场，行业集中度将逐步提高。

长期看好消费、 服务类上市

公司的发展。 随着我国经济增长

人民保健意识逐步增强， 我国保

健产业面临加速增长局面。 我国

中药日化、 中药饮料及中药保健

品自

2009

年来增速保持在

20%

以

上增长， 我们认为这种增速将持

续

3-5

年时间。我国加快民营资本

进入医疗服务领域将是医疗服务

类上市公司迎来发展的春天，民

营医院及相关领域的上市公司长

期发展值得期待。

成本压力缓解、 政策扰动减

轻及医疗市场扩容趋势不改将促

进医药行业长期发展趋势。医药生

物板块经过

1

年半的深度调整，目

前估值水平已经处于

2009

年以来

的底部， 医药板块投资价值显现。

但行业调整依然持续， 医药分家、

取消药品加成、医保支付制度改革

和按病种付费制度推进都将改变

医生处方习惯。 招标制度、新药审

批制度改革、药品流通制度改革及

生产成本上升不利于中小仿制药

及普药企业发展，行业集中度将逐

步提升。 预计

7-8

月各省非基本药

物招标政策将密集出台，短期政策

扰动因素消除，三季度下旬有可能

是介入医药股的良好时机。我们长

期看好消费类和医疗服务类企业

的投资价值，同时建议现阶段逐步

介入估值低于成长性的个股。

6月解禁额791亿元 环比升24%

□

本报记者 申鹏

据

wind

数据统计，

6

月份沪深

A

股的限售股解禁数量为

119

亿

股，解禁市值估计为

791

亿元。 从

全年来看，

6

月的解禁规模属于较

低水平，但从

7

月起沪深两市的月

度解禁规模将环比上升。 就本周

来看， 预计解禁市值为

201

亿元，

解禁压力未见明显升高。

6月整体解禁压力不大

统计显示，

6

月沪深股市共有

84

家上市公司有限售股解禁， 解禁数

量为

119.30

亿股， 估计解禁市值为

791.38

亿元，较

5

月环比上升

24.4%

。

尽管

6

月解禁规模较

5

月有显

著增加，不过就全年来讲月度解禁

压力较小，

6

月解禁市值在今年的

12

个月中为次低值，

5

月为最低。

总体来看， 今年的解禁压力

集中在下半年， 而且存在持续性

的压力。 从现阶段的数据看，下半

年的

6

个月中有

5

个月的月度解禁

市值估计超过

1300

亿元， 月均解

禁市值高达

1738.65

亿元，

11-12

月

解禁市值估计将超过

2000

亿元。

从具体的个股来看，

6

月

23

日

华能国际将有

67.98

亿股解禁，按

目前该股的最新价格计算， 解禁

市值估计为

374.6

亿元，是本月解

禁市值最大的个股。不过，由于本

次解禁的股份属于控股股东，大

规模减持的可能性很小， 因此不

构成解禁压力。

本周解禁规模预计201亿元

本周 （

6

月

4

日

-8

日） 将有

19.59

亿股限售股解禁，涉及

19

只

个股， 估计解禁市值为

201.42

亿

元，较上周环比下降

4.72%

，解禁

压力不大。

从解禁类型来看， 首发原股

东限售股和定向增发机构配售限

售股解禁规模占比较大， 其中前

者市解禁值合计为

78.16

亿元，占

比

38.82%

， 后者解禁市值合计为

69.67

亿股，占比

34.59%

。

本周解禁市值较大的个股有

中润资源、顺发恒业和步步高，估

计解禁市值都在

40

亿元以上。 值

得注意的是， 中润资源， 该股在

2007

年（当时为

S*ST

东泰）因连续

亏损暂停上市后向大股东及关联

方定向增发股份重组， 定向增发

股份数量为

4.75

亿股， 定增价格

3.52

元， 目前该股价格为

9.84

元，

参与定向增发的投资者

5

年累计

收益率

179.5%

产业资本解禁或带来一定压力

市场人士指出， 解禁股份的

类型不同， 所导致的二级市场压

力也有所区别， 并非解禁股多压

力就大。 一般来讲，

1

年以内解禁

的首发原股东限售股， 对二级市

场股价形成压力的可能性较大。

在新股上市

1

年后解禁的限售股

的持有者通常为非控股股东，包

括部分高管、股权投资者等，此类

投资者通常不会长期持有公司股

权，且持股成本极低，因此一旦解

禁，其套现的动力较强。

本周属于此类解禁股份的总

量有

2.33

亿股， 合计市值估计为

35.16

亿元，涉及

8

只个股，分别是骆

驼股份、富瑞特装、西陇化工、围海

股份、光韵达、文峰股份、上海钢联

和银禧股份。 其中骆驼股份、富瑞

特装的解禁市值都超过了

10

亿元。

从解禁股占比来看，压力较大的有

光韵达、上海钢联和西陇化工。 分

析人士认为，投资者应注意上述个

股限售股解禁时可能给相关股票

的二级市场股价带来的压力。

本周解禁股一览

IPO新政以来新股首日涨幅明显收窄

□

本报记者 申鹏

5

月

25

日，浙江美大、顺威股

份和东诚生化成为按照 “网下配

售比例最多

50%

， 取消三个月限

售期”

IPO

新规上市的第一批新

股。截至目前，包括这

3

只在内，按

照新规上市的新股已有

8

只。从上

市首日的表现来看，这

8

只个股的

首日平均涨幅远小于

5

月新规实

施前上市的股票， 显示出新规对

于抑制首日炒新作用比较明显。

据

wind

统计，

5

月

25

日及以后

上市的

8

只新股首日平均涨幅仅

为

8.69%

，而在市场环境基本相同

的情况下，

5

月初至

5

月

25

日之前

上市的新股平均首日上涨幅度却

高达

32.87%

。

除新政因素外，首发估值、首

发价格、 超募比例等其他因素都

没有明显变化。 以估值为例，

5

月

25

日之前上市的

14

只新股平均发

行市盈率为

31

倍， 而之后的平均

市盈率为

29

倍。因此可以认为，首

日“全流通”是新股上市后首日涨

幅收窄的最主要原因。

分析人士指出， 新规则实际

上是增加了新股上市后的股票供

给， 由于此部分股票的持股成本

是发行价， 因此上市后没有参与

到新股申购的二级市场投资者主

动推升股价的意愿不强。

此外， 从新股首日换手率的

指标来看，新政之后上市的

8

只个

股中， 只要是上市首日价格较发

行价明显上涨的股票（

10%

以上），

其换手率都在

80%

以上，这与此前

的情况也有所不同。

IPO

“全流通”

新政之前， 相近的涨幅大都不能

激发如此高水平的换手率水平。

医药生物：估值水平基本合理

□

华创证券

医药行业趋势向好，长期看成

长性。

5

月

30

日医药生物板块动态

PE

为

23

倍， 处于

2009

年以来新低。

由于医药生物长期发展的基本动

力未变，即老年化、城镇化、全民医

保及经济结构发展方式改变将促

进医药生物长期发展。 因此，中长

期看，医药生物增速将维持在

20%

左右， 目前估值水平基本合理，但

成长性良好个股依然有上升空间。

政策扰动将减弱未来医药生

物稳定增长可期。

2011

年基本药

物招标新政致非独家品种价格严

重下跌，企业盈利下降。

2011

年

5

月

开始的抗生素管理新政也将抗生

素行业推向寒冬。

2012

年则面临

仿制药降价和医保药品招标导致

的药品价格下降从而影响企业盈

利增长预期。 同时，医药支付制度

改革和

DRGS

推进也影响医药板

块长期增长预期。医药生物指数自

2010

年

11

月

24

日至今下跌

35.6%

，

TTM

估值也从

54

倍下降至目前

32

倍， 动态

PE

则打了对折。 但由于

2013

年基药招标和非基本药物招

标完成，政策相对平静，企业经营

环境将趋于稳定，医药生物板块有

可能迎来较好的投资机会。

成本变化趋于稳定有利于增

强医药行业盈利能力。 中药材价格

趋于平稳和

CPI

下降将是医药行业

盈利能力改善的重要因素之一。 中

药材价格指数相比

2011

年

6

月下降

9.9%

，预计未来中药材价格将趋于

稳定上涨，但幅度不会高于

2009

年

至

2011

年期间的大幅上涨。

CPI

也

从

2011

年

7.1%

的高点下降至

4

月的

3.4%

。 因此，我们认为医药行业整

体成本将处于趋稳或下降，有利于

行业盈利能力的改善。

行业集中度提高有利于医药

行业长期发展。药品价格下降、环

保成本上升、 新

GMP

改造和对仿

制药审批趋于严格均不利于普药

和仿制药中下企业发展。 药品流

通价格管理办法及两票制逐步实

施也不利于以底价代理经销模式

的企业发展。央企、大型地方企业

和具有管理及创新优势的民营企

业将逐步垄断我国的仿制药和普

药市场，行业集中度将逐步提高。

长期看好消费、 服务类上市

公司的发展。 随着我国经济增长

人民保健意识逐步增强， 我国保

健产业面临加速增长局面。 我国

中药日化、 中药饮料及中药保健

品自

2009

年来增速保持在

20%

以

上增长， 我们认为这种增速将持

续

3-5

年时间。我国加快民营资本

进入医疗服务领域将是医疗服务

类上市公司迎来发展的春天，民

营医院及相关领域的上市公司长

期发展值得期待。

成本压力缓解、 政策扰动减

轻及医疗市场扩容趋势不改将促

进医药行业长期发展趋势。医药生

物板块经过

1

年半的深度调整，目

前估值水平已经处于

2009

年以来

的底部， 医药板块投资价值显现。

但行业调整依然持续， 医药分家、

取消药品加成、医保支付制度改革

和按病种付费制度推进都将改变

医生处方习惯。 招标制度、新药审

批制度改革、药品流通制度改革及

生产成本上升不利于中小仿制药

及普药企业发展，行业集中度将逐

步提升。 预计

7-8

月各省非基本药

物招标政策将密集出台，短期政策

扰动因素消除，三季度下旬有可能

是介入医药股的良好时机。我们长

期看好消费类和医疗服务类企业

的投资价值，同时建议现阶段逐步

介入估值低于成长性的个股。

6月解禁额791亿元 环比升24%

□

本报记者 申鹏

据

wind

数据统计，

6

月份沪深

A

股的限售股解禁数量为

119

亿

股，解禁市值估计为

791

亿元。 从

全年来看，

6

月的解禁规模属于较

低水平，但从

7

月起沪深两市的月

度解禁规模将环比上升。 就本周

来看， 预计解禁市值为

201

亿元，

解禁压力未见明显升高。

6月整体解禁压力不大

统计显示，

6

月沪深股市共有

84

家上市公司有限售股解禁， 解禁数

量为

119.30

亿股， 估计解禁市值为

791.38

亿元，较

5

月环比上升

24.4%

。

尽管

6

月解禁规模较

5

月有显

著增加，不过就全年来讲月度解禁

压力较小，

6

月解禁市值在今年的

12

个月中为次低值，

5

月为最低。

总体来看， 今年的解禁压力

集中在下半年， 而且存在持续性

的压力。 从现阶段的数据看，下半

年的

6

个月中有

5

个月的月度解禁

市值估计超过

1300

亿元， 月均解

禁市值高达

1738.65

亿元，

11-12

月

解禁市值估计将超过

2000

亿元。

从具体的个股来看，

6

月

23

日

华能国际将有

67.98

亿股解禁，按

目前该股的最新价格计算， 解禁

市值估计为

374.6

亿元，是本月解

禁市值最大的个股。不过，由于本

次解禁的股份属于控股股东，大

规模减持的可能性很小， 因此不

构成解禁压力。

本周解禁规模预计201亿元

本周 （

6

月

4

日

-8

日） 将有

19.59

亿股限售股解禁，涉及

19

只

个股， 估计解禁市值为

201.42

亿

元，较上周环比下降

4.72%

，解禁

压力不大。

从解禁类型来看， 首发原股

东限售股和定向增发机构配售限

售股解禁规模占比较大， 其中前

者市解禁值合计为

78.16

亿元，占

比

38.82%

， 后者解禁市值合计为

69.67

亿股，占比

34.59%

。

本周解禁市值较大的个股有

中润资源、顺发恒业和步步高，估

计解禁市值都在

40

亿元以上。 值

得注意的是， 中润资源， 该股在

2007

年（当时为

S*ST

东泰）因连续

亏损暂停上市后向大股东及关联

方定向增发股份重组， 定向增发

股份数量为

4.75

亿股， 定增价格

3.52

元， 目前该股价格为

9.84

元，

参与定向增发的投资者

5

年累计

收益率

179.5%

产业资本解禁或带来一定压力

市场人士指出， 解禁股份的

类型不同， 所导致的二级市场压

力也有所区别， 并非解禁股多压

力就大。 一般来讲，

1

年以内解禁

的首发原股东限售股， 对二级市

场股价形成压力的可能性较大。

在新股上市

1

年后解禁的限售股

的持有者通常为非控股股东，包

括部分高管、股权投资者等，此类

投资者通常不会长期持有公司股

权，且持股成本极低，因此一旦解

禁，其套现的动力较强。

本周属于此类解禁股份的总

量有

2.33

亿股， 合计市值估计为

35.16

亿元，涉及

8

只个股，分别是骆

驼股份、富瑞特装、西陇化工、围海

股份、光韵达、文峰股份、上海钢联

和银禧股份。 其中骆驼股份、富瑞

特装的解禁市值都超过了

10

亿元。

从解禁股占比来看，压力较大的有

光韵达、上海钢联和西陇化工。 分

析人士认为，投资者应注意上述个

股限售股解禁时可能给相关股票

的二级市场股价带来的压力。

近
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周解禁股数量及市值

IPO新政以来新股首日涨幅明显收窄

□

本报记者 申鹏

5

月

25

日，浙江美大、顺威股

份和东诚生化成为按照 “网下配

售比例最多

50%

， 取消三个月限

售期”

IPO

新规上市的第一批新

股。截至目前，包括这

3

只在内，按

照新规上市的新股已有

8

只。从上

市首日的表现来看，这

8

只个股的

首日平均涨幅远小于

5

月新规实

施前上市的股票， 显示出新规对

于抑制首日炒新作用比较明显。

据

wind

统计，

5

月

25

日及以后

上市的

8

只新股首日平均涨幅仅

为

8.69%

，而在市场环境基本相同

的情况下，

5

月初至

5

月

25

日之前

上市的新股平均首日上涨幅度却

高达

32.87%

。

除新政因素外，首发估值、首

发价格、 超募比例等其他因素都

没有明显变化。 以估值为例，

5

月

25

日之前上市的

14

只新股平均发

行市盈率为

31

倍， 而之后的平均

市盈率为

29

倍。因此可以认为，首

日“全流通”是新股上市后首日涨

幅收窄的最主要原因。

分析人士指出， 新规则实际

上是增加了新股上市后的股票供

给， 由于此部分股票的持股成本

是发行价， 因此上市后没有参与

到新股申购的二级市场投资者主

动推升股价的意愿不强。

此外， 从新股首日换手率的

指标来看，新政之后上市的

8

只个

股中， 只要是上市首日价格较发

行价明显上涨的股票（

10%

以上），

其换手率都在

80%

以上，这与此前

的情况也有所不同。

IPO

“全流通”

新政之前， 相近的涨幅大都不能

激发如此高水平的换手率水平。

医药生物：估值水平基本合理

□

华创证券

医药行业趋势向好，长期看成

长性。

5

月

30

日医药生物板块动态

PE

为

23

倍， 处于

2009

年以来新低。

由于医药生物长期发展的基本动

力未变，即老年化、城镇化、全民医

保及经济结构发展方式改变将促

进医药生物长期发展。 因此，中长

期看，医药生物增速将维持在

20%

左右， 目前估值水平基本合理，但

成长性良好个股依然有上升空间。

政策扰动将减弱未来医药生

物稳定增长可期。

2011

年基本药

物招标新政致非独家品种价格严

重下跌，企业盈利下降。

2011

年

5

月

开始的抗生素管理新政也将抗生

素行业推向寒冬。

2012

年则面临

仿制药降价和医保药品招标导致

的药品价格下降从而影响企业盈

利增长预期。 同时，医药支付制度

改革和

DRGS

推进也影响医药板

块长期增长预期。医药生物指数自

2010

年

11

月

24

日至今下跌

35.6%

，

TTM

估值也从

54

倍下降至目前

32

倍， 动态

PE

则打了对折。 但由于

2013

年基药招标和非基本药物招

标完成，政策相对平静，企业经营

环境将趋于稳定，医药生物板块有

可能迎来较好的投资机会。

成本变化趋于稳定有利于增

强医药行业盈利能力。 中药材价格

趋于平稳和

CPI

下降将是医药行业

盈利能力改善的重要因素之一。 中

药材价格指数相比

2011

年

6

月下降

9.9%

，预计未来中药材价格将趋于

稳定上涨，但幅度不会高于

2009

年

至

2011

年期间的大幅上涨。

CPI

也

从

2011

年

7.1%

的高点下降至

4

月的

3.4%

。 因此，我们认为医药行业整

体成本将处于趋稳或下降，有利于

行业盈利能力的改善。

行业集中度提高有利于医药

行业长期发展。药品价格下降、环

保成本上升、 新

GMP

改造和对仿

制药审批趋于严格均不利于普药

和仿制药中下企业发展。 药品流

通价格管理办法及两票制逐步实

施也不利于以底价代理经销模式

的企业发展。央企、大型地方企业

和具有管理及创新优势的民营企

业将逐步垄断我国的仿制药和普

药市场，行业集中度将逐步提高。

长期看好消费、 服务类上市

公司的发展。 随着我国经济增长

人民保健意识逐步增强， 我国保

健产业面临加速增长局面。 我国

中药日化、 中药饮料及中药保健

品自

2009

年来增速保持在

20%

以

上增长， 我们认为这种增速将持

续

3-5

年时间。我国加快民营资本

进入医疗服务领域将是医疗服务

类上市公司迎来发展的春天，民

营医院及相关领域的上市公司长

期发展值得期待。

成本压力缓解、 政策扰动减

轻及医疗市场扩容趋势不改将促

进医药行业长期发展趋势。医药生

物板块经过

1

年半的深度调整，目

前估值水平已经处于

2009

年以来

的底部， 医药板块投资价值显现。

但行业调整依然持续， 医药分家、

取消药品加成、医保支付制度改革

和按病种付费制度推进都将改变

医生处方习惯。 招标制度、新药审

批制度改革、药品流通制度改革及

生产成本上升不利于中小仿制药

及普药企业发展，行业集中度将逐

步提升。 预计

7-8

月各省非基本药

物招标政策将密集出台，短期政策

扰动因素消除，三季度下旬有可能

是介入医药股的良好时机。我们长

期看好消费类和医疗服务类企业

的投资价值，同时建议现阶段逐步

介入估值低于成长性的个股。

6月解禁额791亿元 环比升24%

□

本报记者 申鹏

据

wind

数据统计，

6

月份沪深

A

股的限售股解禁数量为

119

亿

股，解禁市值估计为

791

亿元。 从

全年来看，

6

月的解禁规模属于较

低水平，但从

7

月起沪深两市的月

度解禁规模将环比上升。 就本周

来看， 预计解禁市值为

201

亿元，

解禁压力未见明显升高。

6月整体解禁压力不大

统计显示，

6

月沪深股市共有

84

家上市公司有限售股解禁， 解禁数

量为

119.30

亿股， 估计解禁市值为

791.38

亿元，较

5

月环比上升

24.4%

。

尽管

6

月解禁规模较

5

月有显

著增加，不过就全年来讲月度解禁

压力较小，

6

月解禁市值在今年的

12

个月中为次低值，

5

月为最低。

总体来看， 今年的解禁压力

集中在下半年， 而且存在持续性

的压力。 从现阶段的数据看，下半

年的

6

个月中有

5

个月的月度解禁

市值估计超过

1300

亿元， 月均解

禁市值高达

1738.65

亿元，

11-12

月

解禁市值估计将超过

2000

亿元。

从具体的个股来看，

6

月

23

日

华能国际将有

67.98

亿股解禁，按

目前该股的最新价格计算， 解禁

市值估计为

374.6

亿元，是本月解

禁市值最大的个股。不过，由于本

次解禁的股份属于控股股东，大

规模减持的可能性很小， 因此不

构成解禁压力。

本周解禁规模预计201亿元

本周 （

6

月

4

日

-8

日） 将有

19.59

亿股限售股解禁，涉及

19

只

个股， 估计解禁市值为

201.42

亿

元，较上周环比下降

4.72%

，解禁

压力不大。

从解禁类型来看， 首发原股

东限售股和定向增发机构配售限

售股解禁规模占比较大， 其中前

者市解禁值合计为

78.16

亿元，占

比

38.82%

， 后者解禁市值合计为

69.67

亿股，占比

34.59%

。

本周解禁市值较大的个股有

中润资源、顺发恒业和步步高，估

计解禁市值都在

40

亿元以上。 值

得注意的是， 中润资源， 该股在

2007

年（当时为

S*ST

东泰）因连续

亏损暂停上市后向大股东及关联

方定向增发股份重组， 定向增发

股份数量为

4.75

亿股， 定增价格

3.52

元， 目前该股价格为

9.84

元，

参与定向增发的投资者

5

年累计

收益率

179.5%

产业资本解禁或带来一定压力

市场人士指出， 解禁股份的

类型不同， 所导致的二级市场压

力也有所区别， 并非解禁股多压

力就大。 一般来讲，

1

年以内解禁

的首发原股东限售股， 对二级市

场股价形成压力的可能性较大。

在新股上市

1

年后解禁的限售股

的持有者通常为非控股股东，包

括部分高管、股权投资者等，此类

投资者通常不会长期持有公司股

权，且持股成本极低，因此一旦解

禁，其套现的动力较强。

本周属于此类解禁股份的总

量有

2.33

亿股， 合计市值估计为

35.16

亿元，涉及

8

只个股，分别是骆

驼股份、富瑞特装、西陇化工、围海

股份、光韵达、文峰股份、上海钢联

和银禧股份。 其中骆驼股份、富瑞

特装的解禁市值都超过了

10

亿元。

从解禁股占比来看，压力较大的有

光韵达、上海钢联和西陇化工。 分

析人士认为，投资者应注意上述个

股限售股解禁时可能给相关股票

的二级市场股价带来的压力。

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

０００７５０

国海证券 涨跌幅偏离值达

７％ １４５０７８．７８ ９．０７ ３３．８５ ２０１２－５－３１

００２５２３

天桥起重 换手率达

２０％ ２５５６３．１２ ７．１１ ２３．８１ ２０１２－５－３０

６００６９６

多伦股份 换手率达

２０％ ６９３５０．３９ ９．３２ ２１．９２ ２０１２－５－２８

０００５９４

国恒铁路 涨跌幅偏离值达

７％ ７５４６６．３０ １０．０７ １９．５１ ２０１２－５－２８

０００６６３

永安林业 涨跌幅偏离值达

７％ ３１０３３．８０ ９．９６ １９．４０ ２０１２－５－２８

６００１１３

浙江东日 涨跌幅偏离值达

７％ ８７７５６．０１ １０．０３ １９．１１ ２０１２－５－２８

３００１２９

泰胜风能 涨跌幅偏离值达

７％ １７２８４．３６ １０．０９ １８．４０ ２０１２－５－３０

００２６７６

顺威股份 涨跌幅偏离值达

７％ １０２５７．７５ －６．９６ １７．８８ ２０１２－５－２８

３００１５０

世纪瑞尔 涨跌幅偏离值达

７％ １６９８５．９６ ９．２５ １５．８５ ２０１２－５－２８

００２２３３

塔牌集团 涨跌幅偏离值达

７％ ７７７１７．０６ １０．０２ １５．８３ ２０１２－５－２８

６００８１５

厦工股份 涨跌幅偏离值达

７％ １２７１０９．４６ １０．０３ １５．４２ ２０１２－５－２９

００２３５２

鼎泰新材 涨跌幅偏离值达

７％ ６９６２．８５ ８．５４ １５．１８ ２０１２－６－１

００２０９７

山河智能 涨跌幅偏离值达

７％ ４４７９５．７９ ９．９９ １４．７０ ２０１２－５－２９

０００８２３

超声电子 涨跌幅偏离值达

７％ ７８５６０．８４ ８．００ １２．９０ ２０１２－５－３１

０００５３４

万泽股份 涨跌幅偏离值达

７％ １７６５６．４６ １０．０５ １２．７８ ２０１２－５－２８

００２２４０

威华股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２１５４４．３６ ９．９８ １２．７４ ２０１２－５－３０

００２３４０

格林美 涨跌幅偏离值达

７％ ６１６８４．５５ １０．０１ １２．６３ ２０１２－５－３１

６００３００

维维股份 涨跌幅偏离值达

７％ １８２１６７．０２ ９．８３ １１．３２ ２０１２－６－１

０００７８９

江西水泥 涨跌幅偏离值达

７％ ６１５１１．９４ ９．９８ １１．１３ ２０１２－５－２８

３０００４５

华力创通 涨跌幅偏离值达

７％ ８０８６．７７ ８．１８ １０．０３ ２０１２－５－３０

００２３８１

双箭股份 涨跌幅偏离值达

７％ ６３０７．５９ １０．０４ ９．８４ ２０１２－６－１

６００６１４

鼎立股份 涨跌幅偏离值达

７％ ６８６６５．４５ １０．００ ９．６７ ２０１２－５－３０

００２１０６

莱宝高科 涨跌幅偏离值达

７％ １０００９３．１７ ６．８７ ９．５７ ２０１２－６－１

０００８０９

铁岭新城 涨跌幅偏离值达

７％ １８１６６．１０ １０．０３ ９．４８ ２０１２－５－２９

３００１４９

量子高科 涨跌幅偏离值达

７％ ４５９８．７８ １０．００ ９．３１ ２０１２－５－３１

０００６８０

山推股份 涨跌幅偏离值达

７％ ６２５４６．０１ １０．０４ ９．２９ ２０１２－５－２８

００２３３４

英威腾 涨跌幅偏离值达

７％ ７０５４．１１ ９．９８ ９．０１ ２０１２－５－３０

００２１６６

莱茵生物 涨跌幅偏离值达

７％ １１４８９．９５ ９．９９ ８．８９ ２０１２－５－３０

３０００９３

金刚玻璃 涨跌幅偏离值达

７％ ８９６３．７７ ９．９４ ８．８５ ２０１２－５－２９

３０００８８

长信科技 涨跌幅偏离值达

７％ １６０４２．８８ １０．０３ ８．０４ ２０１２－５－３１

６００１３１

岷江水电 涨跌幅偏离值达

７％ ２０３８７．４７ １０．０２ ７．８３ ２０１２－５－３０

０００００４

国农科技 涨跌幅偏离值达

７％ ５９３１．２０ ９．９５ ７．６５ ２０１２－５－３１

３００１０７

建新股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２９６９．５９ －６．６３ ７．６４ ２０１２－５－２８

００２３２５

洪涛股份 涨跌幅偏离值达

７％ １６３５３．８４ １０．００ ７．１９ ２０１２－５－２９

３００１７２

中电环保 涨跌幅偏离值达

７％ ８５７０．９２ ７．６２ ６．６２ ２０１２－５－２８

３００１３５

宝利沥青 涨跌幅偏离值达

７％ ６４１４．３３ ７．７７ ６．５６ ２０１２－５－２８

６００３３２

广州药业 涨跌幅偏离值达

７％ ８６７１９．００ －７．３２ ６．５１ ２０１２－５－２８

００２３１８

久立特材 涨跌幅偏离值达

７％ １２３７７．１８ ９．９９ ６．３７ ２０１２－５－２９

００２３３１

皖通科技 涨跌幅偏离值达

７％ ４２２３．８１ －６．３３ ５．６２ ２０１２－５－２８

００２３８２

蓝帆股份 涨跌幅偏离值达

７％ ３２０５．１７ ９．９８ ５．４８ ２０１２－６－１

０００８１６

江淮动力 涨跌幅偏离值达

７％ ３８６７７．３２ －７．０３ ５．４７ ２０１２－５－３１

０００５４８

湖南投资 涨跌幅偏离值达

７％ １０９０２．９２ １０．００ ５．３１ ２０１２－５－３１

６００１７３

卧龙地产 涨跌幅偏离值达

７％ １８９１７．５６ ９．２６ ５．１４ ２０１２－６－１

００２５２４

光正钢构 涨跌幅偏离值达

７％ ４１９２．６９ １０．００ ５．１３ ２０１２－５－２８

６００４７５

华光股份 涨跌幅偏离值达

７％ １７４２３．４５ １０．０２ ４．９３ ２０１２－５－３１

３００１６１

华中数控 涨跌幅偏离值达

７％ ５２２４．６１ ９．９８ ４．９２ ２０１２－５－２９

３００２０９

天泽信息 涨跌幅偏离值达

７％ １８３３．２５ ９．９７ ４．４４ ２０１２－６－１

６００５９３

大连圣亚 涨跌幅偏离值达

７％ ６２７７．２２ ９．２３ ４．３７ ２０１２－６－１

６００２３９

云南城投 涨跌幅偏离值达

７％ ２２１５３．３１ １０．０４ ３．９９ ２０１２－５－２８

６００７６８

宁波富邦 涨跌幅偏离值达

７％ ４１２２．０７ １０．０７ ３．７４ ２０１２－５－２９

上周交易异动的部分股票

大连圣亚（

６００５９３

）

偏离值：

＋９．１８％

成交金额：

６２７７．２２

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

五矿证券 深圳金田路

８０６２９８８．００

德邦证券 北京光华路

１１０３７９５．３０

国信证券 义乌稠州北路

９０２２３９．００

国信证券 深圳泰然九路

８０２２２１．００

申银万国 上海松江

７７２９０７．５６

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

湘财证券 上海金沙江路

１５１３９６９１．７９

华泰证券 张家港杨舍东街

１３５５９１２．００

华西证券 成都高升桥

１０５８２６３．４０

信达证券 沈阳惠工街

９３７１７０．５０

申银万国 上海上中西路

９０８５９９．８８

维维股份（

６００３００

）

累计偏离值：

＋２０．２７％

累计成交金额：

２８３１３１．７９

万元

买入营业部名称 累计买入金额（元）

银河证券 厦门美湖路

２０７７８７７１１．１７

中信建投 武汉市中北路

５６３３４５３３．９５

中投证券 无锡清扬路

４６３３３８７３．２７

银河证券 上海肇嘉浜路

３４８４２８３５．０２

兴业证券 福州湖东路

３３９０２９５８．９７

卖出营业部名称 累计卖出金额（元）

银河证券 厦门美湖路

５６２２９４５０．９１

中信建投 武汉市中北路

３７４９５４１１．７４

兴业证券 福州湖东路

３７０６８７２１．７３

银河证券 上海肇嘉浜路

３６２８５６４３．８２

东兴证券 福州五一中路

２６３９３０８５．００

莱宝高科（

００２１０６

）

偏离值：

＋７．１７％

成交金额：

１０００９３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

１２７３７５１００．３５ ０．００

中信证券 上海淮海中路

３９３４４５２３．０５ ６８９８２７．９６

机构专用

２７２０００７１．５８ ０．００

中投证券 杭州环球中心

２２６５６６４３．０５ ５６４７５．００

机构专用

１８８７９０６８．５０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

东方证券 上海新川路

３６５６８．００ ５００４７３１０．１１

光大证券 宁波解放南路

６７７７０３．００ ３０７１９５３５．３１

机构专用

０．００ １８０００６９９．４７

机构专用

０．００ １６４２７４３８．２７

方正证券 台州解放路

１８０６６５９６．７１ １３３３９９９４．５２

Ｎ

德威（

３００３２５

）

涨跌幅：

－２．１８％

成交金额：

１７５６２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

华泰证券 苏州人民路

２２７１３５８．８３ １１２０８６．００

西南证券 重庆嘉陵桥西村

１９２３６２１．３４ ３４２７５．００

国泰君安 合肥长江西路

１６２５１０７．００ ３４３４５．００

中银国际 上海欧阳路

１４３７４６６．００ ２５３０５．００

国开证券 深圳龙华

１３０４２８１．５０ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １７２５６６３４．５６

招商证券 北京建国路

２１１６６６．００ １７１０５２３４．１０

机构专用

０．００ １６７２８９４８．７１

机构专用

０．００ １１５０８４９９．８５

机构专用

０．００ ７２６９１３４．７３

Ｎ

海达股（

３００３２０

）

涨跌幅：

＋０．６６％

成交金额：

１７７２２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

西南证券 上海延安西路

４２６２４４８．９０ ２６４６９．００

招商证券 深圳福民路

４０９２２６９．４０ １３２２９３．００

华泰证券 南昌井冈山大道

２１５２３１９．７０ ７１１３７．００

世纪证券 昆明青年路

２０３３０３６．５０ ９９６５．００

中信建投 南京江宁金箔路

１９３１８１６．０１ １０３８５．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １６７４７６０４．９６

机构专用

０．００ １６６７０８０２．４０

南京证券 重庆较场口

２１２１４．００ １０６４４４４０．６４

机构专用

０．００ ８７２３８９１．７１

国信证券 上海北京东路

３７２５２１．００ ９１６２８０．００

Ｎ

华灿（

３００３２３

）

涨跌幅：

－０．４０％

成交金额：

３８９１７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

３４００７３４４．９８ ０．００

机构专用

１２１２５８４５．８２ ０．００

海通证券 南京常府街

１２０６９２２８．９２ ２７８２５７．５０

国金证券 上海遵义路

１２００５７５８．７３ １６００３９．００

兴业证券 泉州丰泽街

８４８９２９６．０５ ３８４１７１．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ １９６８０３０４．４５

机构专用

０．００ １４９２１４７６．５０

机构专用

０．００ １４７６７５４１．９８

国信证券 上海北京东路

１０８１６２２．００ ２０６５０９１．８９

国信证券 深圳泰然九路

２０５９２５７．００ １６１２０４６．６０

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

6

月

1

日

)

IPO新政以来新股首日涨幅明显收窄

□

本报记者 申鹏

5

月

25

日，浙江美大、顺威股

份和东诚生化成为按照 “网下配

售比例最多

50%

， 取消三个月限

售期”

IPO

新规上市的第一批新

股。截至目前，包括这

3

只在内，按

照新规上市的新股已有

8

只。从上

市首日的表现来看，这

8

只个股的

首日平均涨幅远小于

5

月新规实

施前上市的股票， 显示出新规对

于抑制首日炒新作用比较明显。

据

wind

统计，

5

月

25

日及以后

上市的

8

只新股首日平均涨幅仅

为

8.69%

，而在市场环境基本相同

的情况下，

5

月初至

5

月

25

日之前

上市的新股平均首日上涨幅度却

高达

32.87%

。

除新政因素外，首发估值、首

发价格、 超募比例等其他因素都

没有明显变化。 以估值为例，

5

月

25

日之前上市的

14

只新股平均发

行市盈率为

31

倍， 而之后的平均

市盈率为

29

倍。因此可以认为，首

日“全流通”是新股上市后首日涨

幅收窄的最主要原因。

分析人士指出， 新规则实际

上是增加了新股上市后的股票供

给， 由于此部分股票的持股成本

是发行价， 因此上市后没有参与

到新股申购的二级市场投资者主

动推升股价的意愿不强。

此外， 从新股首日换手率的

指标来看，新政之后上市的

8

只个

股中， 只要是上市首日价格较发

行价明显上涨的股票（

10%

以上），

其换手率都在

80%

以上，这与此前

的情况也有所不同。

IPO

“全流通”

新政之前， 相近的涨幅大都不能

激发如此高水平的换手率水平。

医药生物：估值水平基本合理

□

华创证券

医药行业趋势向好，长期看成

长性。

5

月

30

日医药生物板块动态

PE

为

23

倍， 处于

2009

年以来新低。

由于医药生物长期发展的基本动

力未变，即老年化、城镇化、全民医

保及经济结构发展方式改变将促

进医药生物长期发展。 因此，中长

期看，医药生物增速将维持在

20%

左右， 目前估值水平基本合理，但

成长性良好个股依然有上升空间。

政策扰动将减弱未来医药生

物稳定增长可期。

2011

年基本药

物招标新政致非独家品种价格严

重下跌，企业盈利下降。

2011

年

5

月

开始的抗生素管理新政也将抗生

素行业推向寒冬。

2012

年则面临

仿制药降价和医保药品招标导致

的药品价格下降从而影响企业盈

利增长预期。 同时，医药支付制度

改革和

DRGS

推进也影响医药板

块长期增长预期。医药生物指数自

2010

年

11

月

24

日至今下跌

35.6%

，

TTM

估值也从

54

倍下降至目前

32

倍， 动态

PE

则打了对折。 但由于

2013

年基药招标和非基本药物招

标完成，政策相对平静，企业经营

环境将趋于稳定，医药生物板块有

可能迎来较好的投资机会。

成本变化趋于稳定有利于增

强医药行业盈利能力。 中药材价格

趋于平稳和

CPI

下降将是医药行业

盈利能力改善的重要因素之一。 中

药材价格指数相比

2011

年

6

月下降

9.9%

，预计未来中药材价格将趋于

稳定上涨，但幅度不会高于

2009

年

至

2011

年期间的大幅上涨。

CPI

也

从

2011

年

7.1%

的高点下降至

4

月的

3.4%

。 因此，我们认为医药行业整

体成本将处于趋稳或下降，有利于

行业盈利能力的改善。

行业集中度提高有利于医药

行业长期发展。药品价格下降、环

保成本上升、 新

GMP

改造和对仿

制药审批趋于严格均不利于普药

和仿制药中下企业发展。 药品流

通价格管理办法及两票制逐步实

施也不利于以底价代理经销模式

的企业发展。央企、大型地方企业

和具有管理及创新优势的民营企

业将逐步垄断我国的仿制药和普

药市场，行业集中度将逐步提高。

长期看好消费、 服务类上市

公司的发展。 随着我国经济增长

人民保健意识逐步增强， 我国保

健产业面临加速增长局面。 我国

中药日化、 中药饮料及中药保健

品自

2009

年来增速保持在

20%

以

上增长， 我们认为这种增速将持

续

3-5

年时间。我国加快民营资本

进入医疗服务领域将是医疗服务

类上市公司迎来发展的春天，民

营医院及相关领域的上市公司长

期发展值得期待。

成本压力缓解、 政策扰动减

轻及医疗市场扩容趋势不改将促

进医药行业长期发展趋势。医药生

物板块经过

1

年半的深度调整，目

前估值水平已经处于

2009

年以来

的底部， 医药板块投资价值显现。

但行业调整依然持续， 医药分家、

取消药品加成、医保支付制度改革

和按病种付费制度推进都将改变

医生处方习惯。 招标制度、新药审

批制度改革、药品流通制度改革及

生产成本上升不利于中小仿制药

及普药企业发展，行业集中度将逐

步提升。 预计

7-8

月各省非基本药

物招标政策将密集出台，短期政策

扰动因素消除，三季度下旬有可能

是介入医药股的良好时机。我们长

期看好消费类和医疗服务类企业

的投资价值，同时建议现阶段逐步

介入估值低于成长性的个股。

6月解禁额791亿元 环比升24%

□

本报记者 申鹏

据

wind

数据统计，

6

月份沪深

A

股的限售股解禁数量为

119

亿

股，解禁市值估计为

791

亿元。 从

全年来看，

6

月的解禁规模属于较

低水平，但从

7

月起沪深两市的月

度解禁规模将环比上升。 就本周

来看， 预计解禁市值为

201

亿元，

解禁压力未见明显升高。

6月整体解禁压力不大

统计显示，

6

月沪深股市共有

84

家上市公司有限售股解禁， 解禁数

量为

119.30

亿股， 估计解禁市值为

791.38

亿元，较

5

月环比上升

24.4%

。

尽管

6

月解禁规模较

5

月有显

著增加，不过就全年来讲月度解禁

压力较小，

6

月解禁市值在今年的

12

个月中为次低值，

5

月为最低。

总体来看， 今年的解禁压力

集中在下半年， 而且存在持续性

的压力。 从现阶段的数据看，下半

年的

6

个月中有

5

个月的月度解禁

市值估计超过

1300

亿元， 月均解

禁市值高达

1738.65

亿元，

11-12

月

解禁市值估计将超过

2000

亿元。

从具体的个股来看，

6

月

23

日

华能国际将有

67.98

亿股解禁，按

目前该股的最新价格计算， 解禁

市值估计为

374.6

亿元，是本月解

禁市值最大的个股。不过，由于本

次解禁的股份属于控股股东，大

规模减持的可能性很小， 因此不

构成解禁压力。

本周解禁规模预计201亿元

本周 （

6

月

4

日

-8

日） 将有

19.59

亿股限售股解禁，涉及

19

只

个股， 估计解禁市值为

201.42

亿

元，较上周环比下降

4.72%

，解禁

压力不大。

从解禁类型来看， 首发原股

东限售股和定向增发机构配售限

售股解禁规模占比较大， 其中前

者市解禁值合计为

78.16

亿元，占

比

38.82%

， 后者解禁市值合计为

69.67

亿股，占比

34.59%

。

本周解禁市值较大的个股有

中润资源、顺发恒业和步步高，估

计解禁市值都在

40

亿元以上。 值

得注意的是， 中润资源， 该股在

2007

年（当时为

S*ST

东泰）因连续

亏损暂停上市后向大股东及关联

方定向增发股份重组， 定向增发

股份数量为

4.75

亿股， 定增价格

3.52

元， 目前该股价格为

9.84

元，

参与定向增发的投资者

5

年累计

收益率

179.5%

产业资本解禁或带来一定压力

市场人士指出， 解禁股份的

类型不同， 所导致的二级市场压

力也有所区别， 并非解禁股多压

力就大。 一般来讲，

1

年以内解禁

的首发原股东限售股， 对二级市

场股价形成压力的可能性较大。

在新股上市

1

年后解禁的限售股

的持有者通常为非控股股东，包

括部分高管、股权投资者等，此类

投资者通常不会长期持有公司股

权，且持股成本极低，因此一旦解

禁，其套现的动力较强。

本周属于此类解禁股份的总

量有

2.33

亿股， 合计市值估计为

35.16

亿元，涉及

8

只个股，分别是骆

驼股份、富瑞特装、西陇化工、围海

股份、光韵达、文峰股份、上海钢联

和银禧股份。 其中骆驼股份、富瑞

特装的解禁市值都超过了

10

亿元。

从解禁股占比来看，压力较大的有

光韵达、上海钢联和西陇化工。 分

析人士认为，投资者应注意上述个

股限售股解禁时可能给相关股票

的二级市场股价带来的压力。

上周交易异动的部分股票

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。
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