
■ 品种扫描

高盛看好原油黄金中长期走势

高盛资产管理另类投资部副

总裁

Matei Mihalca

周四认为，原

油、黄金短期可能面临下跌调整，

但中长期而言二者都有望上演升

势———前者是因为供给面存在制

约， 后者动力则主要来自于各类

投资组合的青睐。

“从中长期来说，原油价格还会

上涨。”在

5

月

31

日举行的“第五届中

国塑料产业大会”上，

Matei Mihalca

指出， 由于原油供应经常受到干扰

甚至限制，即使短期价格面临调整，

但并不能改变中长期的走向。 虽然

页岩气的大量使用会对原油价格带

来压力， 但目前很难预测它的价格

会不会往上走。

Matei Mihalca

认为，

长期来讲页岩气的价格将向下。 此

外，页岩气的应用范围有待拓宽，前

景也存在一些不确定因素。“很多人

对页岩气不太敢用，觉得不太环保、

不太健康，比较危险。 ”

对于黄金， 虽然短期面临着

较大压力， 但未来一旦出现经济

危机，或者欧债危机恶化，黄金在

目前价位有望延续涨势， 而且由

于黄金已经成为越来越多的投资

组合中的选择， 这也对金价形成

有力支撑。（胡东林 熊锋）

5

月商品市场惊现抛售风潮

纽约原油创三年半来最大月跌幅

□本报记者 王超

5

月大宗商品市场风声鹤

唳， 风险厌恶情绪极度恶化，国

内外各期货品种全线回撤，领头

羊纽约原油在跌破

90

美元

/

桶之

后，最低探至

87.27

美元

/

桶，并创

出

2008

年国际金融危机以来最

大月度跌幅。

市场人士表示， 欧债危机发

酵、 全球经济减速、 美元被动走

强、 中东局势缓解以及石油库存

屡创新高等利空因素 “共振”，造

成

5

月份以来国际原油等大宗商

品暴跌。但也有多位人士表示，除

非全球或欧洲再次陷入经济危

机， 否则大宗商品不大可能跌破

2011

年的低点。

美元指数突破83点

忧虑情绪拖累欧元兑美元

5

月

30

日跌至

22

个月低 点———

1.2356

。 美元走强通常打压商品

价格，因美元汇率上涨令以美元

计价的商品对外币持有者来说

更为昂贵。

据业内人士介绍， 美元被动

走强主要源于欧洲的乱局： 欧债

危机的重灾区———希腊， 是近期

最吸引全球资本市场的。 由于希

腊国内各政党关于是否继续实施

紧缩以获取欧盟援助存在较大分

歧， 致使希腊政府组阁难以顺利

完成。这给市场更多的想象空间，

缺少完整政府决策能力的希腊，

是否会因国内“政治乱局”而随时

有可能退出欧元区， 成为市场最

为担忧的问题。 一旦希腊退出欧

元区， 不仅仅只是给其他深陷债

务危机的欧元区成员国做了 “榜

样”，更重要的是否定了欧元体系

存在的合理性。

另外，如果希腊脱离欧元区，

在新货币体系恢复和建立的过程

中，又会对欧洲、对世界经济造成

怎么样的影响？ 如果“退欧元区”

规模扩大，那么全球性的“货币乱

局”是否会发生？这些都引发投资

者的无限猜想。 因此，持有安全、

稳定和流动性好的美元成为过去

一个月来资本市场的新投资倾

向。美元持续上涨四周，对非美货

币和大宗商品价格等造成了较大

下行压力。

原油基本面日趋疲软

从需求方面看， 欧元区危机

加剧， 原油市场参与者担心愈发

纷乱的欧洲形势将削弱经济成

长，并抑制原油及成品油需求。而

随着经济增长疲弱， 美国原油需

求愈加萎缩。 美国能源资料协会

（

EIA

）周三称，一季度原油需求降

至

15

年最低水平。

另据路透社周三公布的一项

调查显示， 美国上周原油库存预

计连续第十周增加， 受进口继续

增长带动。 据

14

位接受调查的分

析师预计， 截至

5

月

25

日当周，美

国原油库存增加

60

万桶。 美国能

源资料协会

(EIA)

之前公布的数据

显示，截至

5

月

18

日的

9

周内，美国

原油库存增加

3600

万桶。 而美国

石油协会

(API)

周三公布，截至

5

月

25

日当周， 原油库存意外下降

35.3

万桶。

不过， 南华期货资深研究员

杨光明认为， 就供需关系的季节

性规律性而言，进入

6

月份，北半

球夏季能源需求将快速增加，这

将为原油价格提供基础性支撑，

如果此时能够得到 “地缘政治局

势紧张”的配合，不排除形成新一

轮季节性涨势的可能性。事实上，

在经济明显增长的年份， 只要原

油价格调整充分， 反弹的启动时

间通常会在

5

月的最后一周至

6

月

的前

2

周之间出现。

铜价有望再创新低

5

月份国内外铜价重心不断

下移。 有分析认为，欧债问题重现

及全球经济增长疲软是主因；从铜

市本身来看， 中国消费旺季不旺，

库存创历史新高也是主要原因。

“混乱的

6

月份铜价再创新低

可能性很大。 ”银河期货研究员车

红云表示， 今年上半年铜市相对

较强， 原因在于市场对全球经济

已经见底有预期， 另外铜的供应

不如预期也是主要原因。 从供需

角度讲， 铜市基本面正在向利空

方向发展。 估计在

2011

年全球铜

市场短缺

20

万吨的基础上，

2012

年将基本平衡。随着

2013

年、

2014

年全球铜矿的新增产能得到集中

释放， 铜市将结束短缺状况，在

2013

年进入过剩时代， 这些都会

成为铜市压力。

农产品观望为主

“外围市场的不确定性使得

市场难以有较好的表现。 ”市场

人士表示，基本面看，国内油脂

除菜油供给相对偏紧外， 豆油、

棕榈油保持供给充裕而需求疲

弱状态。 鉴于近月大豆到港激

增，而油厂库存高企，下游提货

动力不足，压榨厂已全面出现亏

损。 整体而言，目前南美产量话

题已经淡出市场，而美豆的春播

正在积极进行，天气市正在逐渐

展开。 在国内消费没有有效启动

前，国内油脂难以得到实质性的

支撑，且外围风险积聚，短期油

脂维持弱势震荡，若后期美豆天

气带来利好消息，预计豆类还将

迎来一波上涨行情。

品种

５

月

１

日（收盘）

５

月

３１

日（收盘） 涨跌幅（

％

） 涨跌 单位 交易所

美元指数

７８．８ ８２．７３ ４．９９ ３．９３

―― ――

小麦

６６５．３ ６６６．３ ０．１５ １

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

铝

２１１９．５ ２００９ －５．２１ －１１０．５

美元

／

吨

ＬＭＥ

黄金

１６６６．２ １５７１．１ －５．７１ －９５．１

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

原糖

２１．４６ １９．８８ －７．３６ －１．５８

美分

／

磅

ＩＣＥ

锌

２０５８ １８９５．７５ －７．８８ －１６２．２５

美元

／

吨

ＬＭＥ

大豆

１４４２．２ １３２２．３ －８．３１ －１１９．９

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

镍

１７８８０ １６３８２ －８．３８ －１４９８

美元

／

吨

ＬＭＥ

玉米

５９１．２ ５３９．２ －８．８０ －５２

美分

／

蒲式耳

ＣＢＯＴ

白银

３１．０５ ２８．２ －９．１８ －２．８５

美元

／

盎司

ＣＯＭＥＸ

豆油

５５．３ ５０．１６ －９．２９ －５．１４

美分

／

磅

ＣＢＯＴ

ＣＲＢ ３０５．９５ ２７５．０５ －１０．１０ －３０．９

―― ――

铅

２１４６．２５ １９２９．２５ －１０．１１ －２１７

美元

／

吨

ＬＭＥ

铜

８４０２ ７５０１．２５ －１０．７２ －９００．７５

美元

／

吨

ＬＭＥ

锡

２２６３７ １９６５４ －１３．１８ －２９８３

美元

／

吨

ＬＭＥ

橡胶

３１０．６ ２６４．２ －１４．９４ －４６．４

日元

／

公斤

ＴＯＣＯＭ

原油

１０５．４５ ８９ －１５．６０ －１６．４５

美元

／

桶

ＮＹＭＥＸ

棉花

８８．３７ ７０．９ －１９．７７ －１７．４７

美分

／

磅

ＩＣＥ

注：以上均为指数合约；数据来源：文华财经；品种取值截至北京时间

５

月

３１

日

１８

：

００

。
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品种

４

月

２７

日（收盘价）

５

月

３１

日（收盘价） 涨跌幅（

％

） 涨跌 单位 交易所

铝

１６１６９ １５９６７ －１．２５ －２０２

元

／

吨

ＳＨＦＥ

早籼稻

２７００ ２６３０ －２．５９ －７０

元

／

吨

ＣＺＣＥ

玉米

２４１３ ２３４３ －２．９０ －７０

元

／

吨

ＤＣＥ

螺纹钢

４２６７ ４１０２ －３．８７ －１６５

元

／

吨

ＳＨＦＥ

强麦

２５３０ ２４３０ －３．９５ －１００

元

／

吨

ＣＺＣＥ

ＰＶＣ ６９２８ ６６５０ －４．０１ －２７８

元

／

吨

ＤＣＥ

黄金

３３８．１５ ３２２．９４ －４．５０ －１５．２１

元

／

克

ＳＨＦＥ

白银

６１４９ ５８５８ －４．７３ －２９１

元

／

吨

ＳＨＦＥ

铅

１５８２０ １５０５３ －４．８５ －７６７

元

／

吨

ＳＨＦＥ

锌

１５６１２ １４７８８ －５．２８ －８２４

元

／

吨

ＳＨＦＥ

菜籽油

１０６８２ １００７２ －５．７１ －６１０

元

／

吨

ＣＺＣＥ

白糖

６４７３ ６１０２ －５．７３ －３７１

元

／

吨

ＣＺＣＥ

焦炭

１９９２ １８６９ －６．１７ －１２３

元

／

吨

ＤＣＥ

ＬＬＤＰＥ １０３８８ ９７３５ －６．２９ －６５３

元

／

吨

ＤＣＥ

铜

５８４６６ ５４６４２ －６．５４ －３８２４

元

／

吨

ＳＨＦＥ

大豆

４６５６ ４３４４ －６．７０ －３１２

元

／

吨

ＤＣＥ

豆粕

３３８８ ３１５９ －６．７６ －２２９

元

／

吨

ＤＣＥ

甲醇

３１０１ ２８５２ －８．０３ －２４９

元

／

吨

ＣＺＣＥ

豆油

９９７１ ９１６６ －８．０７ －８０５

元

／

吨

ＤＣＥ

ＰＴＡ ８５８０ ７７７３ －９．４１ －８０７

元

／

吨

ＣＺＣＥ

棉花

２１０９８ １９０７６ －９．５８ －２０２２

元

／

吨

ＣＺＣＥ

棕榈油

８７６４ ７９１３ －９．７１ －８５１

元

／

吨

ＤＣＥ

燃料油

５３８６ ４８５８ －９．８０ －５２８

元

／

吨

ＳＨＦＥ

天然橡胶

２７２５８ ２３９８７ －１２．００ －３２７１

元

／

吨

ＳＨＦＥ

5月份国内大宗商品涨跌统计

玉米买入良机凸显

□兴业期货 韩书云

前期有两个因素导致了大连

玉米期货走低： 一是套期保值卖

盘压力； 二是美盘玉米远期新作

玉米大幅贴水导致的低进口成

本， 而目前这两个利空因素的影

响力正在逐步丧失， 为市场提供

了远期玉米的买入良机。

套保卖盘压力后劲不足

自去年年底至今年

3

月中旬，

随着国际农产品价格的上扬，大

连玉米录得一个惊人涨幅， 以已

经摘牌的

1205

合约为例， 此间该

合约从

2148

元

/

吨的最低点，上涨

到

3

月中旬的

2505

元

/

吨， 上涨幅

度高达

16.6%

，远远高于同期其他

农产品涨幅， 反映了在我国新玉

米上市期间， 国内玉米供应区域

间供应的极度不平衡。

导致这种局部不平衡的原因

是：去冬今春，黄淮海产区新产玉

米出现了大面积霉变，据当地粮食

部门反映，今年黄淮海产区玉米特

别是河北南部和河南玉米的霉变

程度多年未遇。初步估计，山东、河

南和河北三省的玉米可能有

15%

不能进入饲料消费， 估计数量为

500

万吨。另外，以上三省小麦的平

均上市日期为每年

6

月

1

日，农民要

腾库以存储新收小麦， 估计至

5

月

底之前，这些不能为饲料消费的劣

质玉米将被迫进入玉米深加工环

节， 这意味要从中国玉米平衡表

中， 把饲料玉米的供应量削减

500

万吨左右。 河北、河南地区当地的

饲料玉米出现短缺，需要从关外输

入， 提前透支了东北玉米的消费，

因此导致了代表优质玉米的大连

玉米价格的上涨。

大连玉米期货上涨吸引了东

北地区贸易企业套期保值盘的介

入。 我们计算，今年吉林省玉米实

际收购成本大致在

2250

元

/

吨左

右，加上

130

元

/

吨的运费，那么一

旦期货价格出现

2400

元

/

吨以上的

价格，套期保值压力就随之凸显。

目前， 大连玉米

1301

合约价

格为

2260

元

/

吨，已经低于东北贸

易商的套保成本， 因此大连期货

盘的套保压力随之减轻。

进口重置压力减轻

前期， 下个作物年度的国际

玉米的库存消费比的上升， 导致

了

CBOT

玉米远期合约大幅贴水，

对国内远期玉米价格形成压制。

我们对明年

1

月的

CBOT

玉米

到岸价进行了模拟（使用

CBOT12

月合约、明年

1

月交货的离岸升贴

水）， 估计明年

1

月交货的玉米进

口完税成本为

2260

元

/

吨。 这样的

进口成本已经对国内玉米价格形

成了压制。 但据最近观察，

CBOT

远期玉米对近期月份的升贴水开

始发生逆转，即远期

CBOT

玉米价

格从贴水

50

美分

/

蒲式耳转为与

近期月份平水， 这意味着国内外

玉米价格重新回到倒挂状态。

今年东北玉米的国储收购价

格为吉林省每斤

0.99

元， 预计明年

会在此基础上继续提高收储价格，

加上收购期间的资金利息、仓储费

用和运费，预计明年玉米价格低于

2250

元

/

吨的概率非常低， 因此，此

轮玉米价格下跌，给投资者提供了

买入远期玉米的良机，也为玉米消

费企业锁定下产季原料采购成本

提供了绝佳的买入套保机会。

美非农数据或左右短期金银走势

□世元金行 赵晋

美国非农数据作为月度市场

敏感度最高的数据，被投资者和大

机构广泛关注着。 非农数据可能成

为确定汇市方向的一个转折点，也

能带给汇率市场剧烈的波动。 而且

其影响能够直接从汇率市场传导

给金银市场。

非农数据对于

6

月来说尤为重

要。 美国非农数据已经连续两个月

大大低于预期， 而且低于警戒线

20

万。 而上周末穆迪（

Moody

’

s

）称，预

计美国非农就业人口将会增加至

15

万人，失业率将被控制在

8.1%

附近。

如果

5

月非农数据低于

20

万变动，金

银会再次受到提振出现一波涨势。

而且，

6

月底美国现行货币政

策———扭转政策也将会结束，美联

储

(FED)

在

4

月会议纪要中也显示

了，决策者仍然对新一轮货币刺激

措施打开大门。 如果本周公布的

5

月非农数据表现差强人意，市场热

炒的第三次量化宽松政策预期将

被推高，而正在形成筑底之势的金

银，可能收到非农数据这个催化剂

的作用，开始新一轮的大涨。

与此同时，在

6

月

20

日，万众

瞩目的美联储议息会议

(FOMC)

将

再次决定美国今后货币政策走

势。一旦非农数据连续

3

个月差于

预期， 对于今年美国总统奥巴马

的总统大选并不是好消息。 虽然

市场推出

QE3

的概率极微小，但

美联储

(FED)

可能将推出更为宽

松货币政策去刺激美国经济的回

暖复苏。 如此的做法又将给黄金

白银一个大幅上涨的理由。

首先，对于短线投资者不建议

在公布前进行预测操作， 而建议在

非农数据公布之后在进行下单操

作，顺势而为。笔者曾经做过一段时

间的非农预测公布， 但根据预测非

农预期其短线操作性较为差。 比如

在

3

月

9

日非农公布之前， 非农数据

开始前直线拉升呈现火箭发射走

势，然而市场预计非农数据较好。公

布后非农数据好于预期， 符合市场

预测，金银价格开始直线跳水。 而

5

月

6

日公布的非农数据，市场普遍认

为差于预期， 而金银却在公布之前

直线跳水，而在公布后符合预测，大

大低于预期金银开始直线拉升。 而

在最近两次公布的非农数据前，即

使预测非农数据正确开始下单也非

常容易把已经设好的止损打掉。

笔者根据经验建议，美国非农

数据是由对美元的影响传导到黄

金市场来的， 二者幅度肯定不一

致。虽然黄金走势几乎同时随着美

元波动而波动，但有一个极短时间

差，这就意味着在非农数据公布之

时立即入市可以有效地避险诱空

或者诱多的风险。而且又可以避险

出现大幅震荡， 打掉设好的止损，

利于短线投资者更为稳定

的抓住非农数据。

其次， 对于中长线投

资者来说， 美国非农数据

可操作性不强。 作为长线

投资者， 判断非农数据对

金银的影响必须考虑黄金

本身的大趋势，顺势而为，

不能够因为非农逆势而

为， 因为逆势而为风险较

大而且收益极其有限。

最后， 非农只是一个突发事

件，根据历史经验，只会产生短暂

影响，不会决定黄金的大趋势。 中

长期投资者应该谨慎对待非农，不

可仅仅根据非农数据好坏来下单。

■ 华泰长城期货看市

黄金可能迎来弱势反弹

□黄伟

美联储未来退出量化宽松政

策是导致金价进入熊市的重要因

素，而印度、中国等消费大国投资需

求的下滑也将对金价形成中长期利

空，黄金将步入漫长熊市周期，但短

期

1530

美元附近将有较强反弹，多

头应把握好此次逢高出货机会。

欧债危机阴影下全球一季

度黄金总需求

1097.6

吨， 比去年

同期下滑约

5%

，因最大消费国印

度和欧洲国家均出现需求明显

下滑，中国消费需求也出现增速

放缓，下游消费需求的持续疲弱

将对金价中期走势利空。 受全球

经济下滑风险增大和美元走强

预期的影响，预计未来黄金需求

很难再恢复到去年三季度时

1226

吨的水平，在黄金供给有增

无减的情况下预计金价未来走

势不容乐观。

根据世界黄金协会报告，印度

一季度的黄金消费需求仅为

207.6

吨，同比去年降低了

29%

，印度已经

连续三个季度出现黄金需求总量

下滑。印度黄金需求在今年大幅下

滑，一方面因贸易逆差激增而导致

政府提高黄金进口关税，另一方面

也是因为印度卢比汇率在

今年以来持续贬值并在

5

月

份连续创出历史新低，卢比

货币的大幅贬值削弱了印

度的黄金进口需求，同时卢

比金价的持续高企也限制

了其黄金消费需求。

中国在今年一季度成

为全球最大黄金消费国，

消费总需求同比上升

9%

至

255.2

吨，但增速较去年

三季度时的

31%

已经大幅下滑，

说明中国黄金消费增速在放缓。

中国人投资黄金有买涨不买跌的

传统， 未来金价如持续维持弱势

而中国经济软着陆， 则国人购买

黄金的热情有望迅速下降， 这对

金价长期走势更为不利。

近期

CFTC

黄金商业净空持

仓已经创出

2009

年以来新低，机

构抛售压力的大幅减少将有助于

金价在近期走出一波反弹行情。

数据显示今年

3

月初以来，商业净

空持仓大幅减少了

10.98

万手（或

44.7%

）， 因多头增加

2.77

万手而

空头大幅减持

8.2

万手，商业空头

在

5

月份以来更是连续四周出现

减持。有媒体称今年

2

月

29

日金价

暴跌

100

美元就是其所为，摩根大

通此次衍生品亏损数额仍在不断

扩大， 导致其在市场上清盘更多

的风险头寸 （包括黄金空头），空

头的大规模撤出有助金价在短期

反弹。 此外， 芝加哥商业交易所

（

CME

）在

5

月

24

日宣布将

COMEX

黄金期货及

NYMEX

原油期货的

交易保证金分别下调

10%

和

9.8%

，这将有助于投机资金进入

黄金和能源市场， 为逢低买盘创

造良好的条件。

郑棉U型走势即将展开

□长江期货 黄骏飞

5

月份受基本面与宏观面影

响，郑棉大幅下跌，跌幅在

10%

以

上，现货价也跟随下跌，但幅度相

对要小。 从下游需求来看，可以总

结为两个方面：内需尚可，外需疲

弱。 而下游纱线价格一直保持稳

定，难以上涨。 下游需求难以启动

将是棉价难以回暖的最主要原因。

6

月份以后，市场关注焦点将

聚集到新棉花年度的产量预期上

来。我们的种植面积调研显示，棉

花人工成本最高， 所以影响了棉

花种植的意向。 全国种植面积减

幅约为

10%

。

2012

年按照平均单

产和面积的减幅， 预计中国产量

655

万吨。尽管政府公布了新年度

的收储价格是

20400

元

/

吨， 缓和

了政府对于植棉面积急剧下降的

忧虑，但长期看，难以扭转种植意

向下降趋势。 棉花期货不排除在

7

、

8

月份围绕天气展开炒作。

全球棉花消费量将决定郑棉

长期走势。就未来一年来看，棉花

消费量预计会保持稳定， 纱线产

量有望小幅的增长。 从

2010

年和

2011

年出口数据来看， 棉制品出

口比例存在下降趋势， 这无疑影

响国内纺织企业的棉花消费总

量。

2011

年棉花消费量是

890

万

吨， 比前一年减少了将近

9%

左

右。

2012

年中国纱线前

5

个月出口

的增速不到

3%

（

2.8%

左右），

2011

年增幅是

20%

左右。 近期随着宏

观经济的波动， 来自欧洲和美国

的棉制品订单在减少， 所以很多

纺织企业呈现亏损态势。因此，今

年棉花消费会有所减少， 根据我

们对百余家纺织企业的调研，大

型纺织企业开工率显著好于中

小型纺织企业，但用棉量整体下

滑。 大中小型纺织企业的棉花库

存情况差异较大，个别大企业有

几个月的棉花库存，不少纺织企

业是低棉花库存高棉布库存，企

业去库存的冲动必然会影响到

未来棉花的采购进度，棉花随用

随买情况仍将持续，在棉花市场

没有形成趋势性上涨前消费者将

推迟补库。

9

月之后， 棉花市场又开始进

入新一年的收储定价周期，国内新

棉价格将以收储价为中心波动，市

场价格和政策价格有机会逐渐接

轨。但棉花价格运行空间和往年相

比会大幅萎缩。这两年是一个明显

的政策市，郑棉价格波动本质上是

围绕不同的政策预期展开博弈。国

际市场上，不管是中国政策还是印

度政策，棉花价格对市场的影响异

常突出，而政府调控以维护稳定为

宗旨。 郑棉可能开始构筑底部，未

来几个月会出现

U

型走势。

沪铜 跳空下行

沪铜低开低走，虽然下午遇

到部分支持， 但整体仍然偏弱。

1209

合约收于

55320

元

/

吨，下跌

620

元。 总持仓增加

1

万手，达到

55.06

万手。 短期反弹结束后下

方支撑位

55000

元， 后期有望继

续测试支撑有效性。（程鑫）

沪胶 反弹遇阻

沪胶主力

1209

合约收盘

23975

元

/

吨，跌

375

元

/

吨。成交量

为

407690

手，减少

130816

手。 持

仓量为

125726

手， 增加

2042

手。

高库存与下游轮胎销售不佳或

使反弹显得犹豫，预计后市沪胶

将延续弱势格局。（李丹丹）

强麦 几近收平

强麦主力

1301

合约开盘价

2465

元

/

吨， 最高价

2495

元

/

吨，

最低价

2460

元

/

吨， 收盘价

2485

元

/

吨，上涨

19

点。成本增加限制

小麦的进一步下跌空间， 但国

内现货市场价格难有作为。 短

期以震荡思路对待。（程鑫)�

焦炭 上行乏力

焦炭期货主力

1209

合约以

1862

元低开后弱势震荡， 午后有

所拉涨，最终收于

1867

元

/

吨，跌

8

元。 前期价仍然处于底部盘整格

局，上行动力不足，多单暂时观望

为宜，不宜急于入场。（李丹丹)

白银 小幅收涨

白银期货

1209

合约日内最

高

5878

元

/

千克， 最低

5826

元

/

千

克，收盘上涨

25

元

/

千克，成交量

365958

手。随着美元单边上扬及

欧债担忧进一步深化，银价下方

平台支撑岌岌可危。（白亚洁)

豆粕 低位徘徊

豆粕跟随周边市场反弹，主

力

1301

合约开盘于

3140

元

/

吨，

最高价为

3161

元

/

吨， 最低下探

3136

元

/

吨，尾盘收于

3145

元

/

吨，

下跌

19

元

/

吨。 交易量增至

139.4

手。 短期市场弱势格局难改，偏

空思路交易。 (白亚洁)�
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� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

14.49987�

15.85965�

24.14733�

11.54451�

9.46650�

10.82956�

9.49541�

9.76815�

8.19705�

�

�

东证期货大宗商品期货价格系列指数一览（

2012

年

5

月

31

日）

收盘 较前一日涨跌 较前一日涨跌幅

综合指数

１４２５．３８ －８．２２ －０．５７％

金属分类指数

９４２．８４ －１．９９ －０．２１％

农产品分类指数

１０４７．２３ －５．３６ －０．５１％

化工分类指数

６９０．２２ －２．１３ －０．３１％

有色金属分类指数

９０８．７１ －６．８９ －０．７６％

油脂分类指数

１５０２．４５ －３．７２ －０．２５％

豆类分类指数

１４８８．９３ －１．７５ －０．１２％

饲料分类指数

１３５５．２８ －０．８５ －０．０６％

软商品分类指数

１４９６．７５ ２．３６ ０．１６％

点评：周四国内大宗商品期货市场大多低开，全日低位震荡，少数品

种日内走强，如白糖、螺纹钢，黄金今日高开后全日高位震荡，走势较强。

截止收盘时，螺纹钢、黄金、白糖收涨，其余指数内品种皆收跌。 综合影响

下，东证商品期货综合指数较周三下跌

0.57%

，收报

1425.38

点。

责编：王超 电话：010－63070401� � E-mail:chao0845@126.com
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商品/期货

[表格][国际期货点评]�

[表格][黄金期货、现货每日价格波动]�郑糖 维持整理

白糖期货价格早盘冲高，午盘后期价自高位略有回落，步入窄幅震荡格

局。 主力1209合约期价最低价6170元/吨，收盘价6205元/吨，较前一日收盘价

上涨2元/吨，远月1301空单可继续持有。 （白亚洁)

刘云峰：我国已初步建立化工产业期货品种体系

本报记者 胡东林 熊峰

中国证监会期货监管一部副巡视员刘云峰昨日表示，线型低密度聚乙烯（LLDPE）期货、聚氯乙烯（PVC）期货两个品种在大连商品交易所上市以来，市场流动性不断

提高，期现价格联系日益紧密，已经发展成为比较成熟和有特色的化工品种，连同郑州商品交易所的精对苯二甲酸（PTA）期货，我国已经初步建立化工产业期货品种体系。

他介绍，当前正值我国期货市场从量的扩张向质的提升转变的关键时期，证监会将继续按照国家“稳步发展期货市场” 的指导思想，坚持以服务国民经济和资本市场

改革发展为目标，加强市场基础制度建设，加快市场体系建设和市场创新，不断改进和加强市场监管，积极推进对外开放，促进期货市场协调稳步发展。

刘云峰表示，今年将积极推进市场创新，抓紧建设原油等大宗商品期货市场和国债期货市场，稳妥推进焦煤和玻璃等期货新品种，积极拓展期货市场服务三农的渠道

和模式，加大期权等新交易工具和铁矿石、碳排放权等品种研发工作。扎实推进手续费、套保、套利、保证金及限仓等监管制度改革，提升市场效率。加强市场法制建设，推进

《期货法》立法调研和《期货交易管理条例》修订工作，严厉打击违法违规行为，维护市场“三公”原则。


