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基金业人士解读新规

发起式基金有利化解多重难题

□

本报记者 曹淑彦

上周五，证监会公布了《关于

修改

<

证券投资基金运作管理办

法

>

第六条及第十二条的决定 （征

求意见稿）》（以下简称 《决定》）。

《决定》中两方面内容的修改，一为

将来实行基金产品注册制度预留

空间，二则为将来推出发起式基金

预留空间。其中有关发起式基金的

内容引起了业界广泛关注。基金业

内人士表示，发起式基金可以淡化

基金比拼首发规模的冲动，强化基

金持续营销。 而且，发起式基金是

让参与各方都持有一定的基金份

额，其实质是参与各方利益的高度

绑定， 这种基金份额权的改革，实

际意义相比基金管理公司股权制

度改革更为重大。

淡化比拼首发规模

近年来基金发行数量不断增

加，但首募规模却持续缩水。 天相

投顾数据显示，去年共成立了

212

只基金，同比增长了

55.9%

，而平

均募集规模为

13

亿元， 同比下降

了

41.9%

。 今年以来截至

5

月

4

日，

新设基金数已达到

57

只， 平均规

模降至

11.22

亿元。 其中股票型基

金中多只勉强成立， 首发仅募集

到

2

、

3

亿元。

基金分析人士认为，基金产品

若由审核制转为注册制，则更为市

场化，有利于引导基金公司根据市

场情况自主决定发行节奏和产品

种类。而发起式基金在一定程度上

能够引导基金淡化比拼首发规模

而拉帮忙资金的模式，强化基金重

视通过后期持续营销而达到更为

真实的规模水平。

此次对 《证券投资基金运作

管理办法》 第十二条的修改为将

来推出发起式基金预留了空间。

《决定》拟增加：“基金管理公司在

募集基金时，使用公司股东资金、

公司固有资金、 公司高级管理人

员、 基金经理等人员资金认购基

金的金额超过一千万元人民币，

且持有期限超过三年； 基金募集

份额总额不少于五千万份， 基金

募集金额不少于五千万元人民

币； 基金份额持有人的人数不少

于两百人时， 基金管理公司可以

办理验资和基金备案手续”。

有基金公司人士透露，“使用

公司股东资金、 公司固有资金、公

司高级管理人员、基金经理等人员

资金认购基金的金额超过一千万

元人民币”所指的是任意一方或多

方，只要总认购金额超过一千万元

即可。 他同时表示，目前基金公司

自购很多已超过这个数额，因此实

施起来不会有难度。

股权激励不可或缺

除了盲目追求新基金募集数

量和规模， 目前基金行业还存在

对持有人利益保护重视不够等问

题。 证监会此次考虑引入发起式

基金，以及前期公布的《关于基金

从业人员投资证券投资基金有关

事项的规定

(

征求意见稿

)

》等，均

是为了建立利益绑定机制， 实现

利益一致化。

基金分析人士表示，近期证监

会的工作力度很大，基金业已进入

改革发展新阶段。发起式基金是让

参与各方都持有一定的基金份额，

实质就是参与各方利益的高度绑

定。 这种基金份额权的改革，其实

质意义相比基金管理公司股权制

度改革更为重要，尤其对于基金经

理意义重大，因为基金经理持有所

管理基金的份额可能较持有公司

股权对其更具激励意义。

华泰联合证券基金研究中心

总经理王群航在微博中表示，基金

从业人员利益捆绑后，或将会有较

好的收益，“他们无论如何也不至

于亏待自己的钱吧。 ”

而有基金公司人士指出，除了

实现基金从业人员和持有人利益

绑定， 基金公司股东和公司高管、

基金经理之间的利益如何绑定就

需要股权激励，这也是基金能留住

人才的重要途径。

智能型指数产品受青睐

□

本报记者 黄莹颖

ETF

在全球的发展势不可挡，

智能型指数产品渐受青睐。在

4

月

27

日举行的中国首届

ETF

圆桌会议

上， 上海证券交易所基金业务部总

监助理汤弦表示， 目前基于指数创

新的产品已经起步，但与海外相比，

中国的

ETF

业务仍需诸多创新。 据

悉，

5

月

2

日开始发行的景顺长城上

证

180

等权重

ETF

及联接基金就是

基于指数创新的智能型指数产品。

数据显示，

ETF

过去十年来在

全球发展迅猛，资产规模年复合增

长率达到了

31.2%

。 景顺

Power－

Shares

资产管理有限公司全球业务

发展总监布莱恩·雷克指出， 目前

全球

ETF

的资产规模大约

1.7

万亿

美元，相比共同基金

15

万亿美元的

规模，

ETF

只占到

10%

左右，成长空

间巨大。景顺长城基金副总经理邓

体顺表示，

ETF

操作透明交易成本

低，有很好的流动性，对基金经理

个人能力的依赖程度较低。随着中

国市场的进一步发展，未来五到十

年，

ETF

在中国将有爆发性增长，

其中的创新产品也将层出不穷。

据布莱恩·雷克介绍，目前海外

较为受到投资者青睐的是智能型指

数产品。

ETF

发展到一定程度后需

要更精准的指数， 投资者开始认识

到一些老牌指数存在的缺陷。 为克

服这些局限，智能型指数渐趋流行，

出现了等权重指数、 基本面加权指

数等， 这些智能型指数更贴近市场

表现，更加准确地反映市场。

国联安双佳分级债基

今起发行

由国联安基金推出的双佳分级信用债

券基金将于

5

月

7

日起全国发行， 其中杠杆

类份额双佳

B

的发行时间为

5

月

7

日至

5

月

18

日， 约定收益类份额双佳

A

的发行时间为

5

月

21

日至

6

月

8

日，托管行为光大银行。

根据基金合同，双佳

A

的约定年收益率

为一年期银行定期存款年利率的

1.4

倍；此

外，双佳

A

每满

6

个月开放一次申赎，投资者

可选择兑现收益。 而双佳

B

内含杠杆机制，

初始杠杆为

3.33

倍， 在债市走好的情况下，

杠杆债基有望获得比普通债券基金更高的

收益。 （田露）

中海保本混基今起发行

中海保本混合型证券投资基金将自

5

月

7

日起通过工商银行等各大银行、券商渠

道正式发行。 中海基金相关人士表示，与大

多数保本基金一样， 中海保本混合基金也

是为认购并持有

3

年到期的投资者提供保

本承诺， 该基金在产品设计方面兼顾收益

性与稳定性， 其股票配置比例最高可达

40%

。 该基金拟任基金经理刘俊，在固定收

益投资领域拥有丰富的管理经验。（田露）

汇添富理财基金

提前结束募集

汇添富基金发布公告称， 原定

5

月

8

日结

束募集的汇添富理财

30

天基金将于

5

月

7

日提

前结束募集。如果投资者错过了认购期，可以

在该基金打开申购后，在交易日内随到随买。

汇添富理财

30

天产品创新特色鲜明，

该产品吸收了银行理财产品的封闭期设

计，以

1

个月为周期，进行循环滚动封闭，在

到期日打开赎回。 在每个运作期到期日投

资者没有提出赎回的情况下， 该产品每期

本息将自动滚入下一期。 汇添富理财

30

天

的投资门槛低至

1000

元， 并且无认购、申

购、赎回费用。 （李良）

中邮战略新兴产业

10日发售

中邮战略新兴产业股票型

基金将于

5

月

10

日通过兴业银行

及其他各大银行网点公开发行。

中邮战略新兴产业股票型基

金

80%

的股票资产须投资战略性

新兴产业，该基金将估值合理的新

兴产业成长股作为中长期配置，重

点投资新兴产业中具有健康的财

务指标、清晰的发展战略、独特的

技术和市场优势的公司。该基金拟

任基金经理厉建超，有着

13

年证券

研究和投资经验，并多年从事对新

兴产业相关行业和上市公司的研

究。（申屠青南）

南方润元纯债基金获批

□

本报记者 郑洞宇

国内纯债基金先行者南方基

金似乎有意打造纯债家族系列

品牌，旗下第三只纯债基金南方

润元已于近日获得证监会批准

募集。

据了解，南方基金去年中推出

国内首只纯债指数基金———南方

中证

50

债券基金，而目前正在发行

南方金利定期开放债券基金。 与

前两只纯债产品一样， 南方润元

完全定位为纯债基金， 不投资股

票、权证、可转债，不会受到股票

市场波动的影响， 投资业绩更为

稳定。 从投资范围上来看，南方润

元主要投资于信用债。 目前债市

有望出现由利率产品向信用产品

的轮动行情， 信用债的收益率和

利差均处于历史较高水平， 投资

价值较为突出。

广发消费品精选基金获批

□

本报实习记者 常仙鹤

广发消费品精选基金已获得证

监会批准募集， 将于

5

月初正式发

行。 该基金依据上海申银万国证券

研究所有限公司的行业分类方法，

将农林牧渔、家用电器、食品饮料、

纺织服装、轻工制造、医药生物、商

业贸易和餐饮旅游等八个申万一级

行业界定为消费品行业。其中，基金

资产中投资于消费品行业上市公司

股票的比例不低于股票资产的

80%

。

广发基金认为， 在中国经济增

长方式和经济结构转型的过程中，消

费升级将带来较大的投资机会。广发

消费品精选基金拟任基金经理冯永

欢出身于食品饮料行业研究员，从业

近

8

年，投资能力突出。 据统计，

2010

年冯永欢为广发策略优选和广发稳

健增长共赚取

17.63

亿元，在“

2010

年

基金经理赚钱榜”上排第

5

位。

交银荣安保本基金获批

交银施罗德荣安保本混合

型证券投资基金于日前获批，将

于近期择机发行。

此前，交银施罗德已经拥有

运作保本基金的经验。

Wind

数

据显示， 其旗下首只保本基

金———交银保本成立于

2009

年

1

月

21

日，于

2012

年

1

月

30

日到期，

其间虽经历了

2011

年市场的“股

债双熊”， 但最终不但实现了保

本目标 ， 还为投资人取得了

11.6%

的回报率。 （黄淑慧）

华宝兴业中证短融债基

今起发行

华宝兴业基金将于

5

月

7

日至

6

月

8

日发

行旗下首只纯债基金———华宝兴业中证短

融

50

指数债券型基金，这也是国内第一只以

短融为主要投资标的的债券基金。该基金采

取指数化投资策略，其中，投资中证短融

50

债券指数成份券及备选成份券的比例不低

于基金资产的

90%

， 完全不参与股票投资。

该基金的目标指数中证短融

50

指数是由华

宝兴业和中证指数公司联合开发的国内首

只短期限成份类信用债券指数，该指数从银

行间市场挑选

50

只流动性强、规模大的短融

券组成样本，每季度调整样本券，具有良好

的市场代表性和可投资性。 （田露）

鹏华金刚保本“新鲜出炉”

□

本报记者 黄莹颖

尽管数据显示一季度基金扭

亏为盈， 然而基民却反向操作，基

金份额大幅缩水。在避险心理的驱

动下，投资者纷纷寻找保护本金的

方式。节后“新鲜出炉”的鹏华金刚

保本基金，或可成为投资者的“避

险港湾”。

Wind

数据显示，在

2012

年

3

月

20

日至

6

月

20

日期间，没有一

只保本基金到期，而

4

月

27

日至

6

月

上旬新发的保本基金稀少，正在发

行的鹏华金刚保本基金或将成为

近阶段投资者的理想选择。

鹏华金刚保本基金是一只以

追求绝对收益为目标的基金产

品，其拟任基金经理戴钢表示，未

来基金会先将资产投资于高安全

性的固定收益品种如国债， 以获

取稳定的利息收益； 在组合有一

定的收益（即所谓的安全垫）的基

础上， 将所实现的收益择机投资

于风险资产如股票， 以期获取更

高的收益。

华安月月鑫

三天发售过百亿

近期受到较大关注的短期理财基金华

安月月鑫上市后持续热销， 发售前

3

天募集

规模就已超过

100

亿元。 根据发售公告，该基

金将于

5

月

7

日结束募集，华安基金提醒投资

者注意认购期限。

华安月月鑫基金在获得证监会批复之后

于

5

月

2

日闪电发行，发售期仅为

6

天。 来自渠道

的信息显示，截至

5

月

4

日，华安月月鑫发售前

3

天的募集规模已过百亿。 华安月月鑫拟任基金

经理杨柳表示，投资者对低风险、确定收益的理

财需求较为明显，在我国利率市场化的进程中，

需要大力发展低风险正收益的基金产品， 来满

足投资者保值增值的需求。（田露）

天弘规模突破百亿

据天弘基金内部人士透露，

目前公司债券基金规模不断增

长， 旗下天弘永利规模超过

23

亿

元，公司资产总规模已经突破

100

亿元。 相比去年三季度末

60.87

亿

元的规模，短短半年时间内，公司

资产规模增幅超过了

60%

。

根据基金一季度报告， 天弘

基金资产规模增长主要来自债券

基金。根据

Wind

数据统计，一季度

内，天弘永利的资产规模增长超过

5

倍， 在全部基金中的规模增幅排

名第一，旗下天弘添利也实现了超

过

10%

的资产增幅。 据接近天弘基

金的人士介绍，目前公司的债券基

金规模约

67

亿元。（曹淑彦）


