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公司为高新技术企业，福建省百家重点工业企业，牛头层鞋面革市场占有率全国第一，入选“2009年度中国轻工业皮

革行业十强企业”名单。 公司主要产品包括纳帕系列、自然摔系列、特殊效应革系列，产品被广泛应用于制造皮鞋、箱包、

皮具等。2006年通过了中国质量认证中心的ISO14001环境管理体系认证。公司还为国家标准《家具用皮革国家标准草案》

的起草单位，2011年公司被英国皮革技术中心（BLC）认证为金牌加工厂。

国泰君安：11.2元-12.6元

受益于下游消费升级，皮革市场空间大，估计未来三年牛皮鞋面革需求将保持7%左右的年增长率，箱包用皮革将保

持5%左右的年增长率。 行业准入门槛提高，作为行业标杆的兴业皮革将成为最大收益者。 预计2012-2014年公司收入分

别为17.7亿元、23.9亿元和33.4亿元， 增速分别为38%、35%和40%，EPS分别为0.70元、0.95元和1.37元， 合理价值区间为

11.2元-12.6元，对应2012年16倍-18倍PE。

海通证券：12.29元-13.73元

公司高管、核心技术人员及其他员工持股比例较高，能够对管理层和员工形成有效激励。公司产品以内销为主，以直

销为主要模式。预计公司2012-2014年EPS分别为0.72元、0.93元和1.19元，三年复合增速32.3%。 给予公司2012年17倍-19

倍PE，合理价值区间为12.29元-13.73元。

安信证券：12-15元

募投项目促使产能大幅扩张，预计公司2012-2014年营业收入分别为18.06亿元、23.32亿元、32.33亿元，净利润分别

为1.60亿元、1.90亿元、2.61亿元，全面摊薄后EPS分别为0.67元、0.79元和1.09元。

华创证券：12.96元-15.84元

公司规模最大且专注于本行业，研发团队的独特配方使其得革率较高。 我国制革行业集中度较低，未来行业集中趋

势明显，一方面由于下游的整合对上游提出集中度提升需求，另一方面则由于环保要求的提高，从而提高了投资门槛。预

测公司2012-2014年EPS分别为0.72元、0.94元和1.18元，给予公司2012年18倍-22倍估值，对应合理价值区间为12.96元-

15.84元。

公司是专业从事特种电线电缆的研发、生产、销售和服务于一体的高新技术企业。 公司定位于为石油石化、发电、新

能源、冶金等目标行业提供专业化、高品质的特种电缆产品。公司自主研发多项产品和工艺方法共获得专利67项，多个研

发产品被列为国家、省、市重点科技攻关项目，并多次获得省市级科技进步奖。 公司是国家级高新技术企业、国家创新型

试点企业、国家标准化良好行为AAAA级企业、全国企事业知识产权试点单位、四川省高新技术产业发展（成长类）示范

企业等。

东海证券：10.29元-12.25元

预计公司2012-2014年分别实现摊薄后EPS0.49元、0.67元、0.81元，三年复合增速高达28.22%。公司主营特种电缆，盈

利能力和成长性高于普通电缆生产企业，可给予较高估值，按2012年21-25倍估值，上市首日定价为10.29-12.25元。

国金证券：8.60元-9.56元

预计公司2012-2014年实现净利润分别为1.66亿元、2.05亿元和2.43亿元， 对应全面摊薄后的EPS分别为0.48元、0.59

元和0.70元，三年净利润复合增速22%，合理估值为2012年18倍-20倍，对应股价为8.60元-9.56元。

安信证券：9.8-12.25元

特种电缆是公司的主要产品，占公司总收入的80%以上。 公司主要客户分布于石油石化、发电等行业，目前拥有川、

皖两大基地，大批优质客户，已成为西南地区最大的特种电缆企业石油石化特种电缆保证公司基本业绩。 按照2012年20

倍-25倍市盈率，上市首日定价为9.8元-12.25元。

国泰君安：9.08元-10.58元

拓展新的下游行业是公司未来增长的主动力。“以销定产”的生产模式、直销的销售模式及差异化服务是公司高利润

率的保障，预测2012年-2013年EPS分别为0.47元和0.62元。
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上周交易异动的部分股票

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

６０３１２３

翠微股份 换手率达

２０％ ４６５２４．５３ －１０．０１ ５８．９６ ２０１２－５－４

３００２３９

东宝生物 换手率达

２０％ ３６０３９．５１ ９．９９ ４３．７７ ２０１２－５－４

００２６２５

龙生股份 换手率达

２０％ １３１１８．４７ ８．０６ ３２．３２ ２０１２－５－４

０００７５０

国海证券 换手率达

２０％ １００３９１．３８ ６．０２ ２６．３７ ２０１２－５－３

３００２８８

朗玛信息 涨跌幅偏离值达

７％ １３０５３．２２ ８．３９ ２５．２３ ２０１２－５－３

０００８５２

江钻股份 换手率达

２０％ ５５７４８．２９ １０．００ ２５．０２ ２０１２－５－２

０００６０６

青海明胶 换手率达

２０％ ７５１８３．４６ ７．２１ ２３．４８ ２０１２－５－４

３００２３８

冠昊生物 涨跌幅偏离值达

７％ ２０２８０．５９ １０．００ １８．５８ ２０１２－５－４

６００１１３

浙江东日 涨跌幅偏离值达

７％ ９０９１９．０９ －９．９９ １８．０８ ２０１２－５－２

３００１８３

东软载波 涨跌幅偏离值达

７％ ２６５４２．５７ １０．０１ １６．４０ ２０１２－５－４

００２５３８

司尔特 涨跌幅偏离值达

７％ ２９９１４．８５ １０．０２ １５．１０ ２０１２－５－３

３００２０４

舒泰神 涨跌幅偏离值达

７％ ２３８１４．８９ ９．９９ １４．６０ ２０１２－５－３

６００２６０

凯乐科技 涨跌幅偏离值达

７％ ７５９２１．６４ １０．００ １３．７２ ２０１２－５－２

００２６４２

荣之联 涨跌幅偏离值达

７％ １００８９．７０ １０．０１ １３．２３ ２０１２－５－４

６００８４６

同济科技 涨跌幅偏离值达

７％ ４０２９４．９３ －８．１１ １１．６４ ２０１２－５－３

０００５６１

烽火电子 涨跌幅偏离值达

７％ ２４３６３．７９ ８．３７ １１．３７ ２０１２－５－４

３００１８５

通裕重工 涨跌幅偏离值达

７％ ３９４０１．７２ ９．９９ １１．０３ ２０１２－５－４

０００９７０

中科三环 涨跌幅偏离值达

７％ １５９２６９．７６ ９．３２ ９．８６ ２０１２－５－２

６００１７０

上海建工 涨跌幅偏离值达

７％ ５４９０４．８０ １０．０３ ９．８０ ２０１２－５－４

００２４６７

二六三 涨跌幅偏离值达

７％ １７９８７．２６ －７．９７ ９．４６ ２０１２－５－４

６００１０１

明星电力 涨跌幅偏离值达

７％ ４０１３７．３２ －７．１４ ８．９３ ２０１２－５－４

６００７１９

大连热电 涨跌幅偏离值达

７％ １３０９１．２６ １０．０３ ８．５５ ２０１２－５－２

６０００７７

宋都股份 涨跌幅偏离值达

７％ １３１１２．５５ １０．０２ ８．３１ ２０１２－５－４

３００１７５

朗源股份 涨跌幅偏离值达

７％ ９０２４．５１ １０．０６ ７．４８ ２０１２－５－４

０００５５２

靖远煤电 涨跌幅偏离值达

７％ ２３９１８．５０ １０．０３ ７．３４ ２０１２－５－３

６００１１１

包钢稀土 涨跌幅偏离值达

７％ ４３１４９１．２９ １０．０１ ７．１６ ２０１２－５－４

０００６５９

珠海中富 涨跌幅偏离值达

７％ ３４７９５．５１ －７．４６ ６．７８ ２０１２－５－２

６００５４３

莫高股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２４９４２．８９ １０．０４ ６．５２ ２０１２－５－３

０００８８３

湖北能源 涨跌幅偏离值达

７％ １８０４５．７４ １０．０６ ６．３４ ２０１２－５－２

００２４２１

达实智能 涨跌幅偏离值达

７％ ６５６２．５０ １０．０１ ６．３０ ２０１２－５－４

０００００７

零七股份 涨跌幅偏离值达

７％ １３２７２．３７ １０．０３ ５．５３ ２０１２－５－４

０００８８０

潍柴重机 涨跌幅偏离值达

７％ ７９０４．８４ １０．０５ ５．４４ ２０１２－５－３

６００２５２

中恒集团 涨跌幅偏离值达

７％ ５７４２７．２５ １０．０４ ５．４０ ２０１２－５－３

００２３７４

丽鹏股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２７２１．８９ １０．０１ ５．３１ ２０１２－５－２

００２１７１

精诚铜业 涨跌幅偏离值达

７％ ２１３４８．８８ １０．０２ ５．２５ ２０１２－５－３

００２２４５

澳洋顺昌 涨跌幅偏离值达

７％ １３３２７．０４ ９．９７ ４．９９ ２０１２－５－３

０００７９８

中水渔业 涨跌幅偏离值达

７％ １１３７５．１０ －８．２１ ４．９８ ２０１２－５－２

０００９２９

兰州黄河 涨跌幅偏离值达

７％ ７０２２．７５ ９．９６ ４．７８ ２０１２－５－３

０００５２２

白云山

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ２８３５３．６３ ７．７０ ４．６７ ２０１２－５－３

００２４８１

双塔食品 涨跌幅偏离值达

７％ ５９７５．２７ ９．６０ ４．１６ ２０１２－５－４

６００７８３

鲁信创投 涨跌幅偏离值达

７％ ２９７２３．０５ －９．１６ ４．０７ ２０１２－５－２

０００８０３

金宇车城 涨跌幅偏离值达

７％ ２６０５．１３ －６．０２ ４．０３ ２０１２－５－２

０００５９７

东北制药 涨跌幅偏离值达

７％ ９９００．３６ ９．０５ ３．９０ ２０１２－５－３

６００６９５

大江股份 涨跌幅偏离值达

７％ ７３２１．１６ －８．６８ ３．８５ ２０１２－５－２

０００５１０

金路集团 涨跌幅偏离值达

７％ １３３９２．６８ －７．００ ３．７３ ２０１２－５－２

００２０１６

世荣兆业 涨跌幅偏离值达

７％ １１２８８．３９ －９．８２ ３．２２ ２０１２－５－２

６００３３２

广州药业 涨跌幅偏离值达

７％ ２６８０１．７４ ９．９９ ３．１９ ２０１２－５－３

００２１７８

延华智能 涨跌幅偏离值达

７％ ３２６０．４２ １０．０２ ２．９５ ２０１２－５－４

０００８７８

云南铜业 涨跌幅偏离值达

７％ ６０９３７．４４ １０．０２ ２．６３ ２０１２－５－２

０００６５２

泰达股份 涨跌幅偏离值达

７％ １４６８８．４７ －６．１０ ２．１２ ２０１２－５－２

上周交易异动的部分股票

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

６０３１２３

翠微股份 换手率达

２０％ ４６５２４．５３ －１０．０１ ５８．９６ ２０１２－５－４

３００２３９

东宝生物 换手率达

２０％ ３６０３９．５１ ９．９９ ４３．７７ ２０１２－５－４

００２６２５

龙生股份 换手率达

２０％ １３１１８．４７ ８．０６ ３２．３２ ２０１２－５－４

０００７５０

国海证券 换手率达

２０％ １００３９１．３８ ６．０２ ２６．３７ ２０１２－５－３

３００２８８

朗玛信息 涨跌幅偏离值达

７％ １３０５３．２２ ８．３９ ２５．２３ ２０１２－５－３

０００８５２

江钻股份 换手率达

２０％ ５５７４８．２９ １０．００ ２５．０２ ２０１２－５－２

０００６０６

青海明胶 换手率达

２０％ ７５１８３．４６ ７．２１ ２３．４８ ２０１２－５－４

３００２３８

冠昊生物 涨跌幅偏离值达

７％ ２０２８０．５９ １０．００ １８．５８ ２０１２－５－４

６００１１３

浙江东日 涨跌幅偏离值达

７％ ９０９１９．０９ －９．９９ １８．０８ ２０１２－５－２

３００１８３

东软载波 涨跌幅偏离值达

７％ ２６５４２．５７ １０．０１ １６．４０ ２０１２－５－４

００２５３８

司尔特 涨跌幅偏离值达

７％ ２９９１４．８５ １０．０２ １５．１０ ２０１２－５－３

３００２０４

舒泰神 涨跌幅偏离值达

７％ ２３８１４．８９ ９．９９ １４．６０ ２０１２－５－３

６００２６０

凯乐科技 涨跌幅偏离值达

７％ ７５９２１．６４ １０．００ １３．７２ ２０１２－５－２

００２６４２

荣之联 涨跌幅偏离值达

７％ １００８９．７０ １０．０１ １３．２３ ２０１２－５－４

６００８４６

同济科技 涨跌幅偏离值达

７％ ４０２９４．９３ －８．１１ １１．６４ ２０１２－５－３

０００５６１

烽火电子 涨跌幅偏离值达

７％ ２４３６３．７９ ８．３７ １１．３７ ２０１２－５－４

３００１８５

通裕重工 涨跌幅偏离值达

７％ ３９４０１．７２ ９．９９ １１．０３ ２０１２－５－４

０００９７０

中科三环 涨跌幅偏离值达

７％ １５９２６９．７６ ９．３２ ９．８６ ２０１２－５－２

６００１７０

上海建工 涨跌幅偏离值达

７％ ５４９０４．８０ １０．０３ ９．８０ ２０１２－５－４

００２４６７

二六三 涨跌幅偏离值达

７％ １７９８７．２６ －７．９７ ９．４６ ２０１２－５－４

６００１０１

明星电力 涨跌幅偏离值达

７％ ４０１３７．３２ －７．１４ ８．９３ ２０１２－５－４

６００７１９

大连热电 涨跌幅偏离值达

７％ １３０９１．２６ １０．０３ ８．５５ ２０１２－５－２

６０００７７

宋都股份 涨跌幅偏离值达

７％ １３１１２．５５ １０．０２ ８．３１ ２０１２－５－４

３００１７５

朗源股份 涨跌幅偏离值达

７％ ９０２４．５１ １０．０６ ７．４８ ２０１２－５－４

０００５５２

靖远煤电 涨跌幅偏离值达

７％ ２３９１８．５０ １０．０３ ７．３４ ２０１２－５－３

６００１１１

包钢稀土 涨跌幅偏离值达

７％ ４３１４９１．２９ １０．０１ ７．１６ ２０１２－５－４

０００６５９

珠海中富 涨跌幅偏离值达

７％ ３４７９５．５１ －７．４６ ６．７８ ２０１２－５－２

６００５４３

莫高股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２４９４２．８９ １０．０４ ６．５２ ２０１２－５－３

０００８８３

湖北能源 涨跌幅偏离值达

７％ １８０４５．７４ １０．０６ ６．３４ ２０１２－５－２

００２４２１

达实智能 涨跌幅偏离值达

７％ ６５６２．５０ １０．０１ ６．３０ ２０１２－５－４

０００００７

零七股份 涨跌幅偏离值达

７％ １３２７２．３７ １０．０３ ５．５３ ２０１２－５－４

０００８８０

潍柴重机 涨跌幅偏离值达

７％ ７９０４．８４ １０．０５ ５．４４ ２０１２－５－３

６００２５２

中恒集团 涨跌幅偏离值达

７％ ５７４２７．２５ １０．０４ ５．４０ ２０１２－５－３

００２３７４

丽鹏股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２７２１．８９ １０．０１ ５．３１ ２０１２－５－２

００２１７１

精诚铜业 涨跌幅偏离值达

７％ ２１３４８．８８ １０．０２ ５．２５ ２０１２－５－３

００２２４５

澳洋顺昌 涨跌幅偏离值达

７％ １３３２７．０４ ９．９７ ４．９９ ２０１２－５－３

０００７９８

中水渔业 涨跌幅偏离值达

７％ １１３７５．１０ －８．２１ ４．９８ ２０１２－５－２

０００９２９

兰州黄河 涨跌幅偏离值达

７％ ７０２２．７５ ９．９６ ４．７８ ２０１２－５－３

０００５２２

白云山

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ２８３５３．６３ ７．７０ ４．６７ ２０１２－５－３

００２４８１

双塔食品 涨跌幅偏离值达

７％ ５９７５．２７ ９．６０ ４．１６ ２０１２－５－４

６００７８３

鲁信创投 涨跌幅偏离值达

７％ ２９７２３．０５ －９．１６ ４．０７ ２０１２－５－２

０００８０３

金宇车城 涨跌幅偏离值达

７％ ２６０５．１３ －６．０２ ４．０３ ２０１２－５－２

０００５９７

东北制药 涨跌幅偏离值达

７％ ９９００．３６ ９．０５ ３．９０ ２０１２－５－３

６００６９５

大江股份 涨跌幅偏离值达

７％ ７３２１．１６ －８．６８ ３．８５ ２０１２－５－２

０００５１０

金路集团 涨跌幅偏离值达

７％ １３３９２．６８ －７．００ ３．７３ ２０１２－５－２

００２０１６

世荣兆业 涨跌幅偏离值达

７％ １１２８８．３９ －９．８２ ３．２２ ２０１２－５－２

６００３３２

广州药业 涨跌幅偏离值达

７％ ２６８０１．７４ ９．９９ ３．１９ ２０１２－５－３

００２１７８

延华智能 涨跌幅偏离值达

７％ ３２６０．４２ １０．０２ ２．９５ ２０１２－５－４

０００８７８

云南铜业 涨跌幅偏离值达

７％ ６０９３７．４４ １０．０２ ２．６３ ２０１２－５－２

０００６５２

泰达股份 涨跌幅偏离值达

７％ １４６８８．４７ －６．１０ ２．１２ ２０１２－５－２

ＳＴ

国发（

６００５３８

）

三个交易日偏离值：

＋１５．８４％

累计成交金额：

１１６５７．８３

万元

买入名称 买入金额（元）

国泰君安 证券衡阳雁城路

４０９３０１８．１９

申银万国 广东广州江南大道

３０５２５７０．００

海通证券 上海平武路

２６１４０５３．４８

湘财证券 北京首体南路

２４９９５３９．００

国泰君安 证券深圳益田路

２１８１５００．００

卖出名称 卖出金额（元）

宏源证券 深圳福华一路

６０５１９５４．３１

广发证券 上海张江路

３８６７３８７．００

国信证券 成都二环路

３７７８６８２．００

国泰君安 上海江苏路

３７５７４１８．９０

五矿证券 深圳金田路

３４５９００１．５０

＊ＳＴ

中达（

６０００７４

）

连续三个交易日触及跌幅限制 累计成交金额：

６１０９．９５

万元

买入名称 买入金额（元）

东北证券 江阴朝阳路

１７９９８５８．００

国联证券 无锡人民东路

１４５４５３９．００

华林证券 江门建设路

１３４２９８６．００

中信证券 东阳中山路

１２８９６１２．００

民族证券 乌鲁木齐人民路

１１９８８９７．００

卖出名称 卖出金额（元）

华泰证券 上海康定路

２８９８８０５．００

东北证券 江阴朝阳路

１８８０５８８．９９

中信建投 成都市马家花园

１２８７６３３．６９

中银国际 北京宣外大街

１１４３８９７．００

中投证券 南通姚港路

９６１５５５．００

＊ＳＴ

华光（

６０００７６

）

连续三个交易日触及跌幅限制 累计成交金额：

３７７４．８５

万元

买入名称 买入金额（元）

国泰君安 西安环城南路

３４１６５１２．００

银河证券 北京中关村大街

９０４５４４．００

安信证券 上海陆家浜路

８４９７８８．００

国金证券 北京金融街

７２８９００．００

齐鲁证券 济南共青团路

６６８３９２．００

卖出名称 卖出金额（元）

华鑫证券 西安科技路

１９３０８９６．００

招商证券 深圳深南中路

１４１８７００．００

申银万国 辽宁沈阳中山路

９４２１３０．００

华鑫证券 上海武宁路

９０７７４３．４４

中信证券 台州市府大道

７３６０００．００

＊ＳＴ

海龙（

０００６７７

）

三个交易日累计跌幅偏离值：

－１２．８８％

成交金额：

３１９０７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

齐鲁证券 宁波中兴路

６３５９２２８．６３ ４７３６．００

国泰君安 顺德大良

５９９７９７２．８１ １０９４９８８．４８

兴业证券 厦门湖滨南路

５１７８９１９．７０ ２８４５７１４．００

国泰君安 福州杨桥东路

３０５７１９４．００ ４２６０３５９．６４

国盛证券 南昌永叔路

２８０３２６９．７５ ２８３４４．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中投证券 无锡清扬路

５４９４４．００ ５９８１２２７．０４

国泰君安 长沙五一东路

１８２２０．００ ４５３８６４８．００

国泰君安 福州杨桥东路

３０５７１９４．００ ４２６０３５９．６４

华泰证券 广州东风西路

１７０３４４６．００ ３５７８０２７．０９

华泰证券 沈阳大西路

２３５９４７２．９９ ３０６８４４４．００

东江环保（

００２６７２

）

换手率：

３３．４３％

成交金额：

３００６８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

２６９６６２２１．５６ ０．００

机构专用

６８９１３７３．６２ ０．００

机构专用

６２２４３０９．００ ０．００

机构专用

５４０５４５９．７９ ０．００

广发证券 广州番禺环城东路

５２２９３０５．００ ３２０８０７．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 南京洪武路

２６９８３．００ ４８５４２７４．２７

海通证券 南京常府街

８９２４．００ ４５１１６７３．２０

招商证券 无锡新生路

０．００ ３１７７７８０．６３

国泰君安 上海福山路

１６７５０３８．００ ２６７１７００．００

财达证券 石家庄新华路

２１５３９６．００ ２４９３０２２．７６

东宝生物（

３００２３９

）

换手率：

４３．７７％

成交金额：

３６０４０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

光大证券 深圳金田路

２２０６０８１６．００ １７７０８．６０

申银万国 上海陆家嘴环路

１４５３３２００．００ １１４６５．４０

银河证券 厦门美湖路

１３０３１５５６．４２ ３８７０７４．００

中信证券 杭州半山路

１１０４４９４９．１４ ２５１７６．００

华泰证券 深圳益田路荣超商务中心

１１０２１８８５．５７ ２２０２０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

西藏同信 上海东方路

３６９９３６．００ １１９６０５７９．０２

光大证券 奉化南山路

２１３８．００ １０７２４９３３．５０

齐鲁证券 奉化南山路

０．００ ７５６８４５０．１６

银河证券 石家庄红旗大街

８６２０．００ ７５２８６５４．６４

华福证券 厦门悦华路

０．００ ７５０４１６１．００

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

兴业科技

００２６７４ ２４０００

万股

６０００

万股

５．２５

元

５

月

７

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１２．００

元

２３．５３

倍

２．１４２％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 平安证券

主营业务 从事中高档牛头层鞋面革开发、生产与销售

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

明星电缆

６０３３３３ ３４６６７

万股

８６６７

万股

４．２８

元

５

月

７

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

９．３０

元

２４．４７

倍

１．８４８％
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三大积极因素崭露头角

2500点会否顺利攻克
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本报记者 龙跃

继

2011

年

10

月下旬、

2012

年

2

月下旬后， 沪综指近期再度突破

2400

点关口， 向

2500

点强压力位

发起进攻。 与前两次突破无功而

返相比， 本次市场面临大小非减

持压力下降、 市场利率进一步走

低， 以及成交明显活跃等三大积

极变化， 这将使投资者对 “红五

月”多一份期待。

政策利多 沪指再望2500

从最近半年的市场运行看，

2500

点似乎成为市场难以逾越的

天花板。 统计显示，

2011

年

10

月

25

日至

11

月初以及

2012

年

2

月底，沪

综指曾经有两次成功突破

2400

点

关口，并向上攻击

2500

点。然而，大

盘每次上攻最终都以失败告终。不

过，大盘屡败屡战，沪综指在

4

月份

开始了第三次向

2500

点的挑战。

受一系列政策面积极变动刺

激， 沪深股市自今年

4

月初开始企

稳反弹，并于

4

月

20

日突破

2400

点

关口。 此后的“五一”假期中，管理

层继续释放出降低交易费用、主板

退市制度等一系列利好，促使上周

三个交易日大盘保持稳健震荡向

上格局， 沪综指周五收报

2452.01

点，

2500

点关口已近在咫尺。

如果仅从短期走势看， 市场

显然处于明显强势格局中， 继续

向上拓展空间的概率较大。 上周

三个交易日沪综指累计上涨

2.32%

，并且日

K

线连续三天站稳

在“五一”前的震荡平台之上，显

示对该平台构成有效突破， 下一

目标位也自然指向

2500

点。 在板

块方面， 上周申万一级行业板块

全部实现上涨 （总市值加权平

均），其中有色金属、医药生物以

及食品饮料板块涨幅居前， 分别

上涨

5.60%

、

5.07%

和

4.19%

。 周期

股和防御类股票集体上涨， 显示

市场做多热情较为充沛。此外，在

风格方面，沪深

300

指数上周上涨

3.42%

，中小板综指和创业板指数

则分别上涨

3.10%

和

4.10%

。 大盘

股和小盘股分化不明显， 以及主

要指数运行步调统一， 也显示当

前市场处于强势格局中。

三大积极因素显现

今年以来的行情走势不断提

醒投资者， 在基本面低迷的时候，

任何盘面上显现的热情都可能会

瞬间消失， 因而仅凭

4

月以来特别

是上周的市场积极走势，尚难以增

加大盘成功突破

2500

点的筹码。所

幸的是，相对于前两次攻击

2500

点

无功而返，本次大盘在突破

2400

点

后，显现出了三大积极变化。

4

月

20

日至

5

月

3

日， 沪综指在

2400

点之上共运行

8

个交易日。 以

首次突破

2400

点为起始日，并计算

此后

8

个交易日的数据，此前大盘两

次上冲

2500

点时类似的时间区间

分别为

2012

年

2

月

22

日至

3

月

2

日，以

及

2011

年

10

月

25

日至

11

月

3

日。

首先，大小非减持压力减轻。

据

Wind

资讯统计，

4

月

20

日至

5

月

3

日，沪综指本次挑战

2500

点的前

8

个交易日， 期间重要股东净减持

额为

18.11

亿元。 在此前的两次上

冲

2500

点过程中，

2

月

22

日至

3

月

2

日，

A

股重要股东净减持

31.50

亿

元；

2011

年

10

月

25

日至

11

月

3

日，

重要股东累计净减持

38.17

亿元。

不难发现， 在近三次冲击

2500

点

的过程中， 限售股减持力度逐渐

下降， 这在本次反弹中体现得尤

为明显。

其次，资金面环境不同。上周

五

3

个月

SHIBOR

报

4.6844%

，仍然

处于明显下行通道中。与之相比，

去年

11

月初

3

月

SHIBOR

大致在

5.7%

附近。 今年

3

月初，

3

月

SHI－

BOR

大致在

5.25%

附近运行。当前

市场的资金面环境较前两次上攻

2500

点要宽松很多。

最后，市场情绪明显改善。 从

市场成交金额看， 自

4

月初开始的

本轮反弹中，市场成交金额均匀放

大，在突破

2400

点后，持续稳定在

单日

2000

亿元附近， 从成交放量

的持续性看，要明显好于前两次反

弹，显示市场活跃度明显提升。

总体来看， 虽然经济低迷运

行以及货币缓慢释放的格局，决

定了今年出现单边牛市可能性不

大，但随着积极变化不断增加，对

短期行情仍有理由适度乐观。 有

分析人士认为，经过震荡调整后，

沪综指突破

2500

点的概率较大。
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在“五一”前的震荡平台之上，显

示对该平台构成有效突破， 下一

目标位也自然指向
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点。 在板

块方面， 上周申万一级行业板块

全部实现上涨 （总市值加权平

均），其中有色金属、医药生物以

及食品饮料板块涨幅居前， 分别
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5.07%

和
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。 周期
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市场做多热情较为充沛。此外，在

风格方面，沪深
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和
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大，在突破

2400

点后，持续稳定在

单日

2000
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总体来看， 虽然经济低迷运

行以及货币缓慢释放的格局，决

定了今年出现单边牛市可能性不

大，但随着积极变化不断增加，对

短期行情仍有理由适度乐观。 有

分析人士认为，经过震荡调整后，
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点的概率较大。

3个月SHIOBR持续下行

三大积极因素崭露头角

2500点会否顺利攻克

□

本报记者 龙跃

继

2011

年

10

月下旬、

2012

年

2

月下旬后， 沪综指近期再度突破

2400

点关口， 向

2500

点强压力位

发起进攻。 与前两次突破无功而

返相比， 本次市场面临大小非减

持压力下降、 市场利率进一步走

低， 以及成交明显活跃等三大积

极变化， 这将使投资者对 “红五

月”多一份期待。

政策利多 沪指再望2500

从最近半年的市场运行看，

2500

点似乎成为市场难以逾越的

天花板。 统计显示，

2011

年

10

月

25

日至

11

月初以及

2012

年

2

月底，沪

综指曾经有两次成功突破

2400

点

关口，并向上攻击

2500

点。然而，大

盘每次上攻最终都以失败告终。不

过，大盘屡败屡战，沪综指在

4

月份

开始了第三次向

2500

点的挑战。

受一系列政策面积极变动刺

激， 沪深股市自今年

4

月初开始企

稳反弹，并于

4

月

20

日突破

2400

点

关口。 此后的“五一”假期中，管理

层继续释放出降低交易费用、主板

退市制度等一系列利好，促使上周

三个交易日大盘保持稳健震荡向

上格局， 沪综指周五收报

2452.01

点，

2500

点关口已近在咫尺。

如果仅从短期走势看， 市场

显然处于明显强势格局中， 继续

向上拓展空间的概率较大。 上周

三个交易日沪综指累计上涨

2.32%

，并且日

K

线连续三天站稳

在“五一”前的震荡平台之上，显

示对该平台构成有效突破， 下一

目标位也自然指向

2500

点。 在板

块方面， 上周申万一级行业板块

全部实现上涨 （总市值加权平

均），其中有色金属、医药生物以

及食品饮料板块涨幅居前， 分别

上涨

5.60%

、

5.07%

和

4.19%

。 周期

股和防御类股票集体上涨， 显示

市场做多热情较为充沛。此外，在

风格方面，沪深

300

指数上周上涨

3.42%

，中小板综指和创业板指数

则分别上涨

3.10%

和

4.10%

。 大盘

股和小盘股分化不明显， 以及主

要指数运行步调统一， 也显示当

前市场处于强势格局中。

三大积极因素显现

今年以来的行情走势不断提

醒投资者， 在基本面低迷的时候，

任何盘面上显现的热情都可能会

瞬间消失， 因而仅凭

4

月以来特别

是上周的市场积极走势，尚难以增

加大盘成功突破

2500

点的筹码。所

幸的是，相对于前两次攻击

2500

点

无功而返，本次大盘在突破

2400

点

后，显现出了三大积极变化。

4

月

20

日至

5

月

3

日， 沪综指在

2400

点之上共运行

8

个交易日。 以

首次突破

2400

点为起始日，并计算

此后

8

个交易日的数据，此前大盘两

次上冲

2500

点时类似的时间区间

分别为

2012

年

2

月

22

日至

3

月

2

日，以

及

2011

年

10

月

25

日至

11

月

3

日。

首先，大小非减持压力减轻。

据

Wind

资讯统计，

4

月

20

日至

5

月

3

日，沪综指本次挑战

2500

点的前

8

个交易日， 期间重要股东净减持

额为

18.11

亿元。 在此前的两次上

冲

2500

点过程中，

2

月

22

日至

3

月

2

日，

A

股重要股东净减持

31.50

亿

元；

2011

年

10

月

25

日至

11

月

3

日，

重要股东累计净减持

38.17

亿元。

不难发现， 在近三次冲击

2500

点

的过程中， 限售股减持力度逐渐

下降， 这在本次反弹中体现得尤

为明显。

其次，资金面环境不同。上周

五

3

个月

SHIBOR

报

4.6844%

，仍然

处于明显下行通道中。与之相比，

去年

11

月初

3

月

SHIBOR

大致在

5.7%

附近。 今年

3

月初，

3

月

SHI－

BOR

大致在

5.25%

附近运行。当前

市场的资金面环境较前两次上攻

2500

点要宽松很多。

最后，市场情绪明显改善。 从

市场成交金额看， 自

4

月初开始的

本轮反弹中，市场成交金额均匀放

大，在突破

2400

点后，持续稳定在

单日

2000

亿元附近， 从成交放量

的持续性看，要明显好于前两次反

弹，显示市场活跃度明显提升。

总体来看， 虽然经济低迷运

行以及货币缓慢释放的格局，决

定了今年出现单边牛市可能性不

大，但随着积极变化不断增加，对

短期行情仍有理由适度乐观。 有

分析人士认为，经过震荡调整后，

沪综指突破

2500

点的概率较大。

三次冲击2500点大小非减持额逐次降低

三大积极因素崭露头角

2500点会否顺利攻克

□

本报记者 龙跃

继

2011

年

10

月下旬、

2012

年

2

月下旬后， 沪综指近期再度突破

2400

点关口， 向

2500

点强压力位

发起进攻。 与前两次突破无功而

返相比， 本次市场面临大小非减

持压力下降、 市场利率进一步走

低， 以及成交明显活跃等三大积

极变化， 这将使投资者对 “红五

月”多一份期待。

政策利多 沪指再望2500

从最近半年的市场运行看，

2500

点似乎成为市场难以逾越的

天花板。 统计显示，

2011

年

10

月

25

日至

11

月初以及

2012

年

2

月底，沪

综指曾经有两次成功突破

2400

点

关口，并向上攻击

2500

点。然而，大

盘每次上攻最终都以失败告终。不

过，大盘屡败屡战，沪综指在

4

月份

开始了第三次向

2500

点的挑战。

受一系列政策面积极变动刺

激， 沪深股市自今年

4

月初开始企

稳反弹，并于

4

月

20

日突破

2400

点

关口。 此后的“五一”假期中，管理

层继续释放出降低交易费用、主板

退市制度等一系列利好，促使上周

三个交易日大盘保持稳健震荡向

上格局， 沪综指周五收报

2452.01

点，

2500

点关口已近在咫尺。

如果仅从短期走势看， 市场

显然处于明显强势格局中， 继续

向上拓展空间的概率较大。 上周

三个交易日沪综指累计上涨

2.32%

，并且日

K

线连续三天站稳

在“五一”前的震荡平台之上，显

示对该平台构成有效突破， 下一

目标位也自然指向

2500

点。 在板

块方面， 上周申万一级行业板块

全部实现上涨 （总市值加权平

均），其中有色金属、医药生物以

及食品饮料板块涨幅居前， 分别

上涨

5.60%

、

5.07%

和

4.19%

。 周期

股和防御类股票集体上涨， 显示

市场做多热情较为充沛。此外，在

风格方面，沪深

300

指数上周上涨

3.42%

，中小板综指和创业板指数

则分别上涨

3.10%

和

4.10%

。 大盘

股和小盘股分化不明显， 以及主

要指数运行步调统一， 也显示当

前市场处于强势格局中。

三大积极因素显现

今年以来的行情走势不断提

醒投资者， 在基本面低迷的时候，

任何盘面上显现的热情都可能会

瞬间消失， 因而仅凭

4

月以来特别

是上周的市场积极走势，尚难以增

加大盘成功突破

2500

点的筹码。所

幸的是，相对于前两次攻击

2500

点

无功而返，本次大盘在突破

2400

点

后，显现出了三大积极变化。

4

月

20

日至

5

月

3

日， 沪综指在

2400

点之上共运行

8

个交易日。 以

首次突破

2400

点为起始日，并计算

此后

8

个交易日的数据，此前大盘两

次上冲

2500

点时类似的时间区间

分别为

2012

年

2

月

22

日至

3

月

2

日，以

及

2011

年

10

月

25

日至

11

月

3

日。

首先，大小非减持压力减轻。

据

Wind

资讯统计，

4

月

20

日至

5

月

3

日，沪综指本次挑战

2500

点的前

8

个交易日， 期间重要股东净减持

额为

18.11

亿元。 在此前的两次上

冲

2500

点过程中，

2

月

22

日至

3

月

2

日，

A

股重要股东净减持

31.50

亿

元；

2011

年

10

月

25

日至

11

月

3

日，

重要股东累计净减持

38.17

亿元。

不难发现， 在近三次冲击

2500

点

的过程中， 限售股减持力度逐渐

下降， 这在本次反弹中体现得尤

为明显。

其次，资金面环境不同。上周

五

3

个月

SHIBOR

报

4.6844%

，仍然

处于明显下行通道中。与之相比，

去年

11

月初

3

月

SHIBOR

大致在

5.7%

附近。 今年

3

月初，

3

月

SHI－

BOR

大致在

5.25%

附近运行。当前

市场的资金面环境较前两次上攻

2500

点要宽松很多。

最后，市场情绪明显改善。 从

市场成交金额看， 自

4

月初开始的

本轮反弹中，市场成交金额均匀放

大，在突破

2400

点后，持续稳定在

单日

2000

亿元附近， 从成交放量

的持续性看，要明显好于前两次反

弹，显示市场活跃度明显提升。

总体来看， 虽然经济低迷运

行以及货币缓慢释放的格局，决

定了今年出现单边牛市可能性不

大，但随着积极变化不断增加，对

短期行情仍有理由适度乐观。 有

分析人士认为，经过震荡调整后，

沪综指突破

2500

点的概率较大。

大盘近半年第三次冲击2500点大盘近半年第三次冲击2500点

■

新股定位

New�Stock

兴业科技（002674）

均值区间：

12.11

元

-14.29

元

极限区间：

11.20

元

-15.84

元

公司为高新技术企业，福

建省百家重点工业企业， 牛头

层鞋面革市场占有率全国第

一，入选“

2009

年度中国轻工业

皮革行业十强企业”名单。 公司

主要产品包括纳帕系列、 自然

摔系列、特殊效应革系列，产品

被广泛应用于制造皮鞋、箱包、

皮具等。

2006

年通过了中国质

量认证中心的

ISO14001

环境管

理体系认证。 公司还为国家标

准《家具用皮革国家标准草案》

的起草单位，

2011

年公司被英

国皮革技术中心（

BLC

）认证为

金牌加工厂。

国泰君安：11.2元-12.6元

受益于下游消费升级，皮革

市场空间大，估计未来三年牛皮

鞋面革需求将保持

7%

左右的年

增长率， 箱包用皮革将保持

5%

左右的年增长率。 行业准入门

槛提高，作为行业标杆的兴业皮

革将成为最大收益者。 预计

2012 -2014

年公司收入分别为

17.7

亿元、

23.9

亿元和

33.4

亿元，

增速分别为

38%

、

35%

和

40%

，

EPS

分 别 为

0.70

元 、

0.95

元 和

1.37

元， 合理价值区间为

11.2

元

-12.6

元，对应

2012

年

16

倍

-18

倍

PE

。

海通证券：12.29元-13.73元

公司高管、 核心技术人员及

其他员工持股比例较高， 能够对

管理层和员工形成有效激励。 公

司产品以内销为主， 以直销为主

要模式。 预计公司

2012-2014

年

EPS

分别为

0.72

元、

0.93

元和

1.19

元，三年复合增速

32.3%

。 给予公

司

2012

年

17

倍

-19

倍

PE

，合理价值

区间为

12.29

元

-13.73

元。

安信证券：12-15元

募投项目促使产能大幅扩

张，预计公司

2012-2014

年营业收

入分别为

18.06

亿元、

23.32

亿元、

32.33

亿元， 净利润分别为

1.60

亿

元、

1.90

亿元、

2.61

亿元，全面摊薄

后

EPS

分别为

0.67

元、

0.79

元和

1.09

元。

华创证券：12.96元-15.84元

公司规模最大且专注于本行

业， 研发团队的独特配方使其得

革率较高。 我国制革行业集中度

较低，未来行业集中趋势明显，一

方面由于下游的整合对上游提出

集中度提升需求， 另一方面则由

于环保要求的提高， 从而提高了

投资门槛。预测公司

2012-2014

年

EPS

分别为

0.72

元、

0.94

元和

1.18

元，给予公司

2012

年

18

倍

-22

倍估

值， 对应合理价值区间为

12.96

元

-15.84

元。

公司是专业从事特种电线

电缆的研发、生产、销售和服务

于一体的高新技术企业。 公司定

位于为石油石化、发电、新能源、

冶金等目标行业提供专业化、高

品质的特种电缆产品。 公司自主

研发多项产品和工艺方法共获

得专利

67

项，多个研发产品被列

为国家、省、市重点科技攻关项

目，并多次获得省市级科技进步

奖。 公司是国家级高新技术企

业、国家创新型试点企业、国家

标准化良好行为

AAAA

级企业、

全国企事业知识产权试点单位、

四川省高新技术产业发展（成长

类）示范企业等。

东海证券：10.29元-12.25元

预计公司

2012-2014

年分别

实现摊薄后

EPS0.49

元、

0.67

元、

0.81

元 ， 三年复合增速高达

28.22%

。公司主营特种电缆，盈利

能力和成长性高于普通电缆生产

企业，可给予较高估值，按

2012

年

21-25

倍估值， 上市首日定价为

10.29-12.25

元。

国金证券：8.60元-9.56元

预计公司

2012-2014

年实现

净利润分别为

1.66

亿元、

2.05

亿元

和

2.43

亿元， 对应全面摊薄后的

EPS

分别为

0.48

元、

0.59

元和

0.70

元，三年净利润复合增速

22%

，合

理估值为

2012

年

18

倍

-20

倍，对应

股价为

8.60

元

-9.56

元。

安信证券：9.8-12.25元

特种电缆是公司的主要产

品，占公司总收入的

80%

以上。公

司主要客户分布于石油石化、发

电等行业，目前拥有川、皖两大

基地，大批优质客户，已成为西

南地区最大的特种电缆企业石

油石化特种电缆保证公司基本

业绩。 按照

2012

年

20

倍

-25

倍市

盈率， 上市首日定价为

9.8

元

-

12.25

元。

国泰君安：9.08元-10.58元

拓展新的下游行业是公司未

来增长的主动力。 “以销定产”的

生产模式、 直销的销售模式及差

异化服务是公司高利润率的保

障， 预测

2012

年

-2013

年

EPS

分别

为

0.47

元和

0.62

元。

明星电缆（603333）

均值区间：

9.44

元

-11.16

元

极限区间：

8.60

元

-12.25

元

■

评级简报 Report

Warrant

■

窝轮点金

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

5

月

4

日

)

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

持续留意长实认购证

□

香港智远投资咨询

市场重点关注的美非农就业

数据上周五终见分晓， 但是远不

及预期的结果令投资者感到十分

纠结。 虽然失业率降至三年半来

的新低

8.1%

水平，但是，下降并非

由于新增就业人数在增加， 而是

由于企业裁员的下降以及求职者

的减少。 这样的状况对于美国经

济的复苏来说并不是好消息，亦

表明当前美国经济增长的状态还

是极其不稳定。

数据公布之后， 市场对于

QE3

的预期或许将再一次升温，

毕竟从近段时间公布的多项经济

数据结果来看， 美国经济复苏过

程中还是存在较多的隐患， 而房

地产市场和就业市场这两个主要

的经济增长支撑点依旧疲软，更

加会让消费者对美国经济的后市

缺乏足够信心。因此，只有通过更

多的刺激措施， 来提升就业市场

以及房地产市场的复苏速度，才

能让更多的消费者对未来的经济

状况充满乐观憧憬。

港股在冲高至

21400

点水平

附近后受压回落， 一方面受到欧

美经济前景不确定性的影响，另

一方面则是内地政策面的压力。

不过最近中国证监会为了提振金

融市场所出台的一系列利好组

合，不但提振了

A

股，同时也让港

股受益， 但港股投资者的信心还

是显得十分低落。 而在美非农数

据结果不佳之后， 宽松的预期再

起，加上内地政策的预调微调，或

对港股市场的后期表现有利。

具体品种方面， 长江实业

（

0001.HK

）上周五收盘微升

0.1%

，

收报

104.7

港元。 香港地产市场的

阴霾正在逐渐消散， 投资者对楼

市前景的担忧以及紧缩政策压力

预期都在减小， 对本港楼市能带

来一定的支撑。 长实连续震荡上

行至

105

港元水平后受阻，短期恐

有调整，但是在宽松预期下，后市

还是值得看好。若短期能守稳

104

港元水平， 随后或能进一步向上

突破。 如果继续看好长实后市表

现， 不妨留意其认购证

26294

，行

使价

130.08

港元，

2012

年

10

月初

到期。 在此提醒投资者，权证（或

牛熊证）投资风险巨大，可能导致

本金全部损失。

机器人（

300024

）

行业景气助力成长

过去

5

年工业机器人行业复

合增速约

30%

， 目前我国工业机

器人数量只为日本

10%

和德国

25%

，空间广阔。 与我国当前近似

的日本上世纪

80

年代， 曾因人力

成本上升驱动机器人行业

10

年复

合增速近

50%

。 平安证券预计未

来

3

年行业复合增速可达

30%

。

平安证券预计公司

2012 -

2014

年

EPS

为

0.79

元、

1.09

元与

1.45

元， 对应动态

PE

为

24.4

倍、

17.8

倍与

13.3

倍。 鉴于公司未来

3

年净利复合增速可达

40%

， 给予

公司“强烈推荐”评级。

唐人神（

002567

）

提升一体化优势

公司以“种猪、饲料、肉品”三

大主业为支撑。 饲料业务是公司

的核心业务，通过饲料先行，带动

种苗、肉品产业链发展。目前公司

已有饲料生产基地

31

个，种猪场

4

个， 肉品相关公司

6

家，

2012

年计

划再投资

5

个饲料生产基地，

7

个

种猪场。从

2011

年经营数据看，饲

料、 肉品、 种苗收入占比分别为

90%

、

8%

、

0.8%

，毛利占比分别为

79%

、

14.5%

、

5.5%

，饲料业务占比

一直保持稳定， 种苗业务占比正

在逐年扩大。

东海证券预计

2012-14

年公

司实现净利润

1.72

亿元、

2.34

亿

元、

3.23

亿元， 同比增长分别为

43%

、

36%

、

38%

， 预计

EPS

分别为

1.24

元、

1.69

元、

2.34

元，对应

PE

为

19

倍、

14

倍、

10

倍， 给予公司 “增

持”评级。

锡业股份（

000960

）

多金属是发展重点

长江证券指出， 公司布局多

金属，利于长远发展。 公司未来的

发展战略主要为布局多金属业务，

旨在形成以锡为主、多种产业共同

发展业务体系。目前公司已建成

10

万吨铅冶炼项目，在建

10

万吨铜冶

炼项目（预计

2012

年建成投产，自

给率

20%-30%

）。 总体上看，锡产

业规模相对较小的行业特性已经

成为制约公司在该领域继续扩张

的瓶颈，多金属产业并举的发展战

略将利于公司长远发展。

长江证券预计公司

2012

年

-

2013

年

EPS

分别为

0.71

元和

0.89

元， 考虑锡价格后期走势及公司

未来的发展状况，给予公司“谨慎

推荐”评级。


