
“上市＝暴利”模式遇麻烦

PE账面盈利缩水最怕业绩变脸

本报记者 李阳丹

2009年创业板的推出拉高了A股市场的首发市盈率， 近两年来创投IPO退

出获得的高回报给上市公司业绩也增色不少。 不过2011年以来，随着随着创业

板降温，以及实体经济走低带来股市低迷，IPO市盈率逐渐回落，创投退出回报

倍数随之下滑。 VC/PE通过被投企业境内上市实现退出的难度显著加大。

而从近期监管层的态度来看，改变新股发行价格畸高和抑制“炒新”将是

今后的主要方向，这意味着新股首发市盈率走低将成长期趋势。 新股发行制度

的改革将迫使创投行业改变此前的“疯投”局面。

参股创投 支撑上市公司业绩

据Wind提供的不完全统计，截至4月26日，有16家A股公司披露了持有创投

公司股权的情况，持股比例低至21%，最高则为全资持股，如沃华医药（002107）

全资持有山东沃华创业投资有限公司，杉杉股份（600884）全资持有宁波杉杉

创业投资有限公司。 而全部上市公司中，有超过50家公司不同比例持有创投公

司股权。

根据长江证券梳理的创投子公司占上市公司净利润占比， 大众公用

（600635）、综艺股份（002207）、钱江水利（600283）、电广传媒（000917）和鲁信

创投（600783）等创投业绩占比相对较高，其中综艺股份参股的江苏省高科技

产业投资有限公司净利润占比提升较快， 创投业绩对上市公司整体业绩影响

尤为显著。

综艺股份2011年实现归属于上市公司股东的净利润3.16亿元， 同比增长16%，

而其持股53.85%的江苏省高投全年实现净利润3.7亿元。 江苏省高投在清科研

究中心评选的2012年IPO退出VC/PE机构前十强中排名第一。 其在2011年1月1

日至2012年4月20日期间共有15个项目退出，平均账面投资回报倍数达到34.11

倍。

北京城建（600266）持有30%股权的深圳市中科招商创业投资有限公司退

出12个项目，排名第二；大众公用持股13.93%的深圳市创新投资集团有限公司

退出13个项目列第三。 平均帐面回报倍数分别为5.64倍和4.75倍。

电广传媒旗下则拥有三家达晨系私募基金平台，分别涉足创业投资、艺术

品投资和并购基金领域。 其中，达晨创投2011年完成投资22.46亿元，完成60个

项目投资，目前已经累计投资项目151个，投资金额44.18亿元，至2011年末累计

上市20个项目，实现净利润1.38亿元。

IPO市盈率下滑 创投账面回报走低

近两年，创业板的“三高”现象引起投资者和监管层的关注。 此后，随着创

业板降温，以及实体经济走低带来股市低迷，IPO市盈率也节节回落。

2011年，两市新上市公司平均发行市盈率整体继续呈下滑趋势。据Wind数

据统计，2011年上市的282家公司首发平均市盈率约为45倍， 比2010年的55倍

降低了22%。 据清科研究中心统计，2011年深圳中小板发行市盈率由1月的67.8

倍跌倒12月的37.87倍，上海证券交易所由1月的71.14倍跌至12月的32.08倍，深

圳创业板则由1月的87.35倍跌至12月的37.72倍，在三个市场中跌幅最大。

2011年新上市公司的首发市盈率呈现前高后低的态势。 从个股的摊薄市

盈率来看，2011年1月7日首发上市的新研股份（300159）以151倍居首，同在1月

13日首发上市的雷曼光电（300162）和先锋新材（300163）分别为131倍和123.81

倍。 据Wind统计，2011年超过100倍市盈率发行的新股仅有5家，而2010年为11

家。而发行市盈率最低的新股则是桐昆股份（601233），其发行市盈率仅为12.22

倍。

今年以来， 随着新股发行制度改革日趋成熟，IPO市盈率走低的趋势也得

到加强。 统计显示，中小板首发平均市盈率为28.54倍，创业板34.24倍，主板

25.60倍，而去年同期各板块的平均值分别为42.68倍、51.42倍和38.45倍。

IPO市盈率下滑，前期在企业未上市时“设伏”，期望通过上市获得高额回

报的创投大佬们无疑最为失落。VC/PE通过被投企业境内上市实现退出的难度

显著加大。 清科研究中心数据显示，2012年，中国VC/PE机构境内IPO退出节奏

明显减速，平均账面回报水平也有所回落，而这一现象也已经迫使一级市场估

值下调，机构投资速度减慢。

清科研究中心统计显示，2011年新上市的公司中，有VC/PE支持的共有141

家，占比达到一半。 但从2011年下半年开始，中国企业境内上市节奏较上半年

明显放缓，除8、9月外，每月上市企业数量不超过20家。 进入2012年，前2个月境

内上市企业数量更是不到上年同期的半数。 从VC/PE支持情况来看，自去年10

月起，VC/PE支持的境内上市企业有所减少， 但仍在上市企业中占据了较大比

重。

随着二级市场估值的回归，VC/PE境内IPO退出账面回报倍数也呈现下滑。

自2011年6月起，VC/PE境内IPO平均账面回报介于3倍和6.5倍之间波动， 而此

前，在2011年上半年及2010年，月平均7-8倍甚至动辄上10倍的回报水平也屡

见不鲜。 清科研究中心人士表示，目前来看，“上市=暴利”的时代已经过去。

除了上市公司首发市盈率下滑导致创投收益下降外， 创投市场募资量不

断增长，创投竞争加剧导致项目投资成本上升，也在一定程度上拉低了创投的

回报水平。

2011年，我国创投市场募投资金数量均创新高。 根据清科数据，2011年完

成募集的可投资于中国大陆地区的私募股权投资基金共有235支， 为上年的

2.87倍， 披露募集金额的221支基金共计募集388.58亿美元， 较2010年增幅达

40.7%。

据介绍，部分机构在2010年掀起“全民PE”热潮时进行了大量高估值投资，

直接导致了一、二级市场估值倒挂，使得机构账面投资回报明显回落。

创业板绩差 创投实际回报缩水

创业板上市公司一直是创投“蛰伏”的重地。 根据清科研究中心提供的数

据统计，2011年上市的创业板公司共获得超过30亿元的创投资金，整体法计算

的回报倍数为6.6倍。

单一公司投资回报最高的是广州诚信创业投资有限公司所投资的高盟新

材（300200），其投资金额为500万元，上市回报倍数为58.4倍。 而回报倍数最低

的仅1.57倍，为杭州如山投资管理有限公司和通联资本管理有限公司投资的南

通锻压（300280）。

分行业来看，电子及光电设备行业总体回报倍数最高，达到8.18倍，化工原

料及加工、建筑工程和清洁技术的总体回报倍数也在7倍以上，回报最低的行

业为农林牧渔，仅为4.24倍。 另外，能源矿产、食品饮料和汽车行业的回报倍数

都在5倍以下。 不过，吸引创投机构最多的行业却是机械制造业，共有49家（次）

创投机构出现在该行业的公司中。

然而，从去年以来，一些创业板公司财务状况恶化，业绩变脸现象频现，上

市公司业绩持续大幅下滑令人堪忧。 据清科研究中心统计，截至4月26日，306

家已公布一季度业绩预告的创业板上市公司中，89家企业出现业绩下滑，占比

近30%，预计亏损的企业有15家，较去年同期5家上涨3倍，其中净利润预亏上千

万的企业就有4家，业绩下滑及亏损趋势还将进一步延续。

在预亏的15家企业中，国联水产、海联讯、通源石油三家公司已连续两年

一季度亏损。 当升科技则成为2009年创业板开启以来首次年度出现亏损的公

司。 另外，由于公司营业收入下降幅度超过了营业成本下降幅度，当升科技一

季度亏损额度预计在300-500万元之间，而去年同期盈利415.22万元。随着创业

板退市制度的出台，业绩亏损的上市公司未来将面临退市风险。

清科研究中心的统计显示，在此次报亏的15家创业板企业中，有10家均获

得了来自VC/PE机构的投资。 其中，仅同创伟业涉及的预亏企业就多达3家，分

别是当升科技、国联水产和新大新材，但实际减持退出的仅有当升科技1个项

目。 清科研究中心分析人士认为，面对严峻的国内外经济环境，创业板上市公

司今年将遭遇更大挑战，机构投资回报缩水也已然成为定势。

发行改革亮剑 创投格局谋变

从近期监管层的态度来看，改变新股发行价格畸高和抑制“炒新”将是今

后的主要方向，而新股首发市盈率走低也将成为市场的主流。 深交所和上交所

发布通知重拳抑制炒新。 其中深交所通知规定，当股票上市首日出现盘中成交

价较当日开盘价首次上涨或下跌达到或超过10%，或者盘中换手率达到或超过

50%两种情形之一的，将对其实施盘中临时停牌。

证监会则发布了《关于进一步深化新股发行体制改革的指导意见(征求意

见稿)》，其中引入了存量发行制度，将增加IPO的股份供应量，有助于降低发行

价。此外，如发行价格市盈率高于同行业上市公司平均市盈率的25%，发行人需

追加盈利预测，除因不可抗力外，上市后实际盈利低于盈利预测的将被证监会

问责。

业内分析人士认为，新股发行新规一方面令上市回报回落成为长期趋势，

另一方面，存量发行制度也给创投提供了提前退出的渠道。 根据新规，持股期

满3年的股东可将部分老股向网下投资者转让，这部分股权在挂牌当日即可在

二级市场进行交易。 而过去创投持有的上市公司原始股份需在公司上市后锁

定一年才能进行流通。 不过，持股满3年的规定也让上市前突击入股的创投仍

需面对一年的锁定期。

一位创投公司总裁认为，投资回报的下降对业界冲击非常大，对行业理念

格局、投资策略、价值回归都将产生深远的影响。 清科研究中心分析人士表示，

IPO退出压力已经迫使VC/PE机构审慎决策。

据华泰联合证券研究员介绍，从2011年下半年开始，在IPO窗口收紧的局

面下，创投企业普遍对项目的甄选更趋谨慎，从“广撒网”到精挑细选。 与此同

时，经过中国创投市场自2007年以来长达六年的繁荣，资企双方的信息不对称

性已相当低，好的项目往往有多家创投“长期跟踪”。 2012年以来，市场中多数

创投机构已经放慢了投资速度，项目估值跌幅显著。
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的境内上市企业有所减少，但仍在上

市企业中占据了较大比重。

随着二级市场估值的回归，

VC/

PE

境内

IPO

退出账面回报倍数也呈现

下滑。自

2011

年

6

月起，

VC/PE

境内

IPO

平均账面回报介于

3

倍和

6.5

倍之间，

而此前， 在

2011

年上半年及

2010

年，

月平均

7-8

倍甚至上

10

倍的回报水平

也屡见不鲜。 清科研究中心人士表

示，目前来看，“上市

=

暴利”的时代已

经过去。

除了上市公司首发市盈率下滑

导致创投收益下降外，创投市场募资

量不断增长，创投竞争加剧导致项目

投资成本上升，也在一定程度上拉低

了创投的回报水平。

2011

年，我国创投市场募投资金

数量均创新高。 根据清科数据，

2011

年完成募集的可投资于内地地区的

私募股权投资基金共有

235

只， 为上

年的

2.87

倍，披露募集金额的

221

只基

金共计募集

388.58

亿美元， 较

2010

年

增幅达

40.7%

。

据介绍， 部分机构在

2010

年掀起

“全民

PE

” 热潮时进行了大量高估值

投资，直接导致了一、二级市场估值倒

挂，使得机构账面投资回报明显回落。

创业板绩差

创投实际回报缩水

创业板上市公司一直是创投“蛰

伏”的重地。 根据清科研究中心提供

的数据统计，

2011

年上市的创业板公

司共获得超过

30

亿元的创投资金，整

体法计算的回报倍数为

6.6

倍。

单一公司投资回报最高的是广

州诚信创业投资有限公司所投资的

高盟新材 （

300200

）， 其投资金额为

500

万元，上市回报倍数为

58.4

倍。 而

回报倍数最低的仅

1.57

倍， 为杭州如

山投资管理有限公司和通联资本管

理 有 限 公 司 投 资 的 南 通 锻 压

（

300280

）。

分行业来看，电子及光电设备行

业总体回报倍数最高，达到

8.18

倍，化

工原料及加工、建筑工程和清洁技术

的总体回报倍数也在

7

倍以上， 回报

最低的行业为农林牧渔，仅为

4.24

倍。

另外，能源矿产、食品饮料和汽车行

业的回报倍数都在

5

倍以下。 不过，吸

引创投机构最多的行业却是机械制

造业，共有

49

家（次）创投机构出现在

该行业的公司中。

然而，从去年以来，一些创业板

公司财务状况恶化，业绩变脸现象频

现，上市公司业绩持续大幅下滑令人

堪忧。 据清科研究中心统计，截至

4

月

26

日，

306

家已公布一季度业绩预告

的创业板上市公司中，

89

家企业出现

业绩下滑，占比近

30%

，预计亏损的企

业有

15

家， 较去年同期

5

家上涨

3

倍，

其中净利润预亏上千万的企业就有

4

家，业绩下滑及亏损趋势还将进一步

延续。

在预亏的

15

家企业中， 国联水

产、海联讯、通源石油三家公司已连

续两年一季度亏损。 当升科技则成为

2009

年创业板开启以来首次年度出

现亏损的公司。 另外，由于公司营业

收入下降幅度超过了营业成本下降

幅度，当升科技一季度亏损额度预计

在

300-500

万元之间， 而去年同期盈

利

415.22

万元。 随着创业板退市制度

的出台，业绩亏损的上市公司未来将

面临退市风险。

清科研究中心的统计显示， 在此

次报亏的

15

家创业板企业中， 有

10

家

均获得了来自

VC/PE

机构的投资。 其

中， 仅同创伟业涉及的预亏企业就多

达

3

家，分别是当升科技、国联水产和

新大新材， 但实际减持退出的仅有当

升科技

1

个项目。 清科研究中心分析人

士认为， 面对严峻的国内外经济环境，

创业板上市公司今年将遭遇更大挑战，

机构投资回报缩水也已然成为定势。

发行改革亮剑

创投格局谋变

从近期监管层的态度来看，改变

新股发行价格畸高和抑制 “炒新”将

是今后的主要方向，而新股首发市盈

率走低也将成为市场的主流。 深交所

和上交所发布通知重拳抑制炒新。 其

中深交所通知规定，当股票上市首日

出现盘中成交价较当日开盘价首次

上涨或下跌达到或超过

10%

， 或者盘

中换手率达到或超过

50%

两种情形之

一的，将对其实施盘中临时停牌。

证监会则发布了《关于进一步深

化新股发行体制改革的指导意见（征

求意见稿）》，其中引入了存量发行制

度，将增加

IPO

的股份供应量，有助于

降低发行价。 此外，如发行价格市盈

率高于同行业上市公司平均市盈率

的

25%

，发行人需追加盈利预测，除因

不可抗力外，上市后实际盈利低于盈

利预测的将被证监会问责。

业内分析人士认为， 新股发行新

规一方面令上市回报回落成为长期趋

势，另一方面，存量发行制度也给创投

提供了提前退出的渠道。 根据新规，持

股期满

3

年的股东可将部分老股向网

下投资者转让， 这部分股权在挂牌当

日即可在二级市场进行交易。 而过去

创投持有的上市公司原始股份需在公

司上市后锁定一年才能进行流通。 不

过，持股满

3

年的规定也让上市前突击

入股的创投仍需面对一年的锁定期。

一位创投公司总裁认为，投资回

报的下降对业界冲击非常大，对行业

理念格局、投资策略、价值回归都将

产生深远的影响。 清科研究中心分析

人士表示，

IPO

退出压力已经迫使

VC/

PE

机构审慎决策。

据华泰联合证券研究员介绍，从

2011

年下半年开始，在

IPO

窗口收紧的

局面下， 创投企业普遍对项目的甄选

更趋谨慎，从“广撒网”到精挑细选。与

此同时， 经过中国创投市场自

2007

年

以来长达六年的繁荣， 资企双方的信

息不对称性已相当低， 好的项目往往

有多家创投“长期跟踪”。

2012

年以来，

市场中多数创投机构已经放慢了投资

速度，项目估值跌幅显著。

“上市

＝

暴利”模式遇麻烦

PE账面盈利缩水 最怕业绩变脸
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年报净利润增幅前十

部分深市主板上市公司2011年主要财务指标一览

600575

芜湖港

1632.27%

600636

三爱富

1490.56%

002034

美欣达

934.02%

000967

上风高科

839.27%

000822

山东海化

793.19%

000758

中色股份

619.83%

000707

双环科技

456.24%

600734

实达集团

423.61%

002458

益生股份

393.43%

600080 ST

金花

393.26%

□

本报记者 李阳丹

2009

年创业板的

推出拉高了

A

股市场的

首发市盈率， 近两年来

创投

IPO

退出获得的高

回报给上市公司业绩也

增色不少。 不过

2011

年

以来，随着创业板降温，

以及实体经济走低带来

股市低迷，

IPO

市盈率

逐渐回落， 创投退出回

报倍数随之下滑。

VC/

PE

通过被投企业境内

上市实现退出的难度显

著加大。

而从近期监管层的

态度来看， 改变新股发

行价格畸高和抑制 “炒

新” 将是今后的主要方

向， 这意味着新股首发

市盈率走低将成长期趋

势。 新股发行制度的改

革将迫使创投行业改变

此前的“疯投”局面。

漫画/韩景丰

注：2010年每股收益在0.05元(含)以上

证券代码 证券简称

2011年基

本每股收

益（元）

2011年每

股净资产

（元）

归属母公司股

东的净利润

（万元）

归属母公

司股东的

净利润同

比增幅

（％）

2011年度分配方案

０００９６２

东方钽业

０．６４９９ ５．３６９７ ２３６２１．２４ １８７．４１ １０

派

０．６

元（含税）

０００７９９

酒鬼酒

０．６２８ ４．２２２ １９２６１．８７ １４２．５４

０００８８８

峨眉山

Ａ ０．６１７ ３．８４ １４５０９．９６ ３１．５６ １０

派

１．５

元（含税）

００００６９

华侨城

Ａ ０．５６８ ２．９１２ ３１７７１６．２８ ４．５３ １０

送

３

派

０．６

元（含税）

０００７３１

四川美丰

０．５６６３ ４．２１ ２８４１３．２５ １８２．４４ １０

派

２

元（含税）

０００５２２

白云山

Ａ ０．５５６６ ２．８７ ２６１０８．５６ ２７．５２ １０

派

０．５５

元（含税）

０００６０９

绵世股份

０．５５４２ ３．３１８３ １６５２１．２９ １２４．４０

０００５３７

广宇发展

０．５５ １．７３ ２８０４０．８３ １６２．８４

０００９６５

天保基建

０．５５ ５．０５ ２５１９４．２０ １７．６４ １０

转增

５

０００８４８

承德露露

０．５３ ２．０８ １９３４１．３５ ８．３８

１０

转增

１

派

５．００

元（含

税）

０００９１５

山大华特

０．５２ ２．８４ ９３７５．０６ ３２．９０

０００５９８

兴蓉投资

０．５１ ３．２３ ５８７７４．９５ ４０．２４ １０

派

１

元（含税）

０００５６０

昆百大

Ａ ０．５０４１ ５．９５６ ８２９３．７４ ７９．３３

０００６３１

顺发恒业

０．５ ２．１７ ５２２３７．３２ ２３．２３ １０

派

０．４

元（含税）

０００７５８

中色股份

０．５ ３．０９ ３８３６４．０７ ６１９．８３ １０

派

１．００

元（含税）

０００４２６

兴业矿业

０．４９０４ ３．９４ １８７３９．８５ ４６９．３２ １０

送

１

派

０．６０

元（含税）

０００９９８

隆平高科

０．４８１ ３．８７２ １３３３８．０１ ７８．７９ １０

转增

５

派

１

元（含税）

０００６５０

仁和药业

０．４８ １．７７ ３００３５．３４ ３６．８２

１０

送

５

派

０．５５６

元（含

税）

００００６０

中金岭南

０．４６ ２．５７ ９５０７４．９０ ３４．４８ １０

派

０．７２

元（含税）

００００６５

北方国际

０．４５ ３．３５ ７３３３．５９ ６７．２０ １０

派

０．６

元（含税）

０００９４８

南天信息

０．４４７９ ６．１６２７ ９４３０．８８ ３６．７９

１０

转增

１

派

０．８０

元（含

税）

０００７１５

中兴商业

０．４４５２ ３．９６ １２４２２．０３ ８７．０６ １０

派

０．７

元（含税）

００００９０

深天健

０．４４５ ６．７２２７ ２０３２１．９５ ８３．４６ １０

送

１

派

０．３５

元（含税）

０００８７８

云南铜业

０．４４ ４．８７ ６２１９３．８７ ３１．６８

０００９６７

上风高科

０．４４ ２．９１ ９０１５．０１ ８３９．２７

００００１１

深物业

Ａ ０．４３２ １．８９６４ ２５７４６．１１ ４７．１２

０００４１５

渤海租赁

０．４３１１ ７．２４３５ ３６６９３．０８ ４５．７５ １０

转增

３

０００８２２

山东海化

０．４３ ４．１９ ３８８９１．４３ ７９３．１９ １０

派

１

元（含税）

０００８６３ ＊ＳＴ

商务

０．４２ １．２６ ２３４６９．５３ ２４．１０

０００４００

许继电气

０．４１３７ ６．６７３４ １５６５０．２９ ６．７０ １０

派

１

元（含税）

０００８２３

超声电子

０．４１３１ ４．０３８ １８１９４．０９ １２．５７ １０

派

１．２

元（含税）

０００６２０

新华联

０．４１ １．５４ ６０６７０．３４ １７．７４ １０

派

１

元（含税）

０００７９５

太原刚玉

０．４１ １．２９ １１２６０．０１ １０１７．２２

００００２６

飞亚达

Ａ ０．４０６ ３．５４ １５９４５．７８ ６９．６５ １０

派

１

元（含税）

证券代码 证券简称

2011年基本

每股收益

（元）

2011年每

股净资产

（元）

归属母公

司股东的

净利润

（万元）

归属母公

司股东的

净利润同

比增幅

（％）

2011年度分配方案

０００８８５

同力水泥

０．９５３３ ５．８１ ２４０７４．０４ ８７．３５ １０

转增

３

０００６０２

金马集团

０．９４３５ ６．５６ ４７６０８．７８ ４４２．５１

０００６５６

金科股份

０．９２ ４．４８ １０６９０７．９４ １５．５２ １０

派

１．００

元（含税）

０００６３９

西王食品

０．９１ ７．３２ １１４０９．６４ ３６．２６ １０

转增

５

派

３

元（含税）

０００７８６

北新建材

０．９０９ ５．２４３ ５２２６６．４８ ２５．４３ １０

派

２．９０

元（含税）

０００４１１

英特集团

０．９ １．９５ １８７２７．２５ ３４１．６６

０００９８３

西山煤电

０．８９３４ ４．４３ ２８１５４１．６４ ６．４７ １０

派

２

元（含税）

０００７８０

平庄能源

０．８９ ４．４５ ９０２３５．７５ ３９．３１ １０

派

１

元（含税）

０００００２

万科

Ａ ０．８８ ４．８２ ９６２４８７．５３ ３２．１５ １０

派

１．３

元（含税）

０００６０３ ＳＴ

盛达

０．８８ １．１５ ３５１２１．６２ ２５．５３ １０

派

４．８０

元（含税）

０００９６３

华东医药

０．８８ ３．５２ ３８１４８．５０ ２０．２３

００００４９

德赛电池

０．８７２ ２．２９７８ １１９３２．０４ ６７．１７ １０

派

２．５

元（含税）

０００７２６

鲁泰

Ａ ０．８５ ５．０４ ８４８５２．８１ １４．８１ １０

派

２．８

元（含税）

０００５０７

珠海港

０．８４６４ ４．９８４６ ２９１９９．４２ ４６．２２ １０

转增

８

派

１

元（含税）

０００６５５

金岭矿业

０．８３６ ４．３５ ４９７８０．５６ １．２８

０００６６１

长春高新

０．８３ ４．７９ １０９５４．８６ ２６．７０

０００９７３

佛塑科技

０．８２１ ２．９８ ５０３１０．３９ １９０．６４

１０

转增

５

派

０．３

元（含

税）

０００６６６

经纬纺机

０．８１ ５．６３ ４９０７９．３４ １００．５６ １０

派

０．６

元（含税）

０００９３９

凯迪电力

０．８ ２．６７ ７５４５２．９４ １４７．９３ １０

派

１

元（含税）

０００９６１

中南建设

０．８ ４．６５ ９３２２８．３３ ２５．７９

０００６１２

焦作万方

０．７９４ ５．１０４ ３８１２８．３８ ２２９．３４

０００９８１

银亿股份

０．７９ ３．５１ ６２９２５．４４ ２０．７７

０００８６１

海印股份

０．７９ ２．６２ ３８７１７．２７ ５０．１４ １０

派

１．００

元（含税）

０００９６０

锡业股份

０．７７５７ ５．７７６３ ７０３２０．６０ ９１．８８ １０

派

１．３０

元（含税）

０００７７８

新兴铸管

０．７６４２ ６．０８２２ １４６４９４．８７ ８．４６ １０

派

５

元（含税）

０００７０７

双环科技

０．７６２ ４．４５ ３５３８５．２５ ４５６．２４ １０

派

１．００

元（含税）

０００８８１

大连国际

０．７４ ４．４７ ２３００２．６１ １３．１４ １０

派

１．００

元（含税）

０００８２６

桑德环境

０．７３ ３．８１ ３００９１．５３ ４５．３７ １０

转增

２

派

１

元（含税）

０００９２６

福星股份

０．７３ ７．９１ ５２２５２．１７ ４．３４ １０

派

１

元（含税）

００００５９

辽通化工

０．７０１４ ６．２３１９ ８４２００．２１ １０４．０４ １０

派

１．００

元（含税）

０００８６０

顺鑫农业

０．６９９７ ６．５１ ３０６８３．８３ １５．６４ １０

派

２

元（含税）

０００９８９

九芝堂

０．６８ ４．８７ ２０１７７．９２ ２４．０３ １０

派

４．００

元（含税）

０００７２９

燕京啤酒

０．６７５ ７．２３ ８１７２１．７３ ６．１５

１０

转增

１０

派

２．１

元（含

税）

０００４０２

金融街

０．６７ ５．９８ ２０１７５１．２３ １３．１９ １０

派

１

元（含税）

证券代码 证券简称

2011年基

本每股收

益（元）

2011年每

股净资产

（元）
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东的净利润

（万元）
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股东的净利

润同比增幅

（％）

2011年度分配方案

０００７０３

恒逸石化

３．７１ ９．４２ １９１９５５．５２ １１．２１ １０

送

３

转增

７

派

１０

元（含税）

０００８６９

张裕

Ａ ３．６２ ９．５１ １９０７２０．８７ ３２．９８ １０

送

３

派

１５．２

元（含税）

０００８７７

天山股份

２．９１ １１．６３ １１３０２２．２２ １２３．６２ １０

转增

８

派

７

元（含税）

０００６２３

吉林敖东

２．８８ １３．１０３４ １９８２０４．９２ ６０．１５ １０

送

３

派

２．００

元（含税）

０００００１

深发展

Ａ ２．４７ １４．３１ １０２７８６３．１０ ６４．５５

０００５９６

古井贡酒

２．３４ １０．９７ ５６６３９．０３ ８０．５２ １０

转增

１０

派

４．５

元（含税）

０００８０９

铁岭新城

２．３２ ５．７５ ６０７０４．７０ ３１．０７ １０

转增

５

０００５５０

江铃汽车

２．１７ ８．４７ １８７０９１．８３ ９．３１ １０

派

８．６

元（含税）

０００５６８

泸州老窖

２．０８３６ ５．１４ ２９０５０２．７２ ３１．７３ １０

派

１４

元（含税）

０００６５１

格力电器

１．８６ ６．２５ ５２３６９３．８６ ２２．４８ １０

派

５．００

元（含税）

０００６８５

中山公用

１．８３ ９．４５ １０９４１３．９１ ６５．３５ １０

送

３

派

１

元（含税）

０００７９２

盐湖股份

１．７９１７ ８．６ ２４８１１３．１１ ９．３８ １０

派

１．６

元（含税）

０００５３８

云南白药

１．７４４２ ８ １２１０９０．８７ ３０．７４ １０

派

１．６０

元（含税）

０００４２５

徐工机械

１．６４ ７．３４ ３３７８６２．８５ １５．１２ １０

派

２．５

元（含税）

０００８５８

五粮液

１．６２２ ６．０９１ ６１５７４６．５２ ４０．０９ １０

派

５．００

元（含税）

００００４３

中航地产

１．５５１３ ７．７８ ５１７３３．４９ ９２．１２ １０

转增

１０

派

２

元（含税）

０００８７６

新希望

１．５２ ５．５２ ２６４２８１．４５ ８３．８８ １０

派

１．７０

元（含税）

００００２４

招商地产

１．５０９２ １１．８９ ２５９１７８．１０ ２８．８５ １０

派

２

元（含税）

０００４２２

湖北宜化

１．５０８ ９．６５３ ８１７７１．７３ ４２．８２

１０

转增

４．３２７４

派

０．４３２７

元

（含税）

００００３９

中集集团

１．３９ ７ ３６９０９２．６０ ２２．９６ １０

派

４．６

元（含税）

０００９３７

冀中能源

１．３１８４ ６．１７１３ ３０４９３４．１０ ２７．２６ １０

派

２．５

元（含税）

０００４２３

东阿阿胶

１．３０９１ ５．２４ ８５６１６．６２ ４７．０５ １０

派

３

元（含税）

０００７０８

大冶特钢

１．３０２ ６．４５１ ５８４９３．１４ ４．１０ １０

派

４

元（含税）

０００７８９

江西水泥

１．２７６９ ３．８６ ５０５５５．５０ ２２９．８６ １０

派

２．６０

元（含税）

０００９１７

电广传媒

１．２５ ６．７６ ５０８４４．２７ ２３．８９ １０

转增

１２

派

１．３９

元（含税）

０００４０１

冀东水泥

１．２３５ ８．５１ １５２５４１．０４ ９．１０

００００２８

国药一致

１．１５ ４．６９ ３３０３０．７５ ２６．５０ １０

派

１．３

元（含税）

０００５２７

美的电器

１．１１ ５．９１ ３６９８７９．７３ １８．２８ １０

派

４．５０

元（含税）

０００１５７

中联重科

１．０５ ４．５９９９ ８０６５６４．０６ ７２．８８ １０

派

２．５

元（含税）

０００９８７

广州友谊

１．０２ ４．９ ３６７０９．９６ １２．２０ １０

派

５．００

元（含税）

０００６３０

铜陵有色

１．０２ ７．０２ １４３２０８．４１ ５８．１１ １０

派

１

元（含税）

０００４１７

合肥百货

１．００２９ ４．４５ ５０４６５．１５ ７６．６１ １０

转增

５

派

１．２

元（含税）

０００５８７ ＳＴ

金叶

０．９８ １．５６ ５４６４１．８２ ８２５．１４


