
景气拖累 七大户亏损200亿

一季度亏损面扩大至15.71%

本报记者 王锦

截至4月26日，沪深两市已公布年报

的2250家上市公司中，2011年归属于母

公司净利润亏损的有131家，亏损面仅为

5.8%，不过，亏损金额却不容忽视，合计

亏损381.50亿元。

更值得注意的是， 在扣除非经常性

损益后，业绩亏损公司数量大幅上升，达

到296家，亏损面达到13%，亏损金额为

494.99亿元。

在131家亏损公司中， 有7家上市公

司对于2011年居高的亏损总额做出了重

要“贡献”，这7家“亏损大户”各自亏损额

均超过10亿元， 合计亏损额达到200亿

元， 占到两市亏损公司总亏损额的一半

多。

七大户包揽亏损额一半

几家欢喜几家愁，2011年，在上市银

行继续斩获高额利润的同时， 部分公司

却以巨额亏损惨淡收场。

中国远洋 （601919）、 中海集运

（601866）、鞍钢股份（000898）、重庆钢铁

（601005）、韶钢松山（000717）、*ST锌业

（000751）、*ST海龙（000677）等7家公司

依次入驻“亏损大户榜”，合计亏损200亿

元。值得注意的是，尚未公布年报的新中

基（000972）业绩快报显示，其2011年亏

损额达到12亿元， 伴随着新中基年报的

公布，亏损榜座次也将得到更新。

中国远洋以104.49亿元的亏损额成

为A股2011年当仁不让的“亏损王中王”。

2011年， 中国远洋实现营业收入人民币

689.08亿元， 与2010年同比减少14.5%；

实现利润总额人民币-78.07亿元， 归属

于母公司所有者的净利润为人民币-

104.49亿元， 合2011年每天亏损约3000

万元。

中国远洋在年报中表示，2011年，物流业

务、码头及相关业务、集装箱租赁业务盈

利稳定，但受航运市场供需严重失衡、运

价快速下跌、 燃油等成本支出持续上升

等因素影响， 占公司业务比重最大的集

装箱航运及相关业务、 干散货航运及相

关业务效益大幅下滑， 致使净利润由

2010年的盈利67.67亿元，转为2011年的

亏损104.49亿元。

对于中国远洋而言， 其业绩伴随全

球经济和航运市场景气程度的大起大落

一直令业内“揪心”不已。 在2011年大幅

亏损104.49亿元之前， 中国远洋2008、

2009、2010年的净利润分别是108.3亿元、

亏损75.41亿元、67.6亿元，进入了高额利

润与巨额亏损不断交替的循环。

分行业来看，2011年巨额亏损公司

多集中在航运、钢铁、有色、电力、化纤等

传统行业。亏损榜前10名上市公司中，航

运业录得4席，除了“状元”中国远洋之

外，航运业公司中海集运以27.43亿元的

亏损额摘得“榜眼”；钢铁业录得3席，鞍

钢股份以21.43亿元的亏损额摘得亏损榜

“探花”，也成为钢铁行业的“亏损王”。

2010年实现净利润20亿元的鞍钢股

份在2011年形势可谓急转直下， 受原燃

料价格涨幅远高于钢材价格涨幅以及产

销量降低等因素影响， 特别是四季度钢

材价格持续下跌， 且主要原燃料价格依

然高位运行，公司全年亏损。

从账面未分配利润指标来看， 共有

30家上市公司截至2011年12月31日的账

面累计亏损额超过10亿元， 东方航空

（600115）以64.66亿元的累计亏损额位居

“累亏公司”榜首，东方航空2011年实现

净利润48.87亿元，但显然还不足以“消

化”掉2008年140亿元的巨额亏损。

除了“巨星”纷纷陨落之外，那些曾

被视为具有良好成长性的公司也同样噩

耗不断。 化纤行业的澳洋科技（002172）

以6.96亿元的亏损额成为中小板的“亏损

王”。 公司称，2011年粘胶短纤行业受到

国内外宏观经济形势等因素的影响，公

司主营产品粘胶短纤价格大幅下跌，原

材料价格下降的幅度小于销售价格下降

的幅度，且期间费用高于上年同期，公司

粘胶短纤毛利率较上年降低16.56%。

当升科技（300073）则成为创业板自

2009年10月创板以来的首家年报亏损公

司。 主营锂电的当升科技2011年净利润

亏损73.90万元，尽管绝对值不大，但仍然

成为创业板的亏损“急先锋”。 公司业绩

的迅速变脸， 不免令人对创业板公司的

业绩前景产生担忧。

“非经”扮靓业绩

在主业不济的背景下， 利用非经常

性损益扮靓业绩已经成为上市公司的法

宝，也成为不少公司摆脱亏损局面的“必

杀技”。

年报数据显示，2011年上市公司亏

损面仅为5.8%， 但在扣除非经常性损益

后，亏损面则大幅上升至13%，2011年约

有165家公司利用非经常性损益实现“扭

亏”。

凭借13亿元的非经常性损益， 华菱

钢铁 （000932）2011年度最终以盈利

7013.62万元脱离亏损队伍， 但盈利背后

的“推手”却是政府11.68亿元的“十全大

补汤”以及出售非核心资产等。华菱钢铁

扣除非经常性损益后的净利润为亏损

12.33亿元，可见公司主业经营的“窘境”。

同样处于“非经”保护伞下的还有华

电国际（600027），华电国际2011年度实

现归属于母公司股东的净利润为7919万

元。但翻看公司年报，2011年非经常性损

益项目金额高达9.44亿元，其中包含政府

补助、 投资收益以及联营企业股权稀释

收益等， 公司扣除非经常性损益后的净

利润为亏损8.65亿元。

事实上， 国家发改委于2011年曾先

后两次上调发电企业上网电价， 但由于

成本高企， 火电企业日子难过的局面仍

然未能得到扭转。 除华电国际外，2011年

长源电力（000966）因处置旗下相关水力

发电厂合计获得约6.88亿元的投资收益，

从而使公司2011年归属于母公司净利润

达到9844.64万元，但公司扣除非经常性

损益后的净利润转为亏损5.8亿元。

有色行业的宏达股份（600331）也是

非经常性损益的受益者。公司主业方面，

由于国内有色金属生产以及消费需求增

幅放缓， 特别是伴随主要消费大户汽车

等行业受到政策支持退出和经济结构调

整的持续影响， 有色金属整体需求形势

不断转弱， 锌冶炼更受到市场价格波动

等因素的影响， 对公司整体业绩影响较

大。 但公司2011年凭借6.5亿元的非经常

性损益实现扭亏为盈， 扣非后的净利润

则亏损5.97亿元。

这些躲在“非经”保护伞下的隐形亏

损大户主业经营着实令人堪忧。此外，年

报数据还显示，在剔除非经常性损益后，

净利润虽然为正， 但盈利金额却不足千

万的“微利”公司也达到102家，这些徘徊

在亏损边缘的微利公司显然也可被划入

广义的亏损行列。

亏损“专业户”几时休

从上市公司整体经营形势来看，在

宏观经济未来难有大的改善的背景下，

企业盈利增速未来或将继续探底。

数据显示，2011年亏损的131家上市

公司中，已有107家公司公布2012年一季

报，其中76家公司一季度继续亏损，占比

达到71%。 对于该76家公司而言，摆脱亏

损行列、 迎来业绩春天的时间依然遥遥

无期。

航运和钢铁行业无疑是2011年最为

“悲惨”的行业，均面临着需求下降和供

给过剩的问题， 供需失衡的局面在2012

年能否得到扭转是左右行业内上市公司

今年能否扭亏的关键。 但现实的情形则

并不乐观。

业内分析人士指出，2012年钢铁行

业将继续呈现高产能、低需求、低产量、

低价位的低景气状况， 钢铁公司业绩仍

难改观。 这在龙头钢企鞍钢股份的一季

报中也可初见端倪，2011年亏损21亿元

的鞍钢股份在2012年一季度便录得了

18.88亿元的亏损额， 也成为目前已公布

一季报的上市公司的“亏损王中王”。 此

外， 年报时未入亏损行列的马钢股份

（600808）和山东钢铁（600022）在今年一

季度亦双双进入季报亏损榜， 首季分别

亏损4.48亿元和3.98亿元。

航运业的“春天”同样难至。 2011年

底时， 有业内人士认为受国内冬储煤季

节性的影响， 今年一季度航运市场有可

能迎来修复性反弹。但从一季度BDI走势

来看，国内行业企业触底反弹仍然困难。

业界表示，2012年在运力过剩和局

部失衡严重的背景下， 国际集装箱班轮

的市场形势仍然严峻。 中海集运今年一

季度实现净利润亏损14.54亿元，已经超

过去年全年27.43亿元亏损额的一半；

2011年的亏损大户*ST长油（600087）、长

航凤凰（000520）今年一季度的亏损金额

也分别达到2.73亿元和2.5亿元。

除了“老牌”亏损专业户之外，2012

年一季度有更多的公司先后步入亏损队

伍。 截至4月26日，沪深两市有1909家上

市公司公布一季报， 一季度归属于母公

司净利润亏损的有300家， 亏损面达到

15.71%，较之年报时的亏损面大幅扩大，

亏损金额也合计达到128.67亿元。
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代码 简称

2011年净利润

（亿元）

2011年净利润

同比增幅（%）

2010年净利润

同比增幅（%）

2009年净利润

同比增幅（%）

基本每股收益

（元）

净资产收益率

（%）

６００６３６

三爱富

７．３１ １４９０．５６ １４３．６９ １２７．１１ ２．１０７ ６３．５０

６００３１８

巢东股份

２．８９ ３４４．８８ １１３６．３４ １０５．７１ １．２ ４３．０１

０００４１１

英特集团

１．８７ ３４１．６６ ３５．００ ６４．９７ ０．９ ６０．０１

００２００６

精功科技

４．０２ ３４０．５３ ２９２．６３ １４８．４５ １．３５ ４６．５９

００２４７７

雏鹰农牧

４．２９ ２４８．５８ ３９．２４ ４１．３２ １．６０５４ ２４．５０

６００５２５

长园集团

６．６５ ２４６．５５ ３６．０９ ４２．１６ ０．７７ ３１．３０

０００７８９

江西水泥

５．０６ ２２９．８６ １３１．９１ ３４．９０ １．２７６９ ３６．４１

６００１６０

巨化股份

１７．４７ １９７．８３ ４０７．９０ ５．８２ ２．１３４ ４８．２４

６００５４９

厦门钨业

１０．２１ １９１．７８ ６４．３９ ６．８５ １．４９６８ ３４．３２

０００９７３

佛塑科技

５．０３ １９０．６４ ２６５４．６７ １０３．２１ ０．８２１ ３２．０２

６００７８４

鲁银投资

２．９５ １７９．６５ １５５．５３ ３５．３４ １．１８９ ４３．８１

６００５０９

天富热电

３．９９ １７４．３８ ７６．８２ ２４．４２ ０．６１ １８．９２

３００１２７

银河磁体

１．４４ １６８．１５ ３２．２０ ３１．６３ ０．８９ １５．０３

６００１０６

重庆路桥

３．５６ １６５．４８ ４６．６７ ７．０４ ０．７８３４ ２０．７８

０００５３７

广宇发展

２．８０ １６２．８４ ３０．３８ ３０４．３７ ０．５５ ３７．４１

６００７０２

沱牌舍得

１．９５ １５５．２５ ４２．１８ ２９．６６ ０．５７８７ １０．０５

６００７７３

西藏城投

２．９２ １５３．８０ ４９．１１ ９６．７１ ０．５１ ３０．６４

６００８４３

上工申贝

１．１３ １４９．４７ ３５．１９ ２０３．５５ ０．２５１ １７．１４

００２１５５

辰州矿业

５．４１ １４７．９７ １１１．０１ ４４．１４ ０．９９ ２４．３３

０００９３９

凯迪电力

７．５５ １４７．９３ ６２．４０ １２６７．２１ ０．８ ３１．５７

６００１５７

永泰能源

３．２２ １４４．０５ ５０８．９０ １１１．８６ ０．５８８５ １４．４５

００２２２６

江南化工

１．７７ １４３．１７ ３．３１ １５３．１７ ０．５８２９ １３．０８

０００７９９

酒鬼酒

１．９３ １４２．５４ ３５．７９ ４２．０７ ０．６２８ ２０．９０

６００５０７

方大特钢

７．２３ １４０．４２ ８１８．１８ ２９６．６６ ０．５６ ２９．７６

６００８８７

伊利股份

１８．０９ １３２．７９ ２０．００ １３８．３８ １．１３ ３５．３３

６００２８９

亿阳信通

１．９４ １３１．５７ ０．５４ １１．７４ ０．３４０１ １２．１２

００２００４

华邦制药

３．０５ １３１．２０ ３．４１ ３５．３７ ２．３１ ２７．０６

００２１１０

三钢闽光

２．５３ １３０．３５ １６０．０９ ２１．３２ ０．４７４ ８．９３

０００８７７

天山股份

１１．３０ １２３．６２ ４３．９８ ８８．６６ ２．９１ ２７．５９

６００７０３

三安光电

９．３６ １２３．２９ １３２．７３ ２４６．１１ ０．６５ １７．８３

００２６０１

佰利联

３．５９ １２２．３２ ２１２．４９ ３０３．０８ ４．４９ ３２．５９

００２４７５

立讯精密

２．５７ １２２．１３ ５６．２０ ２５．９１ ０．９９ １９．８２

０００９８２

中银绒业

１．６７ １１７．６６ ９６．９３ ９．５８ ０．３１ ２３．６６

代码 简称

2011年净利润

（亿元）

2011年净利润

同比增幅（%）

2010年净利润

同比增幅（%）

2009年净利润

同比增幅（%）

基本每股收益

（元）

净资产收益率

（%）

３００１９７

铁汉生态

１．４０ １１７．１３ ２９．９８ １４４．０５ １．２８ １３．３７

６００８１６

安信信托

１．９５ １１０．５４ ９６．０７ ７５．７６ ０．４２９６ ４６．０５

００２３４４

海宁皮城

５．２７ １１０．０７ １５７．６８ １５．０４ ０．９４ ２４．６４

６００８８３

博闻科技

１．６５ １０７．５１ ２０４．１４ ９３２．３５ ０．７００６ ２６．１２

００２６４８

卫星石化

６．３０ １０５．９４ １８４．４１ ９９．２０ ４．２ ７５．２４

００２１５７

正邦科技

１．１９ １０５．２０ ８．０２ ６２．００ ０．２８ １２．１７

６００８６７

通化东宝

３．６４ １０４．０７ １２８．９５ ５７．４３ ０．４７ １９．４３

６００６６８

尖峰集团

２．６９ １０２．４２ ７９．６８ １４４．３５ ０．７８１ ２０．８１

３００１４６

汤臣倍健

１．８６ １０２．４１ ７６．５４ ９５．３７ １．７ １１．０６

６０００６０

海信电器

１６．８９ １０２．３１ ６７．５７ １２１．４７ １．９４７ ２６．３７

００２１６７

东方锆业

０．９２ １０２．２３ ５１．０２ １９．０７ ０．４８ ８．８３

６００９６７

北方创业

１．１５ １００．８３ ２８．７９ ２６．３６ ０．６６７ １２．０２

３０００５８

蓝色光标

１．２１ １００．５４ ２４．６１ １１．７５ ０．６７ １３．１４

００２００５

德豪润达

３．９２ １００．４４ ２０２．９１ １７８．５１ ０．８１ １５．２７

３００２２４

正海磁材

２．１０ ９９．４２ ６５．５４ ３０５．９５ １．４７ ２４．８３

６００８３０

香溢融通

１．８８ ９９．２５ ５２．０４ ２３．６４ ０．４１４ １２．６４

３００００５

探路者

１．０７ ９８．８１ ２２．４０ ７２．９２ ０．３９９８ １９．４８

００２５２０

日发数码

０．９８ ９８．３４ ２９．９７ ３．６３ １．０２ １３．４８

００２２３３

塔牌集团

６．０９ ９７．６７ ４３．１１ １０．６７ ０．６９４４ ２０．６６

３００１９５

长荣股份

１．５８ ９７．２８ ３２．０２ ２７．４３ １．２８ １６．０９

３００１８３

东软载波

２．０４ ９６．９６ ４７．７８ ２１．６４ ２．１３ １８．５６

３０００７０

碧水源

３．４５ ９４．６８ ６５．０９ ４３．２６ １．０７ １１．１８

００２６１０

爱康科技

１．９７ ９４．４１ １０８．２６ １．５１ １．１８ ２５．１８

００２２２１

东华能源

０．７９ ９４．３４ ５．７１ ４７．８３ ０．３５３ １１．８１

００２０５５

得润电子

１．１６ ９２．５０ ９１．４６ １９．３７ ０．５８６１ １２．７２

００００４３

中航地产

５．１７ ９２．１２ ３２８．３３ ６５４．３９ １．５５１３ ２３．２２

６００３７１

万向德农

０．８０ ９１．９１ ３．６９ ３２．８２ ０．４７ ２１．６８

００２０３８

双鹭药业

５．２３ ９１．９０ １１．７２ １２．０５ １．３７６５ ３７．４６

０００９６０

锡业股份

７．０３ ９１．８８ １７１．０８ ４７１．０６ ０．７７５７ １４．２４

００２５０３

搜于特

１．７３ ９０．７３ ６７．９６ ７８．６２ １．０８ １０．０８

００２１７７

御银股份

１．７９ ９０．１３ ３．５６ ５０．３５ ０．５１９１ １４．０７

００２３７８

章源钨业

２．８７ ８９．４５ ２８．２９ ３２．１９ ０．６７ ２１．５８

００２２６４

新华都

１．４６ ８９．３５ ２６．０２ ６．５４ ０．４６ ２２．９１

代码 简称

2011年净利润

（亿元）

2011年净利润

同比增幅（%）

2010年净利润

同比增幅（%）

2009年净利润

同比增幅（%）

基本每股收益

（元）

净资产收益率

（%）

６００７９４

保税科技

１．４５ ８９．２９ ４０．４６ ５４．０３ ０．６８ ３２．３８

６００６３５

大众公用

４．１９ ８９．０７ ４２．７２ ２７．５２ ０．２５ １１．０６

００２０８１

金螳螂

７．３３ ８８．５５ ９３．７３ ４５．４１ １．５２ ４５．３０

６００７２４

宁波富达

６．３８ ８８．２１ ４７．８６ ３３．９７ ０．４４１５ ２０．９７

６００５８５

海螺水泥

１１５．９０ ８７．８０ ７４．１２ ３５．９６ ２．１９ ２９．１０

６００８０１

华新水泥

１０．７５ ８７．７９ １４．４０ ８．８１ １．３１ １９．００

３００１０４

乐视网

１．３１ ８７．０５ ５７．６３ ４６．９９ ０．６ １３．０６

００２４５０

康得新

１．３１ ８６．５６ ５１．５１ ６０．１０ ０．４０４６ １３．７４

３０００６４

豫金刚石

１．４２ ８６．３９ ４４．８４ ２７．０６ ０．４７ １１．８９

００２３５８

森源电气

１．３１ ８４．７２ １７．１７ ２０．１９ ０．７６ １３．９４

６００７２１

百花村

０．７６ ８４．０７ １４０．５４ １５４．５３ ０．２８１ ８．４３

０００８７６

新希望

２６．４３ ８３．８８ ４１．８２ ７８．７４ １．５２ ３０．９４

００００９０

深天健

２．０３ ８３．４６ ９１．９３ １５０．２８ ０．４４５ ５．２４

３００２８３

温州宏丰

０．８１ ８３．４１ １０６．９３ １３８．８５ １．５３ ４０．６６

６００６１２

老凤祥

５．２３ ８３．１０ ６８．８７ ８５．０８ １．１９９６ ２８．２０

６００１３９

西部资源

２．４７ ８２．８５ ２３．１６ ０．８９ ０．７２４３ ３２．８２

００２３５７

富临运业

０．８９ ８２．４６ ２０．６４ ３９．５７ ０．４５２８ １６．３７

００２３０４

洋河股份

４０．２１ ８２．３９ ７５．８６ ６８．７１ ４．４７ ４９．１６

００２６３５

安洁科技

１．０１ ８２．０８ １５．０６ ２６．３８ １．０９ ３３．１２

３００２０４

舒泰神

１．０４ ８１．３２ ６２．６０ １１５．３２ １．７１ １３．４９

０００５９６

古井贡酒

５．６６ ８０．５２ １２３．７１ ３１８．３２ ２．３４ ３１．６５

６０１６７８

滨化股份

６．０９ ８０．５１ ２６．４４ ２２６．３４ ０．９２ １８．０８

０００９９８

隆平高科

１．３３ ７８．７９ ５３．９２ １０．７４ ０．４８１ １３．００

００２０３７

久联发展

２．００ ７８．１８ ４８．４９ １３８．５６ １．１６ ２７．６４

００２６１１

东方精工

０．７６ ７８．１７ ２８．６３ ２６．６６ ０．６７ ２２．１１

６００５８７

新华医疗

１．０７ ７７．７２ ４６．１８ ３８．２３ ０．８ １４．４０

３００３０６

远方光电

０．９７ ７７．７１ １１７．７５ １１４．４８ ２．１５ ６４．１０

００２５４９

凯美特气

０．７５ ７７．６３ ２３．３０ ６１．４８ ０．６４ １１．７９

３００２６７

尔康制药

１．１８ ７７．２６ １９２．１４ １０９．８０ ０．７９ ２７．６６

０００４１７

合肥百货

５．０５ ７６．６１ ４２．３１ ６６．９３ １．００２９ ２７．５７

００２５３５

林州重机

１．８２ ７６．６０ ８０．４７ １８．９６ ０．４５ １１．１６

００２３７１

七星电子

１．３３ ７６．３２ ６３．４７ ２６．６５ １．５７ １３．８９

６００３６３

联创光电

０．９１ ７５．６１ ４０．５２ １０．６２ ０．２５ ９．５７

３００１１５

长盈精密

１．５９ ７５．１４ ６７．３６ １８．５４ ０．９２ １２．６３

七大户包揽亏损额一半

几家欢喜几家愁，

2011

年， 在上

市银行继续斩获高额利润的同时，部

分公司却以巨额亏损惨淡收场。

中国远洋 （

601919

）、 中海集运

（

601866

）、鞍钢股份（

000898

）、重庆

钢铁（

601005

）、韶钢松山（

000717

）、

*ST

锌业（

000751

）、

*ST

海龙（

000677

）

等

7

家公司依次入驻 “亏损大户榜”，

合计亏损

200

亿元。 值得注意的是，尚

未公布年报的新中基（

000972

）业绩

快报显示，其

2011

年亏损额达到

12

亿

元，伴随着新中基年报的公布，亏损

榜座次也将得到更新。

中国远洋以

104.49

亿元的亏损额

成为

A

股

2011

年当仁不让的 “亏损王

中王”。

2011

年，中国远洋实现营业收

入人民币

689.08

亿元， 与

2010

年同比

减少

14.5%

； 实现利润总额人民币

-

78.07

亿元，归属于母公司所有者的净

利润为人民币

-104.49

亿元，合

2011

年

每天亏损约

3000

万元。

中国远洋在年报中表示，

2011

年，物流业务、码头及相关业务、集装

箱租赁业务盈利稳定，但受航运市场

供需严重失衡、运价快速下跌、燃油

等成本支出持续上升等因素影响，占

公司业务比重最大的集装箱航运及

相关业务、干散货航运及相关业务效

益大幅下滑，致使净利润由

2010

年的

盈利

67.67

亿元， 转为

2011

年的亏损

104.49

亿元。

对于中国远洋而言，其业绩伴随

全球经济和航运市场景气程度的大

起大落一直令业内“揪心”不已。 在

2011

年大幅亏损

104.49

亿元之前，中

国远洋

2008

、

2009

、

2010

年的净利润

分别是

108.3

亿元、 亏损

75.41

亿元、

67.6

亿元， 进入了高额利润与巨额亏

损不断交替的循环。

分行业来看，

2011

年巨额亏损公

司多集中在航运、钢铁、有色、电力、

化纤等传统行业。 亏损榜前

10

名上市

公司中，航运业录得

4

席，除了“状元”

中国远洋之外，航运业公司中海集运

以

27.43

亿元的亏损额摘得“榜眼”；钢

铁业录得

3

席， 鞍钢股份以

21.43

亿元

的亏损额摘得亏损榜“探花”，也成为

钢铁行业的“亏损王”。

2010

年实现净利润

20

亿元的鞍

钢股份在

2011

年形势可谓急转直下，

受原燃料价格涨幅远高于钢材价格

涨幅以及产销量降低等因素影响，特

别是四季度钢材价格持续下跌，且主

要原燃料价格依然高位运行，公司全

年亏损。

从账面未分配利润指标来看，共

有

30

家上市公司截至

2011

年

12

月

31

日的账面累计亏损额超过

10

亿元，东

方航空（

600115

）以

64.66

亿元的累计

亏损额位居“累亏公司”榜首，东方航

空

2011

年实现净利润

48.87

亿元，但显

然还不足以“消化”掉

2008

年

140

亿元

的巨额亏损。

除了“巨星”纷纷陨落之外，那

些曾被视为具有良好成长性的公司

也同样噩耗不断。 化纤行业的澳洋

科技（

002172

）以

6.96

亿元的亏损额

成为中小板的 “亏损王”。 公司称，

2011

年粘胶短纤行业受到国内外宏

观经济形势等因素的影响， 公司主

营产品粘胶短纤价格大幅下跌，原

材料价格下降的幅度小于销售价格

下降的幅度， 且期间费用高于上年

同期， 公司粘胶短纤毛利率较上年

降低

16.56%

。

当升科技（

300073

）则成为创业

板自

2009

年

10

月创板以来的首家年

报亏损公司。 主营锂电的当升科技

2011

年净利润亏损

73.90

万元，尽管绝

对值不大，但仍然成为创业板的亏损

“急先锋”。 公司业绩的迅速变脸，不

免令人对创业板公司的业绩前景产

生担忧。

“非经”扮靓业绩

在主业不济的背景下，利用非经

常性损益扮靓业绩已经成为上市公

司的法宝，也成为不少公司摆脱亏损

局面的“必杀技”。

年报数据显示，

2011

年上市公司

亏损面仅为

5.8%

，但在扣除非经常性

损益后， 亏损面则大幅上升至

13%

，

2011

年约有

165

家公司利用非经常性

损益实现“扭亏”。

凭借

13

亿元的非经常性损益，华

菱钢铁 （

000932

）

2011

年度最终以盈

利

7013.62

万元脱离亏损队伍，但盈利

背后的“推手”却是政府

11.68

亿元的

“十全大补汤” 以及出售非核心资产

等。 华菱钢铁扣除非经常性损益后的

净利润为亏损

12.33

亿元，可见公司主

业经营的“窘境”。

同样处于“非经”保护伞下的还

有华电国际（

600027

），华电国际

2011

年度实现归属于母公司股东的净利

润为

7919

万元。 但翻看公司年报，

2011

年非经常性损益项目金额高达

9.44

亿元，其中包含政府补助、投资收

益以及联营企业股权稀释收益等，公

司扣除非经常性损益后的净利润为

亏损

8.65

亿元。

事实上，国家发改委于

2011

年曾

先后两次上调发电企业上网电价，但

由于成本高企，火电企业日子难过的

局面仍然未能得到扭转。 除华电国际

外，

2011

年长源电力（

000966

）因处置

旗下相关水力发电厂合计获得约

6.88

亿元的投资收益，从而使公司

2011

年

归属于母公司净利润达到

9844.64

万

元，但公司扣除非经常性损益后的净

利润转为亏损

5.8

亿元。

有色行业的宏达股份（

600331

）

也是非经常性损益的受益者。 公司主

业方面，由于国内有色金属生产以及

消费需求增幅放缓，特别是伴随主要

消费大户汽车等行业受到政策支持

退出和经济结构调整的持续影响，有

色金属整体需求形势不断转弱，锌冶

炼更受到市场价格波动等因素的影

响，对公司整体业绩影响较大。 但公

司

2011

年凭借

6.5

亿元的非经常性损

益实现扭亏为盈，扣非后的净利润则

亏损

5.97

亿元。

这些躲在“非经”保护伞下的隐

形亏损大户主业经营着实令人堪忧。

此外，年报数据还显示，在剔除非经

常性损益后，净利润虽然为正，但盈

利金额却不足千万的“微利”公司也

达到

102

家， 这些徘徊在亏损边缘的

微利公司显然也可被划入广义的亏

损行列。

亏损“专业户” 几时休

从上市公司整体经营形势来看，

在宏观经济未来难有大的改善的背

景下， 企业盈利增速未来或将继续

探底。

数据显示，

2011

年亏损的

131

家

上市公司中， 已有

107

家公司公布

2012

年一季报，其中

76

家公司一季度

继续亏损，占比达到

71%

。对于该

76

家

公司而言，摆脱亏损行列、迎来业绩

春天的时间依然遥遥无期。

航运和钢铁行业无疑是

2011

年

最为“悲惨”的行业，均面临着需求下

降和供给过剩的问题，供需失衡的局

面在

2012

年能否得到扭转是左右行

业内上市公司今年能否扭亏的关键。

但现实的情形则并不乐观。

业内分析人士指出，

2012

年钢铁

行业将继续呈现高产能、 低需求、低

产量、低价位的低景气状况，钢铁公

司业绩仍难改观。 这在龙头钢企鞍钢

股份的一季报中也可初见端倪，

2011

年亏损

21

亿元的鞍钢股份在

2012

年

一季度便录得了

18.88

亿元的亏损额，

也成为目前已公布一季报的上市公

司的“亏损王中王”。 此外，年报时未

入亏损行列的马钢股份 （

600808

）和

山东钢铁（

600022

）在今年一季度亦

双双进入季报亏损榜，首季分别亏损

4.48

亿元和

3.98

亿元。

航运业的“春天”同样难至。

2011

年底时，有业内人士认为受国内冬储

煤季节性的影响，今年一季度航运市

场有可能迎来修复性反弹。 但从一季

度

BDI

走势来看， 国内行业企业触底

反弹仍然困难。

业界表示，

2012

年在运力过剩和

局部失衡严重的背景下，国际集装箱

班轮的市场形势仍然严峻。 中海集运

今年一季度实现净利润亏损

14.54

亿

元，已经超过去年全年

27.43

亿元亏损

额的一半；

2011

年的亏损大户

*ST

长

油（

600087

）、长航凤凰（

000520

）今年

一季度的亏损金额也分别达到

2.73

亿

元和

2.5

亿元。

除了 “老牌” 亏损专业户之外，

2012

年一季度有更多的公司先后步

入亏损队伍。 截至

4

月

26

日，沪深两市

有

1909

家上市公司公布一季报，一季

度归属于母公司净利润亏损的有

300

家，亏损面达到

15.71%

，较之年报时

的亏损面大幅扩大，亏损金额也合计

达到

128.67

亿元。

2010年度高分配公司部分净利润连续三年增长的公司

漫画/韩景丰

景气拖累 七大户亏损200亿

一季度亏损面扩大至

15.71%

□

本报记者 王锦

年报每股收益前十

截至

4

月

26

日，沪

深两市已公布年报的

2250

家上市公司中，

2011

年归属于母公司

净利润亏损的有

131

家，亏损面仅为

5.8%

，

不过，亏损金额却不容

忽视，合计亏损

381.50

亿元。

更值得注意的是，

在扣除非经常性损益

后，业绩亏损公司数量

大幅上升，达到

296

家，

亏损面达到

13%

，亏损

金额为

494.99

亿元。

在

131

家亏损公司

中， 有

7

家上市公司对

于

2011

年居高的亏损

总额做出了重要 “贡

献”，这

7

家“亏损大户”

各自亏损额均超过

10

亿元，合计亏损额达到

200

亿元， 占到两市亏

损公司总亏损额的一

半多。

600519

贵州茅台

8.44

元

000030 *ST

盛润

A 5.0484

元

002601

佰利联

4.49

元

002304

洋河股份

4.47

元

002648

卫星石化

4.2

元

900948

伊泰

B

股

3.75

元

000703

恒逸石化

3.71

元

000869

张裕

A 3.62

元

000338

潍柴动力

3.36

元

600340

华夏幸福

3.28

元


