
股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

怡球资源

６０１３８８ ４１０００

万股

１０５００

万股

５．１６

元

４

月

２３

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１３．００

元

１８．０６

倍

１．６９２％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 华泰联合证券

主营业务 回收废铝资源，进行再生铝合金锭生产和销售

上周交易异动的部分股票

上周行业资金流向统计

上周

５

个交易日沪深

Ａ

股的资金流向

上周资金净流入率超过

１０％

但涨幅低于

５％

的股票

上周资金净流入前

２０

代码 简称 收盘价

净流入资金

（万元）

金额流入率

（

％

）

涨跌幅（

％

） 行业

００２０３７

久联发展

２２．２４ １７９５．８４ １３．６２ －１．４６

化工

００２１８５

华天科技

９．２２ ２３５０．１０ １０．６４ １．１０

电子

６００９７８

宜华木业

４．８４ １１４４．２７ １１．１４ １．４７

轻工制造

６００５８１

八一钢铁

８．３６ ２８０９．００ １１．５５ １．７０

黑色金属

６０００１１

华能国际

５．３４ １２２０．２８ １１．２９ １．７１

公用事业

３００１７４

元力股份

２３．６６ ３９２．６２ １２．４５ ２．１６

化工

００２３１０

东方园林

９９．３６ ２１２９．６５ １０．２２ ２．１６

建筑建材

６０１８７２

招商轮船

３．１６ ７８６．３７ １１．７１ ２．２７

交通运输

０００９９９

华润三九

１８．２３ ４１５３．９８ １６．０９ ２．３６

医药生物

０００９２７

一汽夏利

７．３０ １３２３．１０ １３．１５ ２．３８

交运设备

６０００１９

宝钢股份

４．９９ ８９４８．７１ １３．００ ３．３１

黑色金属

６００２１９

南山铝业

７．６０ ４２９１．３４ １１．４５ ３．４０

有色金属

３００２５３

卫宁软件

３８．２５ ３４０．１０ １１．７８ ３．４３

信息服务

３００２５７

开山股份

６０．２０ １３６３．５４ １１．０６ ３．４７

机械设备

０００４０１

冀东水泥

２０．０２ ９９６５．３７ １３．１９ ３．５７

建筑建材

３０００７２

三聚环保

１９．６７ ２５７１．６７ １１．９４ ３．５８

化工

００２１１３ ＊ＳＴ

天润

７．８４ １７１．０３ １０．４５ ３．７０

化工

６００８９２ ＊ＳＴ

宝诚

１３．３８ １４６．５１ １４．２６ ３．８０

综合

６００２６６

北京城建

１４．７７ ３５０９．０３ １０．８３ ４．０１

房地产

６００４９１

龙元建设

７．１３ ９９９４．９３ １０．７２ ４．５５

建筑建材

００２１６７

东方锆业

３９．９０ ３５１４．６５ １１．０９ ４．６７

有色金属

６０１６６８

中国建筑

３．３０ １４９４７．４８ １０．２７ ４．７６

建筑建材

６０１１８６

中国铁建

４．３９ ６８９８．４３ １２．２６ ４．７７

建筑建材

００２０３９

黔源电力

１５．５３ ９１２．８２ １２．０７ ４．７９

公用事业

代码 简称 收盘价 涨跌幅（

％

）

净流入资金

（万元）

金额流入率

（

％

）

行业

０００６０６

青海明胶

７．９４ ４６．４９ ９０６２．９０ ４１．９２

医药生物

００００８８

盐田港

５．５３ ９．９４ ２７２．１７ ３９．７０

交通运输

０００９５１

中国重汽

１３．５５ ８．２３ ４０２４．５６ ２８．０６

交运设备

６００３３６

澳柯玛

５．４８ １１．８４ ２３８５．７５ ２４．５８

家用电器

６００２５０

南纺股份

５．９０ ８．０６ １７８３．０８ ２０．１１

商业贸易

６００３２１

国栋建设

５．３７ １４．７４ ２４２２．６３ １９．１０

建筑建材

６００７５５

厦门国贸

５．８０ １２．４０ １４４３７．５１ １８．０６

商业贸易

６００７６９ ＳＴ

祥龙

３．７５ ５．０４ ２０６．７７ １７．０６

化工

０００９９９

华润三九

１８．２３ ２．３６ ４１５３．９８ １６．０９

医药生物

００２４１２

汉森制药

１８．８２ ２２．４５ １４７２．９９ １５．８４

医药生物

００２５６９

步森股份

１５．０７ ６．１３ １０７１．４２ １５．２９

纺织服装

６００８１５

厦工股份

８．６３ ７．２１ ６１３９．０７ １４．６０

机械设备

６００１７５

美都控股

３．４８ １０．４８ ７５９６．５５ １４．５４

房地产

３００２０３

聚光科技

１５．８０ ７．０５ １８１６．０４ １４．５１

机械设备

００２５００

山西证券

８．１０ １６．２１ ２５８７８．６０ １４．５１

金融服务

６００８９２ ＊ＳＴ

宝诚

１３．３８ ３．８０ １４６．５１ １４．２６

综合

００２２９５

精艺股份

９．０７ １８．４１ ４８４５．３１ １４．１５

有色金属

６０１８６６

中海集运

３．２９ ５．７９ ７００１．９４ １４．０９

交通运输

６００７３２

上海新梅

６．２９ ８．８２ ３１３７．５３ １４．０７

房地产

００００６２

深圳华强

６．７４ ８．５３ ２１３６．１９ １３．６７

商业贸易

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

００２６６４

信质电机 涨跌幅偏离值达

７％ ２３９６６．３７ ９．９８ ４４．４７ ２０１２－４－２０

６０１５５５

东吴证券 换手率达

２０％ １８２９３８．５２ １０．０５ ３９．７９ ２０１２－４－２０

６０１９０１

方正证券 换手率达

２０％ ２４７５８３．２９ ９．９６ ３１．２５ ２０１２－４－２０

００２６１５

哈尔斯 换手率达

２０％ １１７０７．５０ －７．０５ ２９．２７ ２０１２－４－１７

００００１１

深物业

Ａ

换手率达

２０％ ３７０５０．８７ －９．９６ ２９．１８ ２０１２－４－１７

０００７５０

国海证券 换手率达

２０％ ８９３５０．３７ ９．９３ ２７．２４ ２０１２－４－２０

００２６６１

克明面业 涨跌幅偏离值达

７％ １２９７３．４１ ８．３６ ２６．６４ ２０１２－４－１９

００２２８８

超华科技 换手率达

２０％ ２９９５９．８１ ６．２４ ２６．３６ ２０１２－４－１７

００２５９４

比亚迪 涨跌幅偏离值达

７％ ５９５１２．２８ －８．１７ ２５．０９ ２０１２－４－１９

００２６３４

棒杰股份 涨跌幅偏离值达

７％ ７４６０．０９ －９．９８ ２４．８１ ２０１２－４－１７

３００３０１

长方照明 涨跌幅偏离值达

７％ １２４１６．５１ ７．７８ ２４．５０ ２０１２－４－２０

００００１４

沙河股份 换手率达

２０％ ３８５１２．２２ ６．４２ ２２．５０ ２０１２－４－１８

３０００１１

鼎汉技术 换手率达

２０％ １３１９８．１９ ９．９９ ２０．５６ ２０１２－４－２０

３００２３９

东宝生物 涨跌幅偏离值达

７％ １３５３５．１６ １０．０２ ２０．０９ ２０１２－４－２０

０００８５２

江钻股份 涨跌幅偏离值达

７％ ３９７４６．０３ ７．１４ １９．３１ ２０１２－４－１９

６０００８２

海泰发展 振幅值达

１５％ ６４１９２．１１ ６．５９ １８．６６ ２０１２－４－１８

００００２３

深天地

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ １５４９８．１４ １０．０５ １８．０４ ２０１２－４－１６

００２２９６

辉煌科技 涨跌幅偏离值达

７％ １９２３６．６０ １０．０２ １６．７８ ２０１２－４－１８

００２５７９

中京电子 涨跌幅偏离值达

７％ ６０６２．６８ －７．１９ １６．１５ ２０１２－４－１９

００２４８８

金固股份 涨跌幅偏离值达

７％ １０６５５．４９ １０．０４ １５．７４ ２０１２－４－１８

３０００４１

回天胶业 涨跌幅偏离值达

７％ １３６１７．５６ １０．０２ １５．７３ ２０１２－４－１９

００２４０４

嘉欣丝绸 涨跌幅偏离值达

７％ １４９８７．１３ －９．６２ １５．４３ ２０１２－４－１７

３００２３８

冠昊生物 涨跌幅偏离值达

７％ １３００２．８７ ８．６７ １５．３６ ２０１２－４－１６

００００２０

深华发

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ７６１０．５５ －１０．００ １５．２３ ２０１２－４－１７

００２１１８

紫鑫药业 涨跌幅偏离值达

７％ ４１６４６．３８ １０．０４ １４．６７ ２０１２－４－１７

３００２０４

舒泰神 涨跌幅偏离值达

７％ ２１４７８．４７ １０．００ １３．４１ ２０１２－４－２０

６００８３０

香溢融通 涨跌幅偏离值达

７％ ５８８５９．１３ －９．９８ １２．８７ ２０１２－４－１７

００００３６

华联控股 涨跌幅偏离值达

７％ ５６８３４．２９ １０．１３ １２．２５ ２０１２－４－２０

０００８８９

渤海物流 涨跌幅偏离值达

７％ ３２０６７．９８ １０．００ １１．９２ ２０１２－４－１９

６００１３２

重庆啤酒 涨跌幅偏离值达

７％１３９２１２．５１ －８．０７ １０．４２ ２０１２－４－１８

００００９０

深天健 涨跌幅偏离值达

７％ ４２５１６．５６ －９．９８ １０．３２ ２０１２－４－１７

００２４８０

新筑股份 涨跌幅偏离值达

７％ １８４９４．１３ １０．０４ １０．２７ ２０１２－４－１８

００００３４

深信泰丰 涨跌幅偏离值达

７％ ２００３５．１１ －１０．０３ １０．２０ ２０１２－４－１７

００２２９５

精艺股份 涨跌幅偏离值达

７％ ８８０６．８１ １０．０５ １０．０２ ２０１２－４－１６

０００５６３

陕国投

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ ５２１７７．６５ ７．７７ ９．９３ ２０１２－４－１９

６００１４６

大元股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２４２５７．７７ １０．０３ ９．８９ ２０１２－４－１９

０００９２９

兰州黄河 涨跌幅偏离值达

７％ １３７３１．６０ １０．００ ９．８０ ２０１２－４－１８

０００８９７

津滨发展 涨跌幅偏离值达

７％ ５４３７４．５６ １０．１３ ９．７７ ２０１２－４－１７

６００４２９

三元股份 振幅值达

１５％ ３９９６０．７０ ９．９８ ９．６５ ２０１２－４－２０

６００６２１

上海金陵 涨跌幅偏离值达

７％ ２８５２３．０７ １０．１０ ９．４８ ２０１２－４－１７

厦门国贸（

６００７５５

）

偏离值：

＋８．８７％

成交金额：

４１３８７．２１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

机构专用

２２９６１１３１．３１

机构专用

１８３６２０４４．１６

国泰君安证券 成都建设路

１４５０９２８３．００

中信证券 上海溧阳路

１２３７２８４８．３０

中信证券 深圳福华一路

１１１１１４９８．１６

卖出席位名称 合计金额（元）

国信证券 深圳泰然九路

２１８３２０３１．８０

信达证券 北京裕民路

５８０００００．００

国盛证券 南昌永叔路

４６１３５６８．６４

招商证券 哈尔滨长江路

３２５９９１７．００

齐鲁证券 厦门厦禾路

３２１２０１８．１２

东吴证券（

６０１５５５

）

偏离值：

＋８．８６％

成交金额：

１８２９３８．５２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

湘财证券 北京首体南路

９３８３０２２０．１６

财通证券 温岭东辉北路

５３０９３７３０．１２

招商证券 深圳南山南油大道

４３０６２６６８．２３

银河证券 宁波翠柏路

３０４８５０４０．７０

中信建投证券 北京市三里河路

２４０４３３３３．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中投证券 江门堤东路

３６１３９２８６．１３

中投证券 无锡清扬路

２５６６６７４９．４０

国信证券 深圳红岭中路

２３０４９０７６．２０

银河证券 杭州新塘路

２０１０８９０９．００

华宝证券 深圳新闻路

１９３０１４４７．０５

浙江东日（

６００１１３

）

振幅：

１５．４３％

成交金额：

８９３０５．７７

万元

买入席位名称 合计金额（元）

宏源证券 武汉和平大道

４１５０４６１１．０６

华泰证券 南京瑞金路

２１０８７０６４．４０

中投证券 南通姚港路

１７８８１２５８．０７

中信证券（浙江） 杭州延安路

１５２４０３５２．３６

国泰君安证券 宁波彩虹北路

１１３２６９９９．００

卖出席位名称 合计金额（元）

中银国际 青岛香港中路

２１６４１４０６．５０

浙商证券 绍兴金柯桥大道

１３５９４０５８．７７

中原证券 杭州新华路

１２１６９６９１．７０

东吴证券 吴江中山北路

９８５７６７０．５５

国信证券 广州东风中路

９０９４５２２．１８

华联控股（

００００３６

）

偏离值：

＋９．２１％

成交金额：

５６８３４

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

中信证券 深圳福华一路

２２９１７２７２．９５ ２１４４２．００

华泰证券 绍兴上大路

１６６５９５３０．０１ １９８８７７．００

银河证券 绍兴

１５１４１７７１．００ ３２９２７１．００

银河证券 杭州新塘路

１１８１４９７８．６６ ２５２５０．００

国盛证券 南昌永叔路

９５１４８４４．５０ ５２１０４．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国信证券 广州东风中路

９７４３７２．００ ２０６４０９６４．４１

中信证券 上海淮海中路

７０２７２５．００ ８６８４８９６．００

国泰君安 宁波彩虹北路

９４０３０６３．０４ ７６５５４８０．７７

国信证券 深圳泰然九路

４１５９３２８．００ ４７８５９１８．９０

国泰君安 泸州星光路

３１４０４２．００ ４５６１４７８．３４

国海证券（

０００７５０

）

偏离值：

＋９．１４％

成交金额：

８９３５０

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

华泰证券 扬州文昌中路

１７６１５２３５．２６ ６４２０５２．００

浙商证券 杭州萧山恒隆广场

１７３７５２２０．９３ １８２２４７．００

中投证券 无锡清扬路

１５１７４９１５．１７ ８７８８．００

财通证券 上海漕溪路

１３９６４７４９．４６ ５９５９２．００

机构专用

１０８９８４４５．９５ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

东方证券 上海张杨路

７９８４７２７．４０ １８３１０６１５．３１

中投证券 合肥淮河路

１７４１７９．００ １６３６５１０７．５６

银河证券 重庆民族路

２０９９．００ １１０６７５５４．７０

机构专用

０．００ ８５０９１５５．７０

国信证券 广州天河北路

５４４５６６．０２ ７９１４３４８．９０

山西证券（

００２５００

）

偏离值：

＋９．４０％

成交金额：

７９９５１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

国元证券 上海虹桥路

２４７７７８０３．６０ １６３３７０．００

海通证券 南京广州路

２２００８８３８．５２ ４５０１２．００

同信证券 上海东方路

２１７４９７３３．０８ ２２０２６．００

中投证券 无锡清扬路

１６２３９３８１．００ ６０２９５．００

光大证券 东莞运河东一路

１３７１０６４７．４４ １０２２７０４．６４

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元）卖出金额（元）

银河证券 北京金融街

１６１５７３．００ ４１６５８０７６．００

招商证券 哈尔滨长江路

２６９９０．００ １１４９１９６０．００

东方证券 上海中山南路

３９７０２２．００ ９６１４９８８．３６

招商证券 上海翔殷路

２７６５５．００ ７３９０６２８．８５

长江证券 长沙晚报大道

０．００ ５９６３９８０．１７

上周沪深A股净流出资金86亿元

资金净流入金融与建材行业

□

本报记者 申鹏

上周沪深股市持续反弹，上

证指数突破站上

2400

点。 据

wind

数据统计，上周两市

A

股净流出资

金

86.41

亿元，

23

个申万行业中，

仅金融服务和建筑建材呈现资金

净流入，金额分别为

20.11

亿元和

3.29

亿元。

指数反弹VS资金流出

上周沪深股市延续了月初以

来的反弹走势，截至周五收盘，上

证 指 数 站 上

2400

点 关 口 ， 报

2406.86

点，周涨幅

2.02%

，这已是

该指数连续三周收出周阳线。 从

成交量来看， 沪深两市上周交投

活跃程度有所上升， 沪市全周成

交额

4311

亿元， 深市全周成交

3742

亿元，分别较上周增加

657

亿

元和

378

亿元。

尽管上周各主要指数均出现

显著上涨，不过沪深两市

A

股却仍

然录得累计资金净流出。 统计显

示，除上周一和上周三外，其余三

个交易日均出现了资金净流出的

情况。其中，上周二和上周四的流

出额较大，分别达到

50.80

亿元和

79.29

亿元。 上周五在上证指数上

涨超过

1%

的情况下，仍然有

27.33

亿元的资金流出。 整体看，上周

5

个交易日两市

A

股累计净流出资

金

86.41

亿元。

这显示目前场内资金的心态

较为谨慎， 不少投资者选择在指

数上涨时抛出手中的股票。 分析

人士认为， 尽管市场近期受到金

融制度红利预期以及部分行业政

策利好的影响而持续震荡上行，

但对于经济增速放缓的担忧以及

经济结构转型的不确定性仍然困

扰着

A

股投资者。

资金净流入金融与建材行业

从行业角度看， 申万

23

个行

业指数在上周大多录得资金净流

出，其中化工、食品饮料和有色金

属的抛压较重， 分别净流出资金

14.28

亿元、

14.09

亿元和

14.02

亿

元。 考虑到成交额，食品饮料、轻

工制造和有色金属板块的资金净

流出率最高， 分别达到

4.42%

、

4.39%

和

3.19%

。

相比上述行业， 金融服务和

建筑建材行业因相关利好消息而

受到投资者关注， 分别累计资金

净流入

20.11

亿元和

3.29

亿元，资

金流入率分别为

2.03%

和

0.74%

。

分析人士指出， 金融改革带来的

制度红利预期不断发酵， 使相关

股票不断有资金买入， 而保险股

因 《保险资金境外市场投资管理

办法》 即将出台的消息刺激成为

金融股中表现最为突出的细分品

种。 基建股的资金流入则源于上

周三传出的政府将重新释放基础

设施投资并保证在建工程项目的

利好消息。

61股资金净流入率超10%

从个股来看， 上周有

61

只个

股的资金净流入率超过

10%

，其

中净流入率在

20%

以上的股票有

5

只，分别是青海明胶、盐田港、中

国重汽、澳柯玛和南纺股份。值得

注意的是，这

5

只个股大多有事件

性刺激因素， 青海明胶因

"

毒胶

囊

"

事件连续

4

个交易日一字涨

停、盐田港、澳柯玛和南纺股份则

涉及重组。

在资金大幅流入个股中，周

涨幅未超过

5%

的个股有

24

只。 例

如，久联发展上周持续横向震荡，

全周下跌

1.46%

，不过资金流向却

是净流入， 金额为

1795.84

万元，

流入率达到

13.62%

。此外，华天科

技、 宜华木业和八一钢铁上周资

金 净 流 入 率 分 别 为

10.64%

、

11.14%

和

11.55%

， 而涨幅却都不

足

2%

，也属于资金流入较多但股

价反应不大的股票。 另外

92

只个

股的资金净流出率在

10%

以上，

其中天虹商场、好当家和鄂武商

A

等三只消费类股票资金净流出率

最高， 分别为

23.66%

、

21.29%

和

20.41%

。

宁波港（

601018

）

吞吐量持续增长

公司

2007-2011

年吞吐量和

净利润复合增速分别为

14.6%

和

11.2%

，净利润增速低于吞吐量增

速。 兴业证券预计

2012-2014

年

EPS

分别为

0.23

元、

0.24

元、

0.27

元， 分别同比增长

19.7%

、

2.1%

、

16.0%

， 对应

PE

分别为

11.5

倍、

11.3

倍、

9.7

倍。

2012

年初公司向合

营公司转让资产预计实现营业外

收入

6.9

亿元（税前），一次性增厚

EPS0.04

元。 公司吞吐量仍将保持

快速增长， 但大规模资本支出及

合营经营限制利润释放， 近几年

经营性利润平稳低速增长仍是主

基调。鉴于公司估值在

A

股港口中

处于较低水平， 兴业证券给予公

司“推荐”评级。

上海机场（

600009

）

盈利周期向上

华泰证券认为， 公司产能利

用率低， 短期没有大型的资本支

出项目， 公司进入了三年盈利增

长周期，

2012

年处于盈利周期的

向上爬升阶段， 这是公司未来业

绩增长的重要内生原因之一。

2012

年公司航空业务和非航

业务双轮驱动，业绩增长确定，非

航引领成长，提升业绩弹性，优化

收入结构。航空业务上，

2010

年世

博会高基数退去后，

2012

年航空

业务有望恢复正常增长。同时，相

比去年

3

月日本地震带来的消极

效应正在逐渐消散，

2012

年东亚

地区航线相比去年将会有明显改

善，公司东亚航线占比高，国际航

线增长确定。非航业务上，上海机

场作为枢纽机场具有更大的商业

价值，

2012

年上海机场商业规划

进一步完善， 预计商业面积新增

5000

平方米

-8000

平方米左右，同

时收入提成比例也处于向上提升

轨道，量价推升，非航业务高速成

长趋势不改。

从股价催化剂来看，

2012

年

机场收费并轨时间窗口临近，

A

股

上市机场中上海机场国际航线占

比最高， 对机场内外航线收费并

轨敏感性较大， 假设

2012

年一季

度底一次性并轨， 华泰证券预计

推升

2012

年

EPS

增长

10.11%

。 公

司毛利率和

ROE

未来提升空间

大。 同时，高分红有望延续，不考

虑资产注入和机场收费并轨，华

泰证券预计

2012-2013

年实现

EPS

分别为

0.92

元和

1.14

元，对应

PE

分

别为

14

倍和

12

倍， 给予公司 “推

荐”评级。

张裕

A

（

000869

）

期待西部酒庄新品

2011

年度公司累计实现营业

收 入

60.28

亿 元 ， 同 比 增 长

20.96%

；净利润

19.07

亿元，同比

增长

32.98%

。

2011

年第

4

季度公司

实现营业收入

16.14

亿元，同比增

长

14.27%

；净利润

6.43

亿元，同比

增长

18.54%

。

2011

年公司营业收入稳定增

长

20.96%

。公司坚持“以葡萄酒为

主，多酒种全面发展”的战略，白

兰地销售收入较上年加速增长。

2012

年将分别建立健全白兰地和

进口葡萄酒的销售体系， 提高白

兰地和进口葡萄酒市场覆盖面。

爱斐堡酒庄酒等中高端产品快速

增长， 毛利率较去年同期提升

1.36

个百分点。

公司细化三级营销体系和考

核制度，加强面向终端。

2011

年公

司销售人员数目增加不多，同时销

售费用的广告费用等主要项目的

增长幅度也小于收入增速，销售费

用率较上年同期下降

1.92

个百分

点。公司销售收入稳步增长，毛利率

持续提升，销售费用率略有下降。

公司从

2000

年左右开始渠道

改革， 此后不断完善和细化销售

渠道。 公司多年来沉淀构筑起来

的渠道和品牌核心竞争优势，在

未来很长一段时间内仍将延续。

今年下半年公司或将陆续推出西

部三个酒庄的高档葡萄酒产品，

有望进一步提升产品结构和改善

毛利率水平。长江证券预计

2012-

2013

年公司的每股收益分别为

4.30

元、

5.44

元和

6.82

元， 维持公

司“推荐”评级。

烟台万华（

600309

）

毛利率出现回升

公司

2012

年一季报实现营业

收入

32.81

亿元，微增

3.1%

，实现

净利润

4.42

亿元，同比下降

8%

。公

司一季度业绩同比下降

8%

，主要

原因在于烟台新基地建设和宁波

扩产改造增加银行借款， 导致财

务费用上升。 去年

4

季度以来，

MDI

价格显著回升， 公司整体毛

利率达到

32.46%

， 环比提高

9.25

个百分点。

金元证券预计二季度全球

MDI

供给仍将偏紧，需求将逐步回

暖。 二季度将有多家

MDI

装置检

修， 其中日本三井化学

6

万吨

MDI

装置计划

5

月初至

6

月中旬检修、

巴斯夫韩国装置

4

月份停车检修

35

天、 陶氏化学德国施塔德

19

万

吨装置

4

月末或

5

月初检修

6

周、

NPU

计划

5

月初对日本

7

万吨和

13

万吨装置检修一个月。 目前我国

汽车销售已有所回暖， 建筑外墙

保温材料新标准可能出台， 将拉

动国内

MDI

需求。而美国房地产市

场逐步复苏又将拉动海外需求。

预计未来全球供需情况较好，

MDI

毛利率仍将维持在较好水平。

金元证券预计公司

2012 -

2014

年

EPS

分别为

1.08

元、

1.4

元和

1.63

元，未来需求有望逐步回暖、

公司产能稳步扩张、 一体化优势

不断强化，维持公司“买入”评级。

■

评级简报 Report

公司是我国铝资源再生领域

的龙头企业之一，隶属于马来西亚

怡球集团， 专业致力于高品质、环

保型铝合金锭的生产与销售。公司

的主营业务是利用所回收的来源

于废旧汽车、建材、电器、机械、包

装、设备等及生产过程中产生的铝

渣、 边角料等各方面的废铝资源，

制造出替代原铝的再生铝产品，以

达到铝金属资源循环利用的目的。

公司是目前国内仅有的三家铝合

金锭产品在

LME

注册并能实际交

割销售的生产企业之一。公司是中

国有色金属工业协会再生金属分

会的理事单位，是江苏省循环经济

标准化试点企业。

长江证券：11.25元-13.50元

按照公司

2012

年业绩给予

15

倍

-18

倍市盈率，公司合理价位在

11.25

元

-13.50

元。不过，对于公司

的盈利预测及结论都是建立在下

游行业需求稳步增长以及公司产

量有所增长的基础上的， 未来行

业前景以及公司募投项目不及预

期将造成报告中业绩预期及投资

结论的偏差。

东海证券：13.68元-15.20元

国家发改委

2007

年公布的

《铝行业准入条件》规定了最低行

业规模， 提高了行业的规模和资

金门槛， 该行业在原材料采购和

技术方面的壁垒也较高， 限制了

竞争者进入。 铝再生行业的下游

需求与普通铝锭及铝加工产品类

似，主要应用在建筑、运输、机电

设备、电力和耐用品等方面。由于

下游需求不振， 铝加工行业整体

供过于求。预测

2012

年

-2014

年公

司摊薄后的

EPS

分别为

0.76

元、

1.05

元和

1.31

元，新股的价格区间

为

13.68

元

-15.2

元。

海通证券：13元

公司现有产能

32

万吨

/

年，国

内为

26.9

万吨，马来西亚

5.1

万吨。

预测

2012-2014

年， 公司

EPS

分别

为

0.76

元、

0.96

元和

1.29

元。 作为

唯一的一家再生铝上市公司，给

予

13.00

元的目标价，对应

2012

年

PE17.19

倍。

光大证券：15元

公司生产基地分布在苏州太

仓（总部）和马来西亚。 公司年产

能超过

30

万吨，一路发展

30

年，客

户资源、原料资源（短期内仍旧在

美洲市场） 以及技术优势支撑了

庞大的采购网络以及销售网络，

这些是行业竞争者难以比拟的。

■

新股定位

New�Stock

怡球资源（601388）

均值区间：

13.23

元

-14.18

元

极限区间：

11.25

元

-15.20

元

上周

５

个交易日沪深

Ａ

股的资金流向

上周沪深A股净流出资金86亿元

资金净流入金融与建材行业

□

本报记者 申鹏

上周沪深股市持续反弹，上

证指数突破站上

2400

点。 据

wind

数据统计，上周两市

A

股净流出资

金

86.41

亿元，

23

个申万行业中，

仅金融服务和建筑建材呈现资金

净流入，金额分别为

20.11

亿元和

3.29

亿元。

指数反弹VS资金流出

上周沪深股市延续了月初以

来的反弹走势，截至周五收盘，上

证 指 数 站 上

2400

点 关 口 ， 报

2406.86

点，周涨幅

2.02%

，这已是

该指数连续三周收出周阳线。 从

成交量来看， 沪深两市上周交投

活跃程度有所上升， 沪市全周成

交额

4311

亿元， 深市全周成交

3742

亿元，分别较上周增加

657

亿

元和

378

亿元。

尽管上周各主要指数均出现

显著上涨，不过沪深两市

A

股却仍

然录得累计资金净流出。 统计显

示，除上周一和上周三外，其余三

个交易日均出现了资金净流出的

情况。其中，上周二和上周四的流

出额较大，分别达到

50.80

亿元和

79.29

亿元。 上周五在上证指数上

涨超过

1%

的情况下，仍然有

27.33

亿元的资金流出。 整体看，上周

5

个交易日两市

A

股累计净流出资

金

86.41

亿元。

这显示目前场内资金的心态

较为谨慎， 不少投资者选择在指

数上涨时抛出手中的股票。 分析

人士认为， 尽管市场近期受到金

融制度红利预期以及部分行业政

策利好的影响而持续震荡上行，

但对于经济增速放缓的担忧以及

经济结构转型的不确定性仍然困

扰着

A

股投资者。

资金净流入金融与建材行业

从行业角度看， 申万

23

个行

业指数在上周大多录得资金净流

出，其中化工、食品饮料和有色金

属的抛压较重， 分别净流出资金

14.28

亿元、

14.09

亿元和

14.02

亿

元。 考虑到成交额，食品饮料、轻

工制造和有色金属板块的资金净

流出率最高， 分别达到

4.42%

、

4.39%

和

3.19%

。

相比上述行业， 金融服务和

建筑建材行业因相关利好消息而

受到投资者关注， 分别累计资金

净流入

20.11

亿元和

3.29

亿元，资

金流入率分别为

2.03%

和

0.74%

。

分析人士指出， 金融改革带来的

制度红利预期不断发酵， 使相关

股票不断有资金买入， 而保险股

因 《保险资金境外市场投资管理

办法》 即将出台的消息刺激成为

金融股中表现最为突出的细分品

种。 基建股的资金流入则源于上

周三传出的政府将重新释放基础

设施投资并保证在建工程项目的

利好消息。

61股资金净流入率超10%

从个股来看， 上周有

61

只个

股的资金净流入率超过

10%

，其

中净流入率在

20%

以上的股票有

5

只，分别是青海明胶、盐田港、中

国重汽、澳柯玛和南纺股份。值得

注意的是，这

5

只个股大多有事件

性刺激因素， 青海明胶因

"

毒胶

囊

"

事件连续

4

个交易日一字涨

停、盐田港、澳柯玛和南纺股份则

涉及重组。

在资金大幅流入个股中，周

涨幅未超过

5%

的个股有

24

只。 例

如，久联发展上周持续横向震荡，

全周下跌

1.46%

，不过资金流向却

是净流入， 金额为

1795.84

万元，

流入率达到

13.62%

。此外，华天科

技、 宜华木业和八一钢铁上周资

金 净 流 入 率 分 别 为

10.64%

、

11.14%

和

11.55%

， 而涨幅却都不

足

2%

，也属于资金流入较多但股

价反应不大的股票。 另外

92

只个

股的资金净流出率在

10%

以上，

其中天虹商场、好当家和鄂武商

A

等三只消费类股票资金净流出率

最高， 分别为

23.66%

、

21.29%

和

20.41%

。

上周资金净流入前

２０

代码 简称 收盘价 涨跌幅（

％

）

净流入资金

（万元）

金额流入率

（

％

）

行业

０００６０６

青海明胶

７．９４ ４６．４９ ９０６２．９０ ４１．９２

医药生物

００００８８

盐田港

５．５３ ９．９４ ２７２．１７ ３９．７０

交通运输

０００９５１

中国重汽

１３．５５ ８．２３ ４０２４．５６ ２８．０６

交运设备

６００３３６

澳柯玛

５．４８ １１．８４ ２３８５．７５ ２４．５８

家用电器

６００２５０

南纺股份

５．９０ ８．０６ １７８３．０８ ２０．１１

商业贸易

６００３２１

国栋建设

５．３７ １４．７４ ２４２２．６３ １９．１０

建筑建材

６００７５５

厦门国贸

５．８０ １２．４０ １４４３７．５１ １８．０６

商业贸易

６００７６９ ＳＴ

祥龙

３．７５ ５．０４ ２０６．７７ １７．０６

化工

０００９９９

华润三九

１８．２３ ２．３６ ４１５３．９８ １６．０９

医药生物

００２４１２

汉森制药

１８．８２ ２２．４５ １４７２．９９ １５．８４

医药生物

００２５６９

步森股份

１５．０７ ６．１３ １０７１．４２ １５．２９

纺织服装

６００８１５

厦工股份

８．６３ ７．２１ ６１３９．０７ １４．６０

机械设备

６００１７５

美都控股

３．４８ １０．４８ ７５９６．５５ １４．５４

房地产

３００２０３

聚光科技

１５．８０ ７．０５ １８１６．０４ １４．５１

机械设备

００２５００

山西证券

８．１０ １６．２１ ２５８７８．６０ １４．５１

金融服务

６００８９２ ＊ＳＴ

宝诚

１３．３８ ３．８０ １４６．５１ １４．２６

综合

００２２９５

精艺股份

９．０７ １８．４１ ４８４５．３１ １４．１５

有色金属

６０１８６６

中海集运

３．２９ ５．７９ ７００１．９４ １４．０９

交通运输

６００７３２

上海新梅

６．２９ ８．８２ ３１３７．５３ １４．０７

房地产

００００６２

深圳华强

６．７４ ８．５３ ２１３６．１９ １３．６７

商业贸易

上周沪深A股净流出资金86亿元

资金净流入金融与建材行业

□

本报记者 申鹏

上周沪深股市持续反弹，上

证指数突破站上

2400

点。 据

wind

数据统计，上周两市

A

股净流出资

金

86.41

亿元，

23

个申万行业中，

仅金融服务和建筑建材呈现资金

净流入，金额分别为

20.11

亿元和

3.29

亿元。

指数反弹VS资金流出

上周沪深股市延续了月初以

来的反弹走势，截至周五收盘，上

证 指 数 站 上

2400

点 关 口 ， 报

2406.86

点，周涨幅

2.02%

，这已是

该指数连续三周收出周阳线。 从

成交量来看， 沪深两市上周交投

活跃程度有所上升， 沪市全周成

交额

4311

亿元， 深市全周成交

3742

亿元，分别较上周增加

657

亿

元和

378

亿元。

尽管上周各主要指数均出现

显著上涨，不过沪深两市

A

股却仍

然录得累计资金净流出。 统计显

示，除上周一和上周三外，其余三

个交易日均出现了资金净流出的

情况。其中，上周二和上周四的流

出额较大，分别达到

50.80

亿元和

79.29

亿元。 上周五在上证指数上

涨超过

1%

的情况下，仍然有

27.33

亿元的资金流出。 整体看，上周

5

个交易日两市

A

股累计净流出资

金

86.41

亿元。

这显示目前场内资金的心态

较为谨慎， 不少投资者选择在指

数上涨时抛出手中的股票。 分析

人士认为， 尽管市场近期受到金

融制度红利预期以及部分行业政

策利好的影响而持续震荡上行，

但对于经济增速放缓的担忧以及

经济结构转型的不确定性仍然困

扰着

A

股投资者。

资金净流入金融与建材行业

从行业角度看， 申万

23

个行

业指数在上周大多录得资金净流

出，其中化工、食品饮料和有色金

属的抛压较重， 分别净流出资金

14.28

亿元、

14.09

亿元和

14.02

亿

元。 考虑到成交额，食品饮料、轻

工制造和有色金属板块的资金净

流出率最高， 分别达到

4.42%

、

4.39%

和

3.19%

。

相比上述行业， 金融服务和

建筑建材行业因相关利好消息而

受到投资者关注， 分别累计资金

净流入

20.11

亿元和

3.29

亿元，资

金流入率分别为

2.03%

和

0.74%

。

分析人士指出， 金融改革带来的

制度红利预期不断发酵， 使相关

股票不断有资金买入， 而保险股

因 《保险资金境外市场投资管理

办法》 即将出台的消息刺激成为

金融股中表现最为突出的细分品

种。 基建股的资金流入则源于上

周三传出的政府将重新释放基础

设施投资并保证在建工程项目的

利好消息。

61股资金净流入率超10%

从个股来看， 上周有

61

只个

股的资金净流入率超过

10%

，其

中净流入率在

20%

以上的股票有

5

只，分别是青海明胶、盐田港、中

国重汽、澳柯玛和南纺股份。值得

注意的是，这

5

只个股大多有事件

性刺激因素， 青海明胶因

"

毒胶

囊

"

事件连续

4

个交易日一字涨

停、盐田港、澳柯玛和南纺股份则

涉及重组。

在资金大幅流入个股中，周

涨幅未超过

5%

的个股有

24

只。 例

如，久联发展上周持续横向震荡，

全周下跌

1.46%

，不过资金流向却

是净流入， 金额为

1795.84

万元，

流入率达到

13.62%

。此外，华天科

技、 宜华木业和八一钢铁上周资

金 净 流 入 率 分 别 为

10.64%

、

11.14%

和

11.55%

， 而涨幅却都不

足

2%

，也属于资金流入较多但股

价反应不大的股票。 另外

92

只个

股的资金净流出率在

10%

以上，

其中天虹商场、好当家和鄂武商

A

等三只消费类股票资金净流出率

最高， 分别为

23.66%

、

21.29%

和

20.41%

。
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86.41

亿元，
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个申万行业中，

仅金融服务和建筑建材呈现资金

净流入，金额分别为

20.11

亿元和

3.29

亿元。
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点 关 口 ， 报

2406.86

点，周涨幅

2.02%

，这已是

该指数连续三周收出周阳线。 从

成交量来看， 沪深两市上周交投

活跃程度有所上升， 沪市全周成

交额
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亿元， 深市全周成交

3742

亿元，分别较上周增加

657

亿

元和
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亿元。

尽管上周各主要指数均出现

显著上涨，不过沪深两市

A

股却仍

然录得累计资金净流出。 统计显

示，除上周一和上周三外，其余三

个交易日均出现了资金净流出的

情况。其中，上周二和上周四的流

出额较大，分别达到
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79.29

亿元。 上周五在上证指数上

涨超过
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的情况下，仍然有

27.33
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较为谨慎， 不少投资者选择在指

数上涨时抛出手中的股票。 分析

人士认为， 尽管市场近期受到金

融制度红利预期以及部分行业政

策利好的影响而持续震荡上行，

但对于经济增速放缓的担忧以及

经济结构转型的不确定性仍然困

扰着
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股投资者。
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；只
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港元附近。 后期若

A

股升势

继续， 该股或能进一步向上突破

阻力。若看好该股后市，不妨留意

其认购证

13307

， 行使价

12.28

港

元，

2012

年

10

月中到期。在此提醒

投资者，权证（或牛熊证）投资风

险巨大，可能导致本金全部损失。
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头条稿件表公开交易信息新股定位表上周交易异动股补签
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