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证券业创新发展高端访谈系列

民生证券董事长余政：

重点发展特色业务 中小券商创新突围

□

本报记者 蔡宗琦 杨光

立足投行与研究特色

用机制凝聚战斗力

中小券商应集中优势资源，重

点发展特色业务， 在品牌建设、资

源整合、服务专业化方面下工夫。

中国证券报：民生证券成立的时间

非常早（

1986

年），但早期颇为低调，近

两三年来发生了较大转变，研究、投行

等业务部门快速扩展，为什么会出现这

样的状况？ 公司战略发生了什么转变？

余政：

2003

年公司面临股权之争，

差点被关掉，可以说综合治理在某种程

度上救了民生证券一命。

作为一个中型券商， 资源相对有

限，因此，制定发展战略最关键的是找

到自己的特色和位置。

2008

年开始决定

调整公司战略时，我们也经历了一个摸

索的过程，一开始对什么业务能做？ 行

业发展态势是什么？ ……股东们一时没

看清楚。 加上公司内部的股权关系也经

历了一个梳理的过程，因此在决定战略

调整的初期并没有大动作。 只有在最后

股东会意见保持一致的情况下，调整后

的战略才进行了有效实施。

最近三年，结合证券市场的发展形

势，我们对公司经营战略和经营思路进

行了相应调整，确定了以投行、经纪业

务为基础，以研究为依托，继续巩固投

行业务的行业竞争力，扩大研究业务的

影响力， 推动经纪业务转型的发展战

略。 这两年总体上有了比较好的起步。

我们的投行业务自

2010

年以来拓展

能力显著提高，经营业绩稳步增长，影响

力提升， 品牌和竞争能力获得了业内的

认可。初步完成了以北京、上海、深圳、济

南、广州、南京等为中心的大投行业务布

局，

26

个业务部门辐射了除西藏外的所

有省（市区），还建立了一支高素质的投

行团队。

2011

年，股票主承销家数在全国

同类券商中位居前列， 投行业务部分单

项排名也首次进入业内前

10

位。

我们不断强化研究业务与市场高

度契合， 推动研究业务向卖方市场转

型。 从搭建研究平台、建立激励机制、引

进优秀人才组建研究团队入手，逐步提

高研究业务的实力和品牌影响力。 目前

研究与机构业务骨干队伍近百人，形成

了一支市场化、多元化的分析师与销售

团队，在较短时间内形成较强的凝聚力

和战斗力，形成了民生特色的研究服务

模式，在

2011

年度“金牛”等分析师研究

机构排名评选中有了较大进步。

正因为有了这些成绩，我们慢慢也有

了信心，决定在未来继续坚持既定战略。

我认为，中小券商与大券商相比在

品牌、客户资源、人才、盈利能力方面存

在明显的劣势，应集中优势资源，重点

发展特色业务，在品牌建设、资源整合、

服务专业化方面下工夫。 投行、研究是

我们的两台“发动机”：研究是基础“发

动机”，投行是高端“发动机”。 依靠两大

“发动机”重点引领经纪业务、资产管理

业务向纵深发展。 中国经济进行结构调

整，投行要做能做的事太多了；经纪业

务以前是通道服务，将来是财富管理的

窗口，这样经纪业务就和资管、研究联

系到一起， 业务之间的联系会更加紧

密， 各项业务之间的带动会越来越明

显。 如果只有单一的通道服务，经纪业

务会从“吃饭”业务，变成“喝汤”业务，

最后变成“喝西北风”业务。 若保持现

状，好的出路是被收购，不好的出路就

是关门打烊。 因此，经纪业务和资管业

务必须要创新转型，以客户的需求为出

发点，财富管理为手段，为客户提供全

方位、全过程的服务。

民营资本亦肩负重任

创新是发展唯一出路

整个市场、行业改革的“顶层设

计”逐步推进，将为证券行业发展打

开新的发展空间， 证券行业将面临

一轮大变革。

中国证券报：有媒体称民生证券是

“首家民营资本占主体地位的证券公

司”， 这样的股东结构会对民生证券经

营风格有什么影响？

余政：确实有人对我说，民营资本

“实力不足、 靠山不强” 是做不好券商

的。 我认为，券商能不能做大做强，一是

机制，二是资本。 机制如何关键看公司

文化，民生证券的文化是开放、包容、与

时俱进的。 我们把企业文化以及企业文

化打造强有力的人力资本作为核心竞

争力，发挥机制优势，加快创新步伐，不

断增强综合实力。

很多人觉得民营企业的股东背景

和资本实力可能不如国企，尽管我们没

有强大的股东资本，但可以通过社会资

本来突破资本约束。 只要是搞市场经

济，民营企业绝对能发展起来，这是大

势所趋。 当然，民营资本力量小，希望能

够更多地获得支持和培育。

中国证券报： 目前， 有业界观点认

为， 行业将在监管放松下面临新的一轮

大变革，如何理解证券行业的发展前景，

民生证券在创新业务领域有何布局？

余政：对此，证券从业人员应该感

觉很幸运。

中国证券行业的发展阶段，从发展

的基本动因角度，可以分为三个大的阶

段：第一阶段，可以称之为“改革发展”

阶段，大体时间是

1990

年至

2000

年。 第

二阶段，可以称之为“规范发展”阶段，

大体时间是

2001

年至

2011

年。 第三阶

段，从现在开始则可以称之为“创新发

展”阶段，这一阶段将是监管制度创新

和证券业务创新带来新的发展阶段。

从全球金融行业发展趋势来看，管

制放松后券商综合实力会逐步得到加

强，实力较强的券商会发展成为证券控

股公司，实现对基金、资产管理、投资银

行子公司、 经纪业务子公司的控股，券

商的资本规模和资本利用率会数十倍

放大。 我预计，未来

10-20

年国内会出现

跻身全球前

10

名的券商。

“十二五” 规划为券商的发展提供

了前所未有的历史机遇。 整个市场、行

业改革的“顶层设计”正在逐步推进，将

为证券行业发展打开新的发展空间，证

券行业将面临一轮大变革，迎来一个大

发展时期。

民生证券何去何从？ 首要的是要

顺势而行。 前不久在公司的内部会议

上，我特别强调所有员工都要有危机意

识，民生证券未来两三年不抓紧时间创

新，一定会出问题，被市场淘汰掉。 现

在许多同行已经看到趋势的变化在调

整战略。

既然有危机意识，首先应该思想解

放，理念创新，彻底放开思想禁锢，在此

基础上进行制度创新以及业务和产品

创新。 而在汹涌的创新大潮下，我们更

要守住合规“底线”，特别是客户资产安

全和系统性风险“底线”。

“放水”“开渠”

打造多元化服务“平台”

对证券公司监管应该侧重于完

善治理结构和充分的信息披露。“放

大空间”，一要“放水”，二要“开渠”。

中国证券报：最近监管层多方深入

调研并表示将“定准底线、放大空间”，

并逐步放松对证券行业的管制。 你认为

应如何“放大空间”？

余政：对证券公司监管应该侧重于

完善治理结构和充分的信息披露。 “放

大空间”，一要“放水”，二要“开渠”。

“放水” 是放开证券公司资本的约

束。 过于严格的净资本管理，使得证券

公司的财务杠杆率偏低，我国证券全行

业的财务杠杆率只有

1.3

倍，而美国金融

危机之后去杠杆化的情况下，投行的财

务杠杆率还维持在

13

倍左右。

“开渠” 是允许证券公司进入货币

市场、债券市场、期货市场和外汇市场，

形成证券公司满足客户多元化需求的

多元化服务渠道，改变当前证券公司提

供服务的市场仍限于股票市场、仅能围

绕证券交易提供简单的代理证券买卖

业务、 围绕融资需求提供单一的

IPO

和

增发业务、 围绕投资需求提供单一的

（股票）资产管理业务的现状。

首先要拓宽证券公司对货币市场、

债券市场、期货市场、外汇市场等金融

市场准入的限制条件。 其次是鼓励证券

公司进行产品创新，通过新型金融工具

的创设提高资本市场的资金配置效率。

第三是拓宽证券公司的资金来源和资

金运用渠道， 鼓励支持大中小型券商

IPO

，增强实力。 进一步放松对净资本指

标体系监管，合理提高证券公司金融杠

杆，增强证券公司抗风险能力。

在不断推出创新产品、创新业务的

同时，也期望对传统的经纪业务管制进

一步放松。 未来券商的竞争将不仅局限

于证券行业， 而是涉及到整个金融系

统，券商要面临来自银行、基金、保险等

多行业的竞争，券商经纪业务金融产品

较少、营销渠道受限、盈利模式单一是

最大短板，拥有丰富的金融产品是券商

经纪业务提高竞争力的关键。

我建议在风险可控的前提下，放开

非现场受理柜台业务；放开新设轻型营

业部， 让券商根据自身实力自我约束、

自我发展；允许券商销售银行、保险、私

募股权基金等多种金融产品，为券商创

造新的利润增长点；放宽券商对客户理

财方式、理财方法的限制。 为券商业务

转型，增强综合竞争力提供平台。

“逆水行舟不进则退。未来两三年如不抓紧时间创新发展，被收购可能是最

好的下场，关门打烊并不只是个传说。 现在许多券商同行已经看到趋势并进行

战略调整。”年初走马上任的民生证券董事长余政的危机和创新意识尤为强烈。

对于证券业劲吹的创新风，余政认为，创新发展已是大势所趋，证券业的竞

争将会更加激烈，或许会出现一个“春秋战国”时期，或许会出现一个“百花齐

放、百家争鸣”的局面；优胜劣汰不可避免，有的公司会做大，有的公司会做强，

有的公司有特色；“不大、不强、没特色”的公司就会被淘汰。 中小券商应寻求突

破，在提高综合竞争力的同时突出优势、做出特色。

民生证券董事长 余政

重要提示

1、北京翠微大厦股份有限公司（以下简称“发行人”或“翠微股份” ）首次公开发行不超过 7, 700

万股人民币普通股（A 股）（以下简称“本次发行” ）的申请已获中国证券监督管理委员会证监许可

［2012］327 号文核准。 本次发行的保荐机构（主承销商）为中信建投证券股份有限公司（以下简称

“保荐机构（主承销商）” ）。 北京翠微大厦股份有限公司的股票简称为 “翠微股份” ， 股票代码为

“603123” 。

2、本次发行采用网下向询价对象询价配售（以下简称“网下发行” ）与网上资金申购发行（以下简

称“网上发行” ）相结合的方式进行。 发行人与保荐机构（主承销商）协商确定本次发行总量为7, 700万

股。 其中，网下发行1, 540万股，占本次发行数量的20%；网上发行6, 160万股，占本次发行数量的

80%。

3、发行人和保荐机构（主承销商）根据网下累计投标询价情况，并综合考虑发行人基本面、所处行

业、可比公司估值水平、投资者反馈及市场环境等因素，确定本次发行价格为 9.00 元 / 股。 本公告披露

了本次网下发行的配售结果，并披露了本次发行定价的相关信息，包括：主承销商提供的发行人研究报

告的估值结论及对应的估值水平、发行人可比上市公司的市盈率指标，以及所有配售对象初步询价阶

段的报价明细等统计数据。

4、本次发行的网下发行工作已于 2012年 4 月 19日（T 日）结束。 在初步询价阶段提交报价不低

于发行价格区间下限 8.50 元 / 股的 18家询价对象管理的 34 家配售对象全部参与了网下申购， 并按

照 2012年 4 月 18日公布的《北京翠微大厦股份有限公司首次公开发行 A 股网下发行公告》（以下

简称“《网下发行公告》” ）的要求及时足额缴纳了申购款，缴付申购资金已经安永华明会计师事务所

有限公司审验，并出具了验资报告；网下发行过程已经北京德恒律师事务所见证，并出具了专项法律意

见书。

5、达到本次最终确定的发行价格并满足《网下发行公告》要求的配售对象为 31 个，保荐机构（主

承销商）根据《网下发行公告》的配售原则进行配售；另外 3 个申购价格低于本次发行价格的配售对

象未获得配售。

6、根据 2012 年 4 月 18 日（T- 1 日）公布的《网下发行公告》，本公告一经刊出亦视同向网下发

行获得配售的所有配售对象送达获配通知。

一、网下累计投标询价情况

保荐机构（主承销商）根据《证券发行与承销管理办法》（2010 年 10 月修订）及相关法规的要

求，按照在中国证券业协会登记备案的配售对象名单对网下配售对象的资格进行了核查和确认。

根据网下申购以及申购资金到账情况，保荐机构（主承销商）做出最终统计如下：

经核查， 初步询价提供有效报价的 18家询价对象管理的 34 家配售对象全部参与了网下申购，并

及时足额缴纳了申购款，为有效申购。 网下冻结资金总额为 264, 260 万元。 其中达到发行价格 9.00 元

/ 股并满足《网下发行公告》要求的为 31家配售对象，对应的有效申购总量为 28, 040 万股，有效申购

资金总额为 252, 360 万元，网下配售比例为 5.49215406%，认购倍数为 18.21 倍。 有 3 家配售对象的

申购价格低于本次发行价格，未获得配售。

二、发行价格及确定依据

发行人和保荐机构（主承销商）根据网下累计投标询价情况，并参考发行人基本面、可比公司估值

水平、投资者反馈及市场环境等因素，确定本次发行价格为人民币 9.00 元 / 股，该价格对应的市盈率

为：

1、21.43 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的、遵照中国会计准则确定的扣除非经常性损益

前后孰低的 2010 年归属于母公司所有者的净利润除以本次发行前的总股数计算）。

2、28.13 倍（每股收益按照经会计师事务所审计的、遵照中国会计准则确定的扣除非经常性损益

前后孰低的 2010 年归属于母公司所有者的净利润除以本次发行后的总股数计算， 发行后总股数按本

次发行 7, 700 万股计算为 30, 800 万股）。

三、网上申购情况及网上发行结果

根据上海证券交易所提供的数据，本次网上发行有效申购户数为 254, 909 户，有效申购股数为

6, 765, 053, 000 股。经安永华明会计师事务所有限公司审验，网上冻结资金量为 60, 885, 477, 000 元，

网上发行股数为 6, 160 万股，网上中签率为 0.91056197%。

本次网上发行配号总数为 6, 765, 053个，号码范围为 10000001- 16765053。

本次网上发行的股票无锁定期。

四、网下配售结果

根据网下申购及申购资金到账情况，经北京德恒律师事务所见证、安永华明会计师事务所有限公

司审验，本次网下有 31 个配售对象获得配售，对应的有效申购股数为 28, 040 万股，有效申购资金总

额为 252, 360 万元， 网下最终配售股数为 1, 540 万股， 网下配售比例为 5.49215406%， 认购倍数为

18.21倍。

本次网下配售对象获配股票的锁定期为 3个月，锁定期自本次网上发行的股票在上海证券交易所

上市交易之日起开始计算。根据《网下发行公告》的规定，本公告一经刊出即视同已向参与网下申购的

配售对象送达获配通知。

网下所有获配投资者名单、有效申购数及获配数量情况列示如下：

序号 配售对象名称 申购数量（股） 获配股数（股）

1 中国华电集团财务有限公司 13, 200, 000 724, 964

2

泰康人寿保险股份有限公司－传统－普通保险产品－

019L－CT001沪

10, 000, 000 549, 215

3

泰康人寿保险股份有限公司－分红－个人分红－019L－

FH002沪

10, 000, 000 549, 215

4

泰康人寿保险股份有限公司－分红－团体分红－019L－

FH001沪

10, 000, 000 549, 215

5 泰康人寿保险股份有限公司－万能－个险万能 10, 000, 000 549, 215

6 泰康人寿保险股份有限公司－万能－团体万能 10, 000, 000 549, 215

7 泰康资产管理有限责任公司－开泰－稳健增值投资产品 10, 000, 000 549, 215

8

兴业国际信托有限公司－江苏中行新股申购信托项目

<1期 >

4, 400, 000 241, 654

9 东航集团财务有限责任公司 4, 400, 000 241, 654

10 昆仑信托有限责任公司 15, 400, 000 845, 808

11 平安证券有限责任公司 4, 400, 000 241, 654

12 中信证券股份有限公司 12, 000, 000 659, 058

13 山西证券股份有限公司 3, 000, 000 164, 764

14 国联证券股份有限公司 4, 400, 000 241, 654

15 招商银行股份有限公司－招商安泰平衡型证券投资基金 2, 200, 000 120, 827

16

中国工商银行－中银中国精选混合型开放式证券投资基

金

15, 400, 000 845, 791

17 中国工商银行－中银持续增长股票型证券投资基金 15, 400, 000 845, 791

18 中国工商银行－南方多利增强债券型证券投资基金 12, 000, 000 659, 058

19

中国光大银行股份有限公司－招商安本增利债券型证券

投资基金

12, 000, 000 659, 058

20 中国工商银行－中银收益混合型证券投资基金 10, 000, 000 549, 215

21 全国社保基金四零一组合 9, 200, 000 505, 278

22

中国工商银行股份有限公司－建信稳定增利债券型证券

投资基金

12, 000, 000 659, 058

23

中国工商银行股份有限公司－招商安心收益债券型证券

投资基金

4, 400, 000 241, 654

24

中国工商银行股份有限公司－中银稳健增利债券型证券

投资基金

15, 400, 000 845, 791

25 华安－浦发－华安理财 1号稳定收益集合资产管理计划 4, 400, 000 241, 654

26

光大证券－光大－光大阳光集结号收益型一期集合资产

管理计划

3, 600, 000 197, 717

27

中国农业银行股份有限公司－招商信用添利债券型证券

投资基金

15, 200, 000 834, 807

28

招商银行股份有限公司－中银价值精选灵活配置混合型

证券投资基金

6, 000, 000 329, 529

29

招商银行股份有限公司－中银稳健双利债券型证券投资

基金

15, 400, 000 845, 791

30

中国农业银行股份有限公司－招商安瑞进取债券型证券

投资基金

4, 400, 000 241, 654

31 宏源证券－建行－宏源 3号红利成长集合资产管理计划 2, 200, 000 120, 827

合计 280, 400, 000 15, 400, 000

注：上表内的“获配数量”是以本次发行网下配售中的最终配售比例为基础，再根据《网下发行公

告》规定的零股处理原则进行处理后的最终配售数量。

另外 3个申购价格低于本次最终确定的发行价格的配售对象未获得配售。

五、网下初步询价的报价情况

1、配售对象的报价明细

序号 询价对象名称 配售对象名称

申报价格

（元）

申购数量

（万股）

1 华安证券

华安理财 1 号稳定收益集合资产管理计划（2015

年 6月 22日）

8.74 220

2 昆仑信托 昆仑信托有限责任公司自营投资账户 7.8 740

3 昆仑信托 昆仑信托有限责任公司自营投资账户 8.6 800

4 鹏华基金 全国社保基金五零三组合 7 500

5 鹏华基金 全国社保基金四零四组合 7 300

6 鹏华基金 鹏华丰收债券型证券投资基金 7 800

7 鹏华基金 鹏华丰润债券型证券投资基金 7 800

8 鹏华基金 鹏华丰盛稳固收益债券型证券投资基金 7 300

9 华宸信托 华宸信托有限责任公司自营账户 7.5 220

10 华宸信托 华宸信托有限责任公司自营账户 6.8 220

11 兴业基金 兴全可转债混合型证券投资基金 7.01 760

12 兴业基金 兴全趋势投资混合型证券投资基金（LOF） 7.5 760

13 兴业基金 兴全全球视野股票型证券投资基金 7.99 760

14 兴业基金 兴全有机增长灵活配置混合型证券投资基金 7.01 760

15 中国人保资产 中国人保资产安心收益投资产品 5 500

16 光大保德信基金 光大保德信增利收益债券型证券投资基金 8 220

17 光大保德信基金 光大保德信信用添益债券型证券投资基金 8 220

18 国金证券 国金证券股份有限公司自营账户 7.5 220

19 南方基金 南方避险增值基金 8 300

20 南方基金 南方多利增强债券型证券投资基金 9 760

21 南方基金 南方绩优成长股票型证券投资基金 8 800

22 南方基金 全国社保基金四零一组合 10 460

23 建信基金 建信稳定增利债券型证券投资基金 8.5 800

24 嘉实基金 全国社保基金五零四组合 7.4 1000

25 嘉实基金 嘉实量化阿尔法股票型证券投资基金 7.4 220

26 嘉实基金 嘉实稳固收益债券型证券投资基金 7.4 220

27 光大证券 光大阳光集结号收益型一期集合资产管理计划 8.5 360

28 中国电力财务 中国电力财务有限公司自营账户 8.1 780

29 东北证券 东北证券股份有限公司自营账户 7.5 300

30 东北证券 东北证券股份有限公司自营账户 7.8 400

31 渤海证券 渤海证券股份有限公司自营账户 7.8 660

32 渤海证券 渤海证券股份有限公司自营账户 8.1 220

33 渤海证券

滨海一号民生价值集合资产管理计划(网下配售资

格截至 2016年 2月 14 日)

6 220

34 工银瑞信基金 工银瑞信增强收益债券型证券投资基金 6.7 800

35 工银瑞信基金 工银瑞信双利债券型证券投资基金 6.7 800

36 富国基金 富国天利增长债券投资基金 8.55 800

37 华泰资产

受托管理长城人寿保险股份有限公司自有资金

（网下配售资格截至 2012年 12月 31日）

7.5 1540

38 上海证大

兴业国际信托有限公司－江苏中行新股申购信托

项目 <1期 >

8.8 220

39 中海基金 中海稳健收益债券型证券投资基金 8.2 220

40 华富基金 华富收益增强债券型证券投资基金 7.5 300

41 华富基金 华富收益增强债券型证券投资基金 8.5 300

42 华富基金 华富强化回报债券型证券投资基金 8.5 300

43 国联证券 国联证券股份有限公司自营账户 8.8 440

44 山西证券 山西证券股份有限公司自营账户 9 300

45 山西证券 山西证券股份有限公司自营账户 8 300

46 平安证券 平安证券有限责任公司自营账户 8.8 220

47 中银基金 中银中国精选混合型开放式证券投资基金 9 800

48 中银基金 中银持续增长股票型证券投资基金 9 800

49 中银基金 中银收益混合型证券投资基金 9 500

50 中银基金 中银稳健增利债券型证券投资基金 9 800

51 中银基金 中银价值精选灵活配置混合型证券投资基金 9 300

52 中银基金 中银稳健双利债券型证券投资基金 9 800

53 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司—传统—普

通保险产品

8.52 660

54 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司—传统—普

通保险产品

7.1 880

55 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司 - 分红 - 个

人分红

8.52 660

56 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司 - 分红 - 个

人分红

7.1 880

57 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司 - 分红 - 团

体分红

8.52 660

58 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司 - 分红 - 团

体分红

7.1 880

59 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司—万能—个

险万能

8.52 660

60 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司—万能—个

险万能

7.1 880

61 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司—万能—团

体万能

8.52 660

62 泰康资产

受托管理泰康人寿保险股份有限公司—万能—团

体万能

7.1 880

63 泰康资产

泰康资产管理有限责任公司—开泰—稳健增值投

资产品

8.52 660

64 泰康资产

泰康资产管理有限责任公司—开泰—稳健增值投

资产品

7.1 880

65 东航财务 东航集团财务有限责任公司自营账户 8 220

66 东航财务 东航集团财务有限责任公司自营账户 8.5 220

67 华夏基金 华夏希望债券型证券投资基金 8.4 780

68 华夏基金 华夏沪深 300 指数证券投资基金 8.4 220

69 中信基金 中信稳定双利债券型证券投资基金 8.4 780

70 招商基金 招商安泰平衡型证券投资基金 9 220

71 招商基金 招商安本增利债券型证券投资基金 9 600

72 招商基金 招商安心收益债券型证券投资基金 9 220

73 招商基金 招商信用添利债券型证券投资基金 9 760

74 招商基金 招商安瑞进取债券型证券投资基金 9 220

75 中国华电集团财务 中国华电集团财务有限公司自营投资账户 8 440

76 中国华电集团财务 中国华电集团财务有限公司自营投资账户 8.7 660

77 泰康资产 辽宁省电力有限公司 03号企业年金计划 7 800

78 中信证券 中信证券股份有限公司自营账户 8.6 600

79 宏源证券 宏源证券股份有限公司自营账户 7 300

80 宏源证券

宏源 3号红利成长集合资产管理计划 （网下配售

资格截至 2016年 3月 17日）

8.5 220

合计 43, 640

2、投资价值研究报告的估值结论

中信建投证券分析师出具的《翠微股份投资价值研究报告》中综合相对估值和 DCF 估值模型，并

考虑公司的核心竞争力和未来成长性，认为翠微股份 A 股合理投资区间为 8.74 元 / 股—9.71 元 / 股。

本次发行累计投标询价截止日 2012年 4 月 19 日（T 日）同行业可比上市公司的 2010 年平均市盈率

25.99倍（剔除异常值）

发行人：北京翠微大厦股份有限公司

保荐机构（主承销商）：中信建投证券股份有限公司

2012

年

4

月

23

日

北京翠微大厦股份有限公司首次公开发行

Ａ

股定价、网下发行结果及网上中签率公告

保荐机构（主承销商）：中信建投证券股份有限公司

根据《浙江奥康鞋业股份有限公司首次公开发行 A 股网上资

金申购发行公告》，发行人浙江奥康鞋业股份有限公司和本次发行

的保荐人（主承销商）国信证券股份有限公司于 2012 年 4 月 20

日（T+2 日）上午在上海市浦东东方路 778 号紫金山大酒店主持

了浙江奥康鞋业股份有限公司网上资金申购发行中签摇号仪式。

摇号仪式在公开、公平、公正的原则下进行，摇号过程及结果已经

上海市东方公证处公证。 现将中签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末“1”位数 0

末“2”位数 36，56，76，96，16

末“3”位数 759，259，677

末“4”位数 2821

末“5”位数 78626，98626，58626，38626，18626，28681

末“6”位数 232968

凡在网上申购浙江奥康鞋业股份有限公司首次公开发行 A 股

股票的投资者持有的申购配号尾数与上述号码相同的，则为中签号

码。 中签号码共有 64,800 个，每个中签号码只能认购 1,000 股浙江

奥康鞋业股份有限公司 A股股票。

发行人：浙江奥康鞋业股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

2012

年

4

月

23

日

浙江奥康鞋业股份有限公司首次公开发行

A

股

网上资金申购发行摇号中签结果公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司

人民网股份有限公司首次公开发行

Ａ

股

网上资金申购发行摇号中签结果公告

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

根据《人民网股份有限公司首次公开发行

Ａ

股网上资金申购发行公告》，发

行人人民网股份有限公司和本次发行的保荐人（主承销商）中信证券股份有限

公司于

２０１２

年

４

月

２０

日（

Ｔ＋２

日）上午在上海市浦东东方路

７７８

号紫金山大酒店

四层会议室海棠厅主持了人民网股份有限公司网上资金申购发行中签摇号仪

式。摇号仪式在公开、公平、公正的原则下进行，摇号过程及结果已经上海市东

方公证处公证。 现将中签结果公告如下：

末尾位数 中签号码

末

“

２

”

位数

７８

末

“

３

”

位数

１１４

，

３１４

，

５１４

，

７１４

，

９１４

末

“

５

”

位数

５６８１１

，

０６８１１

，

５４４５２

末

“

６

”

位数

２７７１６６

，

４０２１６６

，

５２７１６６

，

６５２１６６

，

７７７１６６

，

９０２１６６

，

１５２１６６

，

０２７１６６

末

“

７

”

位数

３６７１５２３

，

１８５１４８９

，

１００６８３５

凡在网上申购人民网股份有限公司首次公开发行

Ａ

股股票的投资者持有

的申购配号尾数与上述号码相同的，则为中签号码。 中签号码共有

５５

，

３０５

个，

每个中签号码只能认购

１

，

０００

股人民网股份有限公司

Ａ

股股票。

发行人：人民网股份有限公司

保荐人（主承销商）：中信证券股份有限公司

２０１２

年

４

月

２３

日


