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基金2012年一季报

证券、期货交易所副总经理

公开选聘公告

为贯彻落实国家“十二五” 规划和全国金融工作会议

精神，进一步探索建立选人用人新机制，吸引国内外优秀

人才为交易所创新发展服务，上海证券交易所、深圳证券

交易所、上海期货交易所、郑州商品交易所、大连商品交易

所、中国金融期货交易所面向国内外市场公开选聘高级经

营管理人员。

一、选聘人员基本条件

1、具有良好的道德修养和职业操守，遵规守法、品行

端正、勤勉敬业、团结协作、诚信自律、声誉良好；

2、年龄不超过50周岁，条件特别优秀的，可适当放宽；

3、具有良好的国内或国外教育背景，硕士研究生及以

上学历，具有较好的中文和外语沟通能力；

4、精通国内外证券期货业务，在证券、期货、银行、保

险等知名金融机构、大型上市公司或信息技术企业担任高

级管理人员累计不少于3年，或在知名会计师、律师事务所

担任高级合伙人累计不少于3年；

5、身体和心理健康。

二、选聘职位及资格条件

（一）上海证券交易所、郑州商品交易所、大连商品交

易所副总经理（各1名）

1、工作方向：信息技术管理。

2、主要职责：组织制定信息技术发展战略规划；组织

设计、开发新一代信息系统；负责提升技术团队的整体水

平；组织开展交易所现有信息技术系统的开发完善、运行

维护和风险处置工作。

3、 岗位要求： 信息技术类专业硕士研究生及以上学

历；精通金融领域信息技术标准和发展趋势；具有开阔的

国际视野，较强的创新意识和战略规划能力；技术团队管

理经验丰富，善于沟通协调；有组织系统运行和处置较大

型系统故障的经验；能承受高强度工作压力；有境外交易

所信息技术工作经历者优先。

（二）深圳证券交易所副总经理（1名）

1、工作方向：上市公司监管。

2、主要职责：组织完善上市公司监管制度、规则、模式

建设与创新工作，完善多层次上市公司监管体系；组织开

展上市公司监管和信息披露工作，督促上市公司完善治理

结构；组织开展上市公司发行管理工作。

3、岗位要求：财务、金融类专业硕士研究生及以上学

历；精通上市公司合规运作、信息披露、内部控制等工作；

具有较强的开拓精神和创新能力，良好的组织领导、团队

协作、统筹协调能力；能承受高强度工作压力。

（三）上海期货交易所副总经理（1名）

1、工作方向：发展研究与海外业务。

2、主要职责：组织制定交易所业务发展战略和实施计

划，跟踪评估执行情况；推动商品衍生品及创新业务的研

究和开发；组织海外市场业务的建立和拓展。

3、岗位要求：金融、管理类专业硕士研究生及以上学

历；精通衍生工具研究和市场发展业务；具有开阔的国际

视野和系统的战略思维，专业理论功底扎实，开拓创新意

识较强；具有较强的组织领导、协调沟通和团队管理能力；

有境外交易所工作经历者优先。

（四）中国金融期货交易所副总经理（1名）

1、工作方向：战略规划与产品研发。

2、主要职责：主持交易所发展战略研究与规划；组织

开展宏观经济金融形势以及期货市场研究与分析；组织开

展新产品研究与开发。

3、岗位要求：专业不限，硕士研究生及以上学历；具有

较深厚的经济金融理论功底和较高的政策水平，熟悉国内

外宏观经济形势；具有开阔的国际视野，熟悉境内外金融

市场特别是金融衍生品市场的发展趋势，了解金融衍生品

的交易、结算业务规则；具有较丰富的市场机构投资管理、

产品设计等实务经验；具有较强的组织协调能力。

三、选聘程序

1、选聘工作按照报名、资格审查、面试评审、面谈、考

察了解、研究决定、公示聘用的程序进行。

2、聘用人员试用期为１年。 试用期满，考核合格的办

理正式聘用及相关手续。 实行任期制，每届3年，试用期计

入任职时间，可连任2届。

四、报名方式及要求

报名人员登录各交易所网站下载并填写《证券、期货

交易所副总经理公开选聘报名表》，于2012年4月30日前将

报名表和2封推荐信以附件形式发送至相关职位报名电子

邮箱，并进行确认。邮件标题请以“报考职位+姓名+现工作

单位+现任职务” 命名，其中境外报名人员请另附一份英

文简历。 每人限报1个职位。

我们将对报名人员的个人信息严格保密。

五、联系方式

1、上海证券交易所网址：www.sse.com.cn，咨询电话：

86-21-68800912，电子邮箱：aghuang@sse.com.cn。

2、 深圳证券交易所网址：www.szse.cn， 咨询电话：

86-755-82083106，电子邮箱：job@szse.cn。

3、上海期货交易所网址：www.shfe.com.cn，咨询电话：

86-21-68400338，电子邮箱：hr2@shfe.com.cn。

4、 郑州商品交易所网址：www.czce.com.cn， 咨询电

话：86-371-65612509，电子邮箱：zce.job@czce.com.cn。

5、大连商品交易所网址：www.dce.com.cn，咨询电话：

86-411-84808618，电子邮箱：gcz@dce.com.cn。

6、中国金融期货交易所网址：www.cffex.com.cn，咨询

电话：86-21-50160577，电子邮箱：fumm@cffex.com.cn。

监督电话：86-10-88060399。

上海证券交易所、深圳证券交易所

上海期货交易所、郑州商品交易所

大连商品交易所、中国金融期货交易所

副总经理联合选聘办公室

二〇一二年三月二十六日

紧盯估值修复 “增兵” 周期行业

□

本报记者 李良

已披露的基金一季报显示，基金经理对后市的投资

信心正逐渐恢复，而以金融保险和地产为代表的周期股

再度受到他们的青睐。天相投顾根据基金一季报统计的

数据显示，金融保险、地产和采掘业为一季度基金增持

力度最大的三个行业。而多位基金经理也在一季报中表

示，在估值修复行情下，自己的重点投资对象之一就是

低估值的金融保险等蓝筹股。

跟随政策“暖流”加仓

天相投顾统计的

39

家基金公司一季报数据显示，一

季度，金融保险业得到基金的大举增持，占基金净值比

由去年四季度末的

9.99%

提升至今年一季度末的

11.99%

。 与此同时，去年遭遇重创的房地产业，在今年

一季度也重获基金青睐，占基金净值比由去年四季度末

的

5.21%

增至今年一季度末的

6.44%

。 而在一季度，金融

保险的涨幅为

5.63%

，房地产业的涨幅为

12.16%

，均超

越期间的大盘指数。

政策从去年的步步紧缩转变为今年的结构性宽松，

是导致基金大举增持金融保险和房地产等周期性行业

的主要原因。 东吴行业轮动在一季报中指出，今年上半

年基本面依然会面临“经济向下、政策向上”的局面。 经

济增速可能会面临寻底过程，但经济增速下降已是市场

的普通预期，对市场影响较大的“超预期”因素，或者影

响市场趋势的应该是未来的政策预期。东吴行业轮动认

为，

2012

年政策的主基调应该还是“保增长”，即以“稳”

为主，而不是“控”，因此政策拐点已经出现，而政策拐点

决定市场拐点， 这意味着市场阶段性底部区域已出现。

随着二季度后货币政策的放松，未来流动性指标将会持

续改善，市场应逐渐进入见底回升阶段。

有鉴于此，多只基金在一季报中表示，将重点关注以

金融保险等为主的大盘蓝筹股的估值修复行情。 南方隆

元认为，在目前资本市场悲观情绪蔓延的情况下，市场已

处于中长期的底部区域，因此，该基金保持了相对较高的

股票配置， 主要是资金有优势且具有竞争力的大盘央企

蓝筹股。 博时主题行业也强调，潮水退却之后，概念和故

事的光环褪色， 公司的质地和估值水平将是经得起检验

的唯一标准，因此，该基金认为，创业板及中小板的调整

仍将继续，以沪深

300

为代表的蓝筹公司的股价已提前反

应了悲观的预期，表现有机会超过市场整体水平。

“震荡市”仍是主流预期

或许是去年被接二连三的“黑天鹅”事件伤得太深，

尽管政策暖风频频，但基金经理依然不敢奢望单边市的

出现，对不确定性的担忧使得“震荡市”依然成为基金一

季报中的主基调。

大成策略回报指出，处于对经济持续下滑和对企业

盈利的担心， 预计未来一段时间市场仍处于反复震荡的

探底过程。 由于市场整体估值水平较低，下跌空间不大，

如果政策没有大的调整，预期今年市场比较平淡。长城双

动力也认为， 目前市场尚能让人乐观的就是估值仍在底

部徘徊，通胀回落趋势比较确定。 但抛开低估值的银行、

石油、石化等行业，

A

股绝对估值只能说接近合理，这决

定了市场难以形成单边上涨趋势。

不过，尽管难以形成单边上涨的趋势，但在震荡中

尽快找到估值底，也是基金的共同心愿。 广发大盘成长

认为， 展望

2012

年二季度，

A

股市场的估值底意义不容

置疑，但经济底还有待观察和兑现。 而市场运行在数据

偏差和预期偏好的夹缝之中上下两难。 操作上，该基金

将部分延续年初的低估值策略，即着眼于低估值保护盾

下精选个股， 同时也将适当追随经济周期的寻底回升，

参与部分早周期品种。 国泰价值经典则表示，随着时间

的推移，政策的方向会越来越清晰，在二、三季度经济着

陆（无论软硬）的风险也将逐步释放，预计市场将在年中

附近逐步盘出底部，并在蓝筹估值见底的基础上出现业

绩增长带来的投资收益。

成功扭亏 653只基金首季盈利285亿元

□

本报记者 郑洞宇

今年以来上证指数反弹逾

200

点，

其中一季度涨幅为

2.88%

。 在一季度市

场略有回暖的情况下，天相统计数据显

示，首批披露一季报的

653

只基金（含

QDII

，

A

、

B

、

C

级基金分开统计， 分级基

金合并披露）本期利润合计为

285.47

亿

元。 而

2011

年四季度这些基金合计亏

损了

817.72

亿元，一季度成功扭亏。 其

中股票型基金盈利

150.99

亿元，约为一

季度基金盈利总额的

52.89%

。

今年一季度，股市先扬后抑，走势

前高后低。虽然

3

月中下旬出现了快速

下跌的调整， 但股指整体上仍保持了

一定涨幅， 较

2011

年四季度的单边下

跌有所回暖。

对于首批披露一季报的股票型基

金而言， 今年一季度的盈利远远强于

前一季度。据天相投顾统计，首批公布

一季报的股票型基金一季度共盈利

150.99

亿元， 而去年四季度这批股票

型基金亏损了

615.13

亿元， 股票型基

金从亏损大户一跃而成为盈利大户。

此外， 首批公布一季报的混合型基金

一季度合计盈利

49.07

亿元，较

2011

年

四季度亏损

272.39

亿元有了明显好

转。 首批公布一季报的

QDII

一季度盈

利

39.13

亿元， 货币基金一季度盈利

23.98

亿元。 而首批公布一季报的债券

型基金盈利能力则有所下降， 一季度

盈利为

17.61

亿元，而它们

2011

年四季

度盈利

34.16

亿元。

具体到单只基金， 在首批公布一

季报的

653

只基金中， 仍有

131

只基金

出现亏损。 一季度盈利能力居前的多

为

QDII

和指数型股基。

QDII

中华夏全

球一季度实现盈利

14.37

亿元，居于首

位；华夏

50ETF

一季度盈利

11.98

亿元，

紧随其后； 南方全球盈利

11.73

亿元，

居于第三位。 而首批披露一季报的基

金中， 亏损最多的基金一季度亏损了

3.1

亿元。

从各公司实现的利润看，一季度

盈利能力与公司规模紧密相关，大型

基金公司盈利居前。在这首批披露一

季报的基金中，华夏基金一季度盈利

59.71

亿元，排在第一位；嘉实基金一

季度盈利

34.2

亿元， 排在第二位；南

方基金一季度盈利

34.13

亿元， 排在

第三位。 在首批

39

家基金公司中，仍

有

6

家基金公司一季度出现了亏损，

亏损幅度最大的基金公司一季度亏

损了

2.35

亿元。

一季度整体小幅加仓

个体公司及基金仓位大举分化

□

本报记者 黄淑慧

天相投顾统计数据显示，截至

4

月

23

日，在剔除了指

数型、债券型、保本型和货币基金后，已披露

2012

年一季

报的

39

家基金公司旗下

312

只偏股基金 （分级基金合并

计算）平均股票仓位为

79.16%

，其中有

2011

年四季度可

比数据的基金平均仓位达到

79.22%

， 相比

2011

年四季

度末的仓位水平上浮

0.65

个百分点，基金整体仓位策略

未有大的变化。 不过，个体公司以及个体基金之间的仓

位仍然出现了明显分化，既有大举增持

20

个百分点以上

的基金，也有大幅减仓近三成的基金。

分类型来看， 可比的开放式基金平均股票仓位为

79.51%

， 在去年四季度的基础上提高了

0.57

个百分点；

封闭式基金平均仓位为

75.07%

， 提高了

1.91

个百分点。

开放式基金中，股票型开放式基金平均仓位为

84.33%

，

较去年四季度末的

83.73%

提高了

0.6

个百分点； 混合型

开放式基金的平均仓位则从四季度末的

72.25%

提高至

72.79%

，提高了

0.54

个百分点。 这表明自去年四季度以

来，在市场急剧调整之后，公募基金整体上采取了小幅

加仓的动作。在去年三季度，

442

只基金平均股票仓位曾

一度下降到

78.02%

。

不过， 各公司之间的仓位策略仍然出现了分化，显

示出基金对后市看法的分歧明显。基金公司层面的统计

数据显示，一季度末，光大保德信旗下基金的整体股票

仓位最高，达到

90.54%

，富国、国海富兰克林、景顺长

城、农银汇理等几家基金公司的整体股票仓位也均超过

85%

。 而另一方面，整体仓位不足七成的公司共有

3

家。

从仓位变化方向来看，

21

家基金公司选择了加仓，个

别基金公司仓位的变动幅度甚至在

10

个百分点以上。但另

外

18

家基金公司进行了不同程度的减仓，其中减仓幅度最

大的东方基金甚至降低了

19.82

个百分点的股票仓位，长

信基金的整体股票仓位也降低了

11.74

个百分点。

从单只基金来看， 国联安红利的减仓幅度位列第

一，达到了

27.71

个百分点，东方精选、建信优先、长信量

化、南方成长等基金减仓也在

20

个百分点之上。 而另一

方面，扣除建仓中的新基金，国富弹性、大摩资源等基金

的加仓幅度也超过

20

个百分点。

首季基金净赎回近600亿份

货基平均净赎回量同比下降

□

本报记者 曹淑彦

39

家基金公司旗下

595

只开放式基金已披露

2012

年一

季报。 天相投顾统计显示， 一季度，

595

只基金共获得了

4931.78

亿份申购和

5525.81

亿份的赎回，净赎回量为

594.03

亿份，平均每只基金遭遇

1

亿份的净赎回。

从目前统计情况来看，股票型、混合型、货币型等类型

基金均遭遇规模缩水。其中，股票型基金净赎回量最大，为

235.59

亿份。 受帮忙资金撤离和投资者落袋为安心态综合

影响，一季度业绩居前的次新股基净赎回量较大。 各类型

基金中，货币型基金的净赎回比最高，达

7.75%

。 同比来

看， 积极投资的股票型基金平均净赎回量没有明显变化，

而货币型基金平均净赎回量同比下降约

25%

。

固定收益类产品受青睐

每到年底，货基总成为基金公司扩张规模的利器，而到

第二年初随着帮忙资金的撤离，货基的规模大幅缩水。 但今

年情况有所不同。根据天相投顾的统计，今年一季度，已披露

一季报的

51

只货币基金的净赎回份额为

159.72

亿份，平均每

只货基遭遇约

3

亿份的净赎回。而

2011

年一季度，平均每只货

基的净赎回量近

4

亿份，由此可见，今年货基平均净赎回量同

比有所下降。

从净申购比数据可以看出，净申购比在

50%

以上的基金

均为货基和债基， 德盛货币

A

等

3

只基金净申购比高达

200%

以上。基金分析人士指出，今年股票市场走势依旧不明朗，收

益率较高且流动性好的货基成为重点配置工具。 此外，相较

于股市，今年债市上涨的确定性更大，因此债基也受到投资

者偏爱。基金公司在今年新产品发行上也较多考虑推出固定

收益类产品，而此类产品的募集规模也好于同期发行的股票

型基金。

次新股基净赎回比较高

39

家基金公司中，仅东方、华夏等

9

家基金公司旗下基

金整体实现净申购，这主要得益于其货币基金和债券基金

获得了大量申购。从数据来看，净赎回比超过五成的

3

家基

金公司均为中小基金公司，大额赎回主要源于其主动管理

的股票方向基金。

一季度积极投资的股票型基金净赎回量居所有类型基

金第一，其中次新股基的赎回较为明显。

5

只次新积极型股基

一季度的净赎回比超过

80%

。 有基金人士指出，次新股基遭

遇大幅赎回的原因主要是新基金募集时争取到的那些帮忙

资金在打开赎回后陆续撤离。

次新积极型股基中， 业绩表现居前的基金净赎回比更

高。 根据海通证券数据，景顺核心、民生景气这两只成立于去

年年底的基金， 今年一季度净值涨幅分别高达

13.69%

、

6.99%

，居同类基金前十。 而天相投顾数据显示，这两只基金

一季度净赎回比均在

80%

以上。另有

2

只去年底今年初成立的

次新股基净赎回比达

90%

以上。

对此，基金业内人士指出，业绩表现较好的次新股基遭

遇大量赎回，而一些业绩微亏的基金却得以保持规模相对稳

定，这与市场环境、基金和投资者等多方因素有关。震荡市中

投资者“落袋为安”的心情可以理解，但建议投资者应尽量避

免“出赢保亏”，基金也应坚持契约精神，保持良好的业绩。

代码 名称

2012年1季度

基金持有总

市值（万

元）

占流通股

比例（%）

持股数（万

股）

持有该股的基

金个数

６００５４９

厦门钨业

33380.10 １．１９ ８１０．００ ２

６０１９１９

中国远洋

32290.50 ０．８７ ６５２３．３３ １

000７２８

国元证券

31176.49 １．５６ ３０７１．５８ １

000４２５

徐工机械

28709.99 ２．０６ ２１３２．９９ ２

000９８８

华工科技

24520.64 ３．７７ １５３７．３４ １

６０１０９８

中南传媒

24336.74 ６．２３ ２４７８．２８ ２

６００２３９

云南城投

18863.53 ４．２７ ２６７５．６８ ３

６０１２３８

广汽集团

18085.31 ７．４０ ２１２２．６９ １

６００６４５

中源协和

16945.18 １．８６ ６００．０４ １

６００９７８

宜华木业

16518.06 ３．２８ ３７７９．８８ ２

代码 名称

2012年1季度

增持市值

（万元）

基金持有

总市值（万

元）

占流通

股比例

（%）

持股数

（万股）

持有该

股的基

金个数

６０００３０

中信证券

２９５９１２．０７ ２．６０ ２５５３１．６７ ３０ １３２２６１．４１

６００１１１

包钢稀土

１３５０７５．６３ ２．７４ ２０２３．３０ １６ １２８５５４．３１

６００８３７

海通证券

２１０７１８．２６ ２．８４ ２３３８７．１５ ２４ １２５４５２．４８

６０００６０

海信电器

１５０８０８．７７ ９．７１ ８４３４．５０ ９ １０７８４６．１０

６００１０４

上汽集团

４２６２９６．２８ ３．１３ ２８７４５．５３ ２９ ９４６４７．０５

000１５７

中联重科

１１５２７２．６９ ２．１２ １３３１０．９３ ７ ９１９６６．５９

00２４１５

海康威视

２５１３５３．４１ ２３．６３ ５９００．３１ １８ ８４０３３．７１

６０１３３６

新华保险

１３５０１７．６８ ２９．６６ ４７０２．８１ １３ ７９４３２．１７

６００３８３

金地集团

２９３４５２．８９ １０．９６ ４８９９０．４７ ２７ ６８７５５．８８

６００７０２

沱牌舍得

８１５０９．１５ ８．９７ ３０２５．５８ ９ ６４３７８．９０

代码 名称

2012年1季度

减持市值

（万元）

基金持有

总市值

（万元）

占流通股

比例（%）

持股数

（万股）

持有该股的

基金个数

６０００３６

招商银行

１１７９５６２．１０ ５．６１ ９９１２２．８７ ８９ －６７２２８５．５８

６００５１９

贵州茅台

２０６７３４７．８４ １０．１１ １０４９６．２８ １１８ －５４１７９９．７５

６００８８７

伊利股份

７２３３７４．６５ ２０．６８ ３２８２０．９９ ６６ －５３３２６９．６６

６０００５０

中国联通

６２１３９．４８ ０．６９ １４６９０．１９ ４ －５２７８３３．３９

000４２３

东阿阿胶

２８３２８７．１３ １０．７５ ７０２５．９７ ２９ －４６９２０５．４５

000８５８

五 粮 液

１０５４９２７．５８ ８．４６ ３２１２３．２５ ９３ －３７２９７３．９４

６０００１５

华夏银行

１２００５６．６１ ２．２４ １１１８８．８７ １５ －３１９４６５．７９

６０００１６

民生银行

７５００５７．４６ ５．３０ １１９６２６．３９ ６２ －３０６１２３．３９

６００４０６

国电南瑞

６６１８２９．２３ １９．９６ ２０９６３．８７ ３８ －２８１５０２．８１

000８９５

双汇发展

４５９３４９．９４ １１．００ ６６６６．９１ ４７ －２６７６３３．７３

2012年一季度新增前10大重仓股

数据来源：天相投顾

统计口径：截止

2012

年

4

月

23

日，公布

2012

年

1

季报的

312

只积极投资偏股型基金，包括

封闭式基金，开放式股票型和混合型基金，不含债券型、货币型、保本型和指数型基金。

注意：此处基金样本为不可比样本。 截止

2012

年

4

月

23

日，公布

2012

年

1

季报的积极投资

偏股型基金为

312

只，全部公布

2011

年

4

季报的基金样本为

476

只。

2012年一季度增持前10大重仓股

2012年一季度减持前10大重仓股
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