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炒新团巧绘“金改”地图 敢死队暗绣“七朵金花”

由于涉及商业机密， 记者

不便再问，但事实上“关键词”

已经浮出水面， 炒小金融概念

股的这股热钱下一步的去向逐

渐明朗。“发改委”、“规划”这两

个关键词已经在

4

月

11

日国家

发改委发布的一份文件中有所

体现。文件中提到，发改委已组

织编制了战略性新兴产业 “十

二五”规划和节能环保、新一代

信息技术、新能源等

7

个产业发

展规划， 以及物联网、 集成电

路、航空、航天等一系列细分领

域专项规划。

4

月

19

日，新能源

汽车的发展规划已经出台。 如

果要炒与发改委和规划有关的

标的，那就是七大新兴产业。

近期， 一些机构的确已经

开始对新兴产业类上市公司密

集调研。 某公募基金研究总监

表示，他们团队研究的组合里，

涵盖数十个新兴产业主题概念

股票，一旦政策上有所动静，或

是估值合理存在投资机会，他

们会立即布局。 私募高手也对

其虎视眈眈， 谈及最看好的投

资标的，通常都少不了“新兴产

业”四个字。

民间私募老赵说，七大战

略新兴产业专项规划绝对是

能孵出凤凰的蛋。 此外，区域

振兴规划也值得关注，最近就

出台了《陕甘宁革命老区振兴

规划》， 行业路线图的机会不

会比小金融概念股小。有很多

人说，目前市场已经不再相信

这些老土的概念，它们不可能

再有两年前那么火。 不过，行

情往往在犹疑中诞生。经过长

期下跌，目前沪综指已跌至一

个相当低的水平，筹码沉淀良

好，对这类股票的炒作只需要

一把火。

深圳私募名道表示，行业

路线图不是新概念，不少股票

机构已经布好局，炒这些标的

等于是为机构充当解放军。如

果单炒某只垃圾股，又会因为

涉及的面较广泛而无法造成

小金融概念股那样的效果。所

以这个板块的炒作会有新玩

法，资金极有可能从最近比较

热的“新三板概念”进行突破，

这些股票中， 除了园区概念

股，还有不少科技股、环保股。

把含有双重概念的股票烘热

后，概念就会扩散开来。

龙虎争霸或有一番争斗

为何在这个时候， 游资敢

于放手一搏？ 大明说：“国内外

的经济形势都已明朗， 经济再

差也不会差到哪儿去。 敢炒的

不只是我， 最近市场的现象就

很奇特。 深圳本地股多是垃圾

股， 散户买进去一套就是三年

两载。但从历史经验看，一旦深

圳本地股疯炒上天， 一般都是

较大较持续行情来临的前奏。

21

年股史中， 深圳本地股很多

时候都充当春江水暖鸭先知的

角色。 ”

真的有大级别行情吗？中国

证券报记者向一些机构人士询

问了看法。有乐观的深圳私募人

士表示，在

2010

年，市场上曾出

现过一波接近

1000

点涨幅的行

情。 在那波行情中，成飞集成的

作用就像如今的浙江东日，之后

稀土永磁概念扩散到整个有色

板块，最后是煤炭股，市场轮番

活跃。如今，也具备类似条件。小

金融和券商股都有政策红利，这

两个板块的行情有可能扩散到

整个金融板块。如果新兴产业再

炒起来， 市场就有几个板块轮

动。

但多数公募基金和私募人

士对于二季度的市场看法较为

保守，认为市场将以震荡为主，

所谓的“较大较持续行情”可能

还没到时候。 一位专门研究资

金流转的学者告诉中国证券报

记者， 目前这股热钱的手法不

但与炒新股较为相似， 部分手

法甚至与之前炒大葱有相通之

处， 这些钱不可能长期停留在

一个市场， 因此不要对所谓的

大级别行情产生幻想。

现在的博弈格局是，空头

没有放弃抵抗，但思涨的多头

远不止这股热钱，每每上证综

指跌破关键点位，总可以看到

神秘资金救场的身影。 “即使

跌又能跌到哪儿去？ 印度、巴

西都已降息，中国的货币政策

难道会没有放松预期？平心而

论， 游资炒作不是在乱搞，他

们的确看到了机会。 ”上述深

圳私募说。
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影视剧价格高台跳水

门外汉资金遭当头棒

□

本报记者 周婷

“最近一个朋友诉苦，说他

拍的一部电视剧遇冷， 视频网

站给出的价格每集连二三十万

元都很难。 想想去年一两百万

一集还争得头破血流，真是：天

翻地覆慨而慷，换了人间！ ” 搜

狐视频首席运营官刘春最近在

微博上坦言：“这意味着网络视

频购买电视剧的非理性狂潮彻

底过去。 ”

刘春的一席话道出了目前

影视作品向视频网站销售的一

个重大转折 ：

2006

年 ，

81

集的

《武林外传》一共网络版权售价

不过

10

万元；

2011

年，《宫

2

》卖

出了每集

100

万元的天价。

5

年之间， 影视娱乐投资仿

佛一个折射出五彩幻象的肥皂

泡，不断吸引各路资金，不断膨

胀。现在，这个胀大了

800

倍的巨

大泡沫即将破裂，

2012

年将成为

影视版权售价的暴跌拐点。

专业人士指出， 影视生产

相对于播出渠道的产能过剩，

以及视频网络话语权的提升，

是导致影视版权价格急转直下

的主要原因。 而这个巨大泡沫

破灭后， 各路跻身影视文化投

资领域里的创投资金将受到严

峻考验。

疯狂飙高 疯狂跳水

2011

年， 影视剧价格达到

顶峰。 从

3000

万元的 《还珠格

格》，到

4000

万元的《宫

2

》，再到

被百度投资的视频网站爱奇艺

买断的独播剧 《太平公主秘

史》，

5000

万元的网络售价成为

版权价格的巅峰。

除了影视制作成本的上

涨， 各家视频网站竞购是版权

价格飙高的最主要原因。 分享

传媒

CEO

江澜认为， 过去数年

间，由于一直受困于内容瓶颈，

购买版权可谓是视频网站吸引

用户、 拉升价值最为便捷的方

式。 往往打着独播旗号的影视

剧更能吸引受众， 因此接受过

数轮风投的视频网站在买剧方

面根本“不差钱”，大家比的是

谁背后的投资人财大气粗，竞

购热门剧的市场成了风投角逐

的赛场。

然而， 一时的疯狂挡不住

规律的必然。 今年

2012

年北京

春季电视节目推介会上， 视频

网络没有一家出手购买， 部分

电视剧价格下降了一半。

PPS

副总裁白冰说， 眼下

行业内版权购买均价已下调

30%-40%

， 即便是热播剧价

码也降了

15%-20%

。

一方面，影视剧产能过剩，

质量参差不齐， 真正能播出的

影视剧少之又少， 影视版权交

易实际成为了买方市场。

数据显示，

2011

年全国生

产完成并获得国产电视剧发

行许可证的剧目共计

469

部

14942

集， 但广电总局公布的

数据显示，每年只有

3000

多集

电视剧能与观众见面。 如此算

来，

80%

的电视剧难见天日，

绝大多数被束之高阁，视频网

站在给影视剧提供了新的播

出渠道的同时也巩固了自己

挑剔的买方地位。

另一方面， 视频网站开始

增强对上游的开源能力， 且话

语权也逐步提高。 例如，爱奇艺

与多家影视内容制作机构采取

了“分甘同味”的内容战略，以

广告分成模式， 大大降低版权

采买的成本压力， 促使版权价

格有所下降。 同时，各大视频网

站普遍加强了在自制领域的排

兵布局， 自制内容品质提升以

及内容的多样化在一定程度上

缓解了版权的重压。

更为重要的是， 烧钱过多

的视频网站逐渐回归理性。 有

业内人士透露， 目前仍然整体

亏损的视频行业令投资人很不

满意， 尤其是

2011

年购剧成本

狂飙， 更令投资人要求减少烧

钱行为， 这一压力在很大程度

上促使网站回归理性。

博弈何去何从

连续几年的影视版权价

格飙涨， 加之政府扶植文化

产业利好消息不断出台，外

贸、 房地产等行业产业结构

调整， 不少外行纷纷转行拍

电影和电视， 其中不乏山西

的煤老板、浙江的房地产商。

然而这些门外汉资金刚进入

影视圈就遭到这样当头一

棒， 影视圈背后的创投资金

该何去何从？

2012

年

3

月， 浙江某影视公

司老板自杀，引发业界对投资影

视行业的讨论，许多刚刚入行的

投资人感到“水不是一般的深”，

纷纷表示资金压力很大。

一位从房地产转行做影视

投资的浙江商人已萌生退意：

“（拍）电视剧比电影划算，就算

电视台不播，还可以卖给网络，

最起码不会赔本赚吆喝。 现在

看，不是这么回事。 ”

专业人士认为， 目前影视

剧投资领域允许各种资金进

入，属于比较市场化的竞争，优

胜劣汰的市场规律必然将部分

资金挤出市场， 提高行业整体

利润水平。

而艾瑞咨询分析则认为，

影视版权价格的博弈更是双方

背后的资本暗战：“视频网站经

过

6

年发展，已经逐步淘汰了小

型网站， 形成了目前五六家瓜

分市场的格局，投资门槛较高，

背后的资金实力雄厚， 能够禁

得住烧钱。 而影视剧是一个刚

刚开始转热的投资领域， 背后

的资金规模小而分散。 短时间

内， 影视剧产能过剩与视频网

站话语权增强的趋势不会改

变， 这将继续助推影视剧版权

价格回归理性， 也将继续清洗

投资风向。 ”

市场瞭望

创业投资
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平安发展投资账户

平安保证收益投资账户

平安基金投资账户

平安价值增长投资账户

平安精选权益投资账户

平安货币投资账户

4月 13 日 4月 16 日 4月 17 日 4月 18 日 4月 19 日

买入价

2.5953

1.4869

2.8525

1.7704

0.6731

1.1628

卖出价

2.5445

1.4578

2.7966

1.7357

0.6599

1.1400

买入价

2.5930

1.4874

2.8503

1.7694

0.6730

1.1630

卖出价

2.5422

1.4583

2.7945

1.7348

0.6598

1.1402

买入价

2.5758

1.4875

2.8237

1.7676

0.6669

1.1633

卖出价

2.5253

1.4584

2.7684

1.7330

0.6538

1.1405

买入价

2.6025

1.4877

2.8635

1.7691

0.6792

1.1634

卖出价

2.5515

1.4586

2.8074

1.7345

0.6658

1.1406

买入价

2.5990

1.4879

2.8590

1.7693

0.6760

1.1635

卖出价

2.5481

1.4588

2.8030

1.7347

0.6627

1.1407

2000年 10 月 23 日

2001 年 4 月 30 日

2001 年 4 月 30 日

2003 年 9 月 4 日

2007 年 9 月 13 日

2007 年 11 月 22 日

投资账户设立时间

投资账户名称

中国平安人寿投资连结保险投资单位价格公告

下次评估日期为 2012 年 4 月 26 日

本次评估日期：2012年 4 月 19 日

投资账户名称

稳健投资账户

平衡投资账户

进取投资账户

买入价

1.7327

2.7139

3.2098

卖出价

1.6988

2.6606

3.1468

投资账户设立日

2001 年 3 月 31 日

2001 年 3 月 31 日

2001 年 3 月 31 日

以上数据由中国平安人寿保险股份有限公司提供

说明：

1、平安团体退休金投资连结保险和平安汇盈人生团体投资连

结保险设稳健投资账户、平衡投资账户、进取投资账户，供投保平

安团体退休金投资连结保险和平安汇盈人生团体投资连结保险的

团体客户选择。

2、本次投资单位价格仅反映投资连结保险各投资账户以往的

投资业绩， 并不代表未来的投资收益。 客户可以通过本公司的全

国客户服务热线 95511、 中国平安保险集团网站： （http://www.

pingan.com）、客户服务柜面以及保险顾问查询相关的保单信息。

中国平安人寿保险股份有限公司

中国平安人寿投资连结保险 (团险 )投资单位价格公告

信息化金融服务破解中小企业融资难题

□

张亚萍

交通银行金融研究中心预

计， 今年在货币政策总体适度

放松的大环境下， 社会融资总

规模将扩大到

13

万亿元至

14

万

亿元，如果考虑到资金流转率，

这个数字将达到百万亿元级。

然而， 大量中小企业的融资困

境并未获得明显改善。

专家指出，基于传统的融资

模式，当前很多发展势头良好的

中小企业往往受困于融资渠道

问题而裹足不前，丧失了进一步

扩大规模的机会。 在这种情况

下，寻求多元化融资渠道，探索

创新的融资模式，成为企业的必

然选择，这为创新型金融服务企

业带来了市场机会。

近日，快钱公司启用全新品

牌形象，成为首家为企业提供信

息化金融服务的支付企业，它致

力于帮助企业快速获取和优化

现金流。 快钱

CEO

关国光说，“信

息化金融时代的到来，使得以信

息技术优化流动资金管理成为

可能。我们依托业已建立的信息

化支付清算平台，持续打造包括

电子收付款、应收应付账款融资

等创新产品组合，形成一套流动

资金管理解决方案，解决中小企

业融资难题，助力中小企业快速

获取及优化现金流，提升企业流

动资金管理效率。 ”

当前企业面临的资金难题

表现在两个方面， 一是资金归

集速度慢，尤其是在连锁、零售

等传统行业里较为明显； 二是

应收账款无法及时回收， 账期

拉长影响企业扩张速度。此外，

很多企业的信息流和资金流是

手工对账，财务管理效率低下，

拉高了企业经营成本。 一些创

新型金融服务企业利用信息化

支付清算平台， 推出包括电子

收付款、 应收应付账款融资等

创新产品组合， 形成一套流动

资金管理解决方案。

黑松汽水击败可乐的妙招

□

王东梅

在台湾， 说黑松离不开饮

料，说饮料也离不开黑松。

黑松集团是台湾汽水业的

拓荒者之一。该公司的前身是进

馨商会，创建于

1925

年

4

月，当时

主要生产弹珠汽水（台湾第一代

汽水产品）。

1957

年该公司推出

黑松牌汽水，从此纵横台湾汽水

市场大半个世纪。在台湾的大街

小巷、车站机场、影院公园，黑松

产品的广告到处可见。

黑松所以拥有“饮料王国”

的美誉， 不仅仅因为其产品包

罗万象， 而且还在于其拥有一

个庞大的销售网络。 特别是上

世纪

80

年代以来， 由于可口可

乐、 百事可乐在台湾市场的不

断渗透，成为黑松的主要劲敌。

为了遏制洋饮料的扩张， 黑松

或以直营店、连锁店，或以加盟

店、 代销店的形式建立起自己

的销售网络。 经过多年努力，在

岛内设置了八万多个零售点。

这是黑松与可口可乐、 百事可

乐抗衡的基础和保障。

黑松在构建销售网络中，并

不一味地追求网点的多多益善，

而是强调对症下药，用网点套住

消费者。

为了扩大销售， 黑松把消费

群分为老年、中年、年轻、实际和

虚幻用户。 在此基础上， 投其所

好，合理设置行销网点。 例如，黑

松原来的销售网络主要以零售店

为主，近年又以餐厅、舞厅和休闲

娱乐场所为对象， 新开设了第二

通路。此举，一则以谋求不论消费

者在哪里，都可以买到黑松产品；

二则第二通路以“富来儿”为目标

市场，侧重于销售高端饮料，与第

一通路相区别。 所谓“富来儿”，主

要指家庭富有的

13

岁至

25

岁的台

湾青少年， 他们类似

20

世纪

70

年

代美国的“雅痞”，这块领地是饮

料业者的必争之地。

在总公司与经销商的关系

上，黑松坚持双向服务。一方面，

黑松负责人对经销点提供销售

工具（包括冰箱、保温箱、自动贩

卖机）、促销奖品，以及对经销商

经理人员、 配销人员进行业务、

技术上的指导和训练。 另一方

面，经销商负责为黑松提供市场

信息、销售动向、消费者口味变

化等商业情报。 在两者相互依

赖、互为促进的循环中，黑松的

销售网络得到巩固与发展。

汽水是最常见的饮品，辐

射越广、网络越密、布点越多，

销售就越有保证。 因此，黑松不

惜代价、 不辞劳苦地以多种形

式建立起自己庞大的销售网

络，形成了一道阻挡可口可乐、

百事可乐的“长城”。 此外，在第

一道路良好的状态下， 着手第

二道路的开辟。 这些举措大大

增强了市场竞争力。 如今洋货

大举进攻国内市场， 我国的许

多厂商都有了危机感， 能不能

借鉴一下黑松饮料的经验呢？

LP

增至

5497

家

基金偏好规模化出资人

□

飞鹏

进入

2012

年， 我国创业投资暨私募股

权市场募资快速降温、逐渐回归理性，其背

后的有限合伙人（

LP

）最新动态以及投资策

略的转变备受瞩目。

清科研究中心近日发布的数据显示，截

至

2012

年一季度，我国创业投资暨私募股权

市场

LP

数量增至

5497

家， 其中披露投资金

额的

LP

共

4118

家， 可投中国资本量共计

7654.08

亿美元， 其中富有家族及个人和企

业

LP

占据市场主导。 从

LP

的机构类型来看，

本土

LP

数量虽然超过八成， 然而外资

LP

的

可投资本量突破

6000

亿美元， 为本土

LP

可

投资本量的

4.23

倍。

结合

2012

年一季度我国创业投资暨私

募股权市场募资市场来看，创业投资暨私募

股权市场新募集基金共计

57

只，募集金额为

39.02

亿美元， 环比分别下降

49.1%

以及

61.3%

，同比下降

129.8%

以及

78.6%

。 受宏观

经济环境前景尚未明朗、退出渠道不畅以及

VC/PE

行业内部调整影响，手握重金的

LP

投

资更加谨慎。

富有家族及个人LP占优

截至

2012

年一季度，我国创业投资暨私

募股权市场的

5497

家

LP

中， 富有家族及个

人

LP

共计

2591

家，占

LP

总数的

47.1%

。 其次，

企业

LP

共计

1047

家，占比为

19%

。

VC/PE

机

构、投资公司

LP

数量占比均在

5%

之上，分别

为

380

家、

282

家。

可投资中国创业投资暨私募股权市场

资本量方面，上市公司独占魁首，可投资本

量共计

2043.86

亿美元，占比为

26.7%

。 公共

养老金和主权财富基金居于次席，可投资本

量分别为

1551.64

亿美元以及

1440.54

亿美

元，占比为

20.3%

以及

18.8%

。

FOFs

、企业年

金、 投资公司以及企业

LP

可投资本量皆在

300

亿美元之上

1000

亿美元以下， 可投资本

量分别为

449.02

亿美元 、

333.87

亿美元 、

323.64

亿美元以及

308.88

亿美元， 占比分别

为

5.9%

、

4.4%

、

4.2%

、

4.0%

。

小LP做法类似信托理财

从

LP

类型的角度看， 截至

2012

年一季

度，在

5497

家

LP

中本土

LP

数量共

4427

家，合

资

LP

共

41

家，外资

LP

共

1029

家，占比分别为

80.5%

、

0.7%

以及

18.7%

。 可投资本量方面，

本土

LP

可投资本量共计

1458.59

亿美元，占

比为

19.1%

；合资

LP

可投资本量为

2689.72

亿

美元，占比为

0.4%

；外资

LP

可投资本量共计

6168.60

亿美元，占比为

80.6%

。

在本土投资人中，富有家族及个人

LP

虽近乎占据市场投资人的半数，然而手中

多为闲散资金，更加偏向于财富管理的模

式。 清科研究中心分析师刘碧薇表示，多

数小型基金背后的主要投资人为高净值

个人。 从

LP

的角度来看，较多的高净值个

人并无长期参与私募股权投资规划，多因

自身渠道获得目标明确的某个投资机会，

参与投资某只特定基金，并将该基金的全

部出资定向投资于此项目，类似于信托理

财产品的做法。

产业背景LP受青睐

随着国家和地方针对

PE

非法集资等违

规经营行为的监管措施陆续出台，仅靠通过

“灰色路径” 绕道监管并非上策，

LP

出资的

合法合规性与下游投资、 退出环节息息相

关。 在严格的审核下，

LP

出资能力以及合格

投资人“体检”成为普通合伙人（

GP

）关注的

要素，具有明确投资理念、资本充足的机构

投资人将受到追捧。

刘碧薇认为，在募资过程中，一些机构

偏向于寻找和选择具有私募股权行业投资经

验的产业类

LP

作为主要募资对象， 一方面节

约沟通成本提高募资效率，另一方面为拓展退

出渠道做准备。 在本土机构投资人较少、投资

节奏较慢的情况下，上市公司、企业等具有一

定规模的出资人更加灵活，并能突出专业能力

及产业特色，其在投资过程中也偏向于关注特

定产业的基金或团队，加快实现公司战略目标

的脚步，并实现创新盈利模式。业内人士指出，

大中型基金的募资未来将偏好仅吸纳资金量

较大的专业投资人，小型基金与大型基金背后

的

LP

结构分化将更加明晰。

小贴士：

LP

（

Limited Partener

），有限合伙人；

GP

（

General Partener

）普通合伙人。有限合伙人

和普通合伙人的主要区别在于有限合伙人

以不执行合伙企业事务为代价，获得对合伙

企业债务承担有限责任的权利。而普通合伙

人对企业债务承担无限连带责任。

可以说，金融改革创新既是

4

月以来

A

股峰回路转的救心

丸，也有望成为中长期经济和市

场健康发展的养生汤。对于投资

者而言， 救心丸不宜过度依赖，

养生汤还需耐心品尝。

金融改革创新：

A

股救心丸

OR

养生汤


