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信息披露

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年４月２１日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

４

月

２０

日复核了本报告中的财务

指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２基金产品概况

基金简称 博时抗通胀增强回报

（ＱＤＩＩ－ＦＯＦ）

基金主代码

０５００２０

交易代码

０５００２０

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２０１１

年

４

月

２５

日

报告期末基金份额总额

９２０，５２３，１４５．６３

份

投资目标

本基金通过进行全球大类资产配置

，

投资于通胀

（

通缩

）

相关的各类资产

，

在有效控制风险

的前提下

，

力争为投资者资产提供通胀

（

通缩

）

保护

，

同时力争获取较高的超额收益

。

投资策略

本基金采用将自上而下的资产配置与自下而上的个券选择相结合

、

构造被动的通胀跟踪组

合与适度的主动投资以获取超额收益相结合的策略

。

业绩比较基准

标普高盛贵金属类总收益指数

（Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｐｒｅｃｉｏｕｓ Ｍｅｔａｌ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ）

收益率

×２０％＋

标普高盛农产品总收益指数

（Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ａｇｒｉｃｕｌｔｕｒａｌ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ）

收益率

×３０％＋

标普

高盛能源类总收益指数

（Ｓ＆Ｐ ＧＳＣＩ Ｅｎｅｒｇｙ Ｔｏｔａｌ Ｒｅｔｕｒｎ Ｉｎｄｅｘ）

收益率

×２０％＋

巴克莱美国通

胀保护债券指数

（Ｂａｒｃｌａｙｓ Ｃａｐｉｔａｌ Ｕ．Ｓ． Ｔｒｅａｓｕｒｙ Ｉｎｆｌａｔｉｏｎ Ｐｒｏｔｅｃｔｅｄ Ｓｅｃｕｒｉｔｉｅｓ （ＴＩＰＳ） Ｉｎｄｅｘ

（Ｓｅｒｉｅｓ－Ｌ））

收益率

×３０％，

简称

“

通胀综合跟踪指标

”。

其中

，

前三个指数是标准普尔公司编

制发布的标准大宗商品分类指数

，

巴克莱美国通胀保护债券指数是境外共同基金最常用的

抗通胀债券指数

。

风险收益特征

本基金为基金中基金

，

主要投资范围为抗通胀相关主题的资产

。

本基金所指的抗通胀相关

主题的资产包括抗通胀主题相关的基金和其他资产

。

抗通胀相关主题的其他资产主要指通

胀挂钩债券和通胀相关的权益类资产等

。

本基金的收益和风险低于股票型基金

，

高于债券

型基金和货币市场基金

，

属于中高风险

／

收益特征的开放式基金

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国银行股份有限公司

境外资产托管人英文名称

Ｂａｎｋ ｏｆ Ｃｈｉｎａ （Ｈｏｎｇ Ｋｏｎｇ） Ｌｉｍｉｔｅｄ

境外资产托管人中文名称 中国银行

（

香港

）

有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１２

年

１

月

１

日

－２０１２

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－８，９４２，８１２．９９

２．

本期利润

５，４２５，９３９．３５

３．

加权平均基金份额本期利润

０．００５６

４．

期末基金资产净值

７５３，０６８，３９２．５０

５．

期末基金份额净值

０．８１８

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段 净值增长率

①

净值增长率标

准差

②

业绩比较基准

收益率

③

业绩比较基准

收益率标准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

０．４９％ ０．３５％ ３．９０％ ０．６７％ －３．４１％ －０．３２％

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：注：本基金的基金合同于

２０１１

年

０４

月

２５

日生效，按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之

日起六个月内使基金的投资组合比例符合本基金合同第

１４

条“二、投资范围”、“八、投资限制”的有关约

定。 本基金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

章强

国际投资部副总

经理

／

基金经理

２０１１－４－２５ － ９

２００２

年起先后在太平洋投资管理公司

、

花旗集团

另类投资部

、

德意志银行资产管理部工作

。 ２００９

年

６

月加入博时公司

，

现任国际投资部副总经理

兼博时抗通胀增强回报证券投资基金

（ＱＤＩＩ－

ＦＯＦ）

基金经理

。

４．２

境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介

本基金未聘请投资顾问。

４．３

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博

时抗通胀增强回报证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取

信于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，基金投资

管理符合有关法规和基金合同的规定，没有损害基金持有人利益的行为。

４．４

公平交易专项说明

４．４．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的

公平交易相关制度。

４．４．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．５

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．５．１

报告期内基金投资策略和运作分析

今年一季度宏观面上美国经济数据持续超预期，制造业，零售，房地产和整体就业市场都有所回暖，

通胀缓慢上行，欧洲虽然欧猪国家经济依然较差，但德国的经济数据也略好于预期，希腊问题在

３

月份最

终进入有序违约，没有造成市场冲击。政策面上各国央行依然采取较宽松的政策，日本，英国，欧洲央行分

别采取了各式直接或间接的

ＱＥ

，美联储承诺保持低利率。 上述几个因素结合，对风险资产形成了较强的

支持。 但随着

３

月末联储会议纪要显示

ＱＥ３

推出可能性大大降低，造成大宗商品和股市的回调。

一季度大宗商品表现各异，

ＷＴＩ

原油一月份受库存增加影响，从年底

１００

美元下调到

９６．５

美元附近，二

月初受伊朗问题恶化影响，大幅上涨到最高

１１０

美元一桶，三月随着形势的缓解和一些国家

ＰＭＩ

的下滑，原

油开始回落。 黄金在一季度再度上演过山车行情， 从去年十二月底

１５４０

美元附近受主要央行宽松货币

政策的影响一直冲高到近

１７９０

美元，但随后随着美国经济好转，利率上升，联储开始调整市场对

ＱＥ３

的预

期，导致贵金属大幅下跌。农产品一季度则处于震荡行情，除大豆外，其他品种没有大的趋势性行情。操作

上我们整体低配了能源类大宗商品和农产品，在一月份开始增加了权益类，但以跟踪

Ａ

股的

Ａ５０

为主，表

现逊于美股和恒指，一月份黄金仓位较高，但是随着黄金到了

１７００

美元附近，进入投机性较强的区间，我

们就逐步大幅获利减仓了。 农产品类我们配置不高，以波段操作为主。 三月后期随着黄金下跌，我们又开

始加仓。

４．５．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本基金份额净值为

０．８１８

元，累计份额净值为

０．８１８

元，报告期内净值增长率为

０．４９％

，同期业绩基准涨幅为

３．９０％

。

４．６

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

展望二季度，我们认为政策导向将是关键。权益市场经过一波上涨，在短期看不到新政策刺激的情况

下，有调整的风险。 美欧经济数据最近有所放慢，但是鉴于通胀压力，各央行会有所观望。

４

月份法国大选

和

５

月份希腊大选，以及集中在

２

季度的西班牙的国债发售会增加欧洲的风险。 目前我们任然看好黄金等

贵金属，各类资产如有所调整，我们将择机加仓。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

人民币元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

３

，

５６３

，

５２９．４８ ０．４７

其中

：

普通股

３

，

５６３

，

５２９．４８ ０．４７

存托凭证

－ －

２

基金投资

５６３

，

９７８

，

８６８．５１ ７３．６９

３

固定收益投资

２０

，

０２３

，

３４０．００ ２．６２

其中

：

债券

２０

，

０２３

，

３４０．００ ２．６２

资产支持证券

－ －

４

金融衍生品投资

７

，

７５４

，

５７７．６０ １．０１

其中

：

远期

－ －

期货

－ －

期权

７

，

７５４

，

５７７．６０ １．０１

权证

－ －

５

买入返售金融资产

６０

，

０００

，

０００．００ ７．８４

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

６

货币市场工具

－ －

７

银行存款和结算备付金合计

１０１

，

１６７

，

０７３．１８ １３．２２

８

其他各项资产

８

，

８７４

，

９７５．８５ １．１６

９

合计

７６５

，

３６２

，

３６４．６２ １００．００

注：金融衍生品投资项下的期货投资在当日无负债结算制度下，结算备付金已包括所持期货合约产

生的持仓损益，则金融衍生品投资项下的期货投资与相关的期货结算暂收款（结算所得的持仓损益）相抵

销后的净额为

０

。 具体投资情况为：

期货类型

期货代

码

期货名称

持仓量

（

买

／

卖

）

合约价值

（

人民币元

）

公允价值变动

（

人民

币元

）

股指期货

ＨＩＪ２

ＨＡＮＧ ＳＥＮＧ ＩＤＸ ＦＵＴ

Ａｐｒ１２

３０ ２４，９２６，８７２．５０ －３０３，９８６．２５

股指期货

ＸＵＪ２

ＦＴＳＥ ＣＨＩＮＡ Ａ５０

Ａｐｒ１２

４００ １９，５３７，５０７．２０ －６８１，１０６．２０

总额合计

－９８５，０９２．４５

减

：

可抵消期货暂收款

－９８５，０９２．４５

期货投资净额

０．００

５．２

报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布

国家

（

地区

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

中国香港

３，５６３，５２９．４８ ０．４７

合计

３，５６３，５２９．４８ ０．４７

５．３

报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合

行业类别 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

原材料

３，５６３，５２９．４８ ０．４７

合计

３，５６３，５２９．４８ ０．４７

注：以上分类采用全球行业分类标准（

ＧＩＣＳ

）。

５．４

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭证投资明细

序号 证券代码

公司名称

（

英文

）

公司名称

（

中文

）

所在证

券市场

所属国家

（

地

区

）

数量

（

股

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ２６８９ ＨＫ

ＮＩＮＥ

ＤＲＡＧＯＮＳ

ＰＡＰＥＲ

ＨＯＬＤＩＮＧＳ

玖龙纸业 香港联交所 中国香港

４００，０００ ２，０６５，４８５．２４ ０．２７

２ ２８９９ ＨＫ

ＺＩＪＩＮ ＭＩＮＩＮＧ

ＧＲＯＵＰ ＣＯ

ＬＴＤ－Ｈ

紫金矿业 香港联交所 中国香港

６００，０００ １，４９８，０４４．２４ ０．２０

注：所用证券代码采用当地市场代码。

５．５

报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合

债券信用等级 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

ＡＡ＋ ２０，０２３，３４０．００ ２．６６

注：评级机构为中诚信国际信用评级有限责任公司。

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ １１８１２９３ ＣＨＩＮ

浙江物产

ＣＰ０１ ２００，０００ ２０，０２３，３４０．００ ２．６６

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．８

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投资明细

序号 衍生品类别 衍生品名称 公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净值比例

（

％

）

１

期权投资

Ｍａｙ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ ２

，

５３０

，

３０８．６０ ０．３４

２

期权投资

Ｍａｙ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ ２

，

３６０

，

３６２．５０ ０．３１

３

期权投资

Ａｐｒｉｌ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ ２

，

２６５

，

９４８．００ ０．３０

４

期权投资

Ｍａｙ １２ Ｃａｌｌｓ ｏｎ ＧＬＤ ＵＳ ４７８

，

３６６．８０ ０．０６

５

期权投资

Ｓ＆Ｐ５００ ＥＭＩＮＩ ＯＰＴＮ

Ａｐｒ１２Ｐ １３００

１１９

，

５９１．７０ ０．０２

５．９

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人

公允价值

（

人民币元

）

占基金资产净

值比例

（％）

１

ＳＰＤＲ ＧＯＬＤ

ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

开放式

Ｗｏｒｌｄ Ｇｏｌｄ

Ｔｒｕｓｔ Ｓｅｒｖｉｃｅｓ

ＬＬＣ ／ ＵＳＡ

９１，７２１，５１６．１０ １２．１８

２

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＳＨＯＲＴ ＴＲＥＡＳ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

６９，３５６，８９１．７０ ９．２１

３

ＰＩＭＣＯ １－５

ＹＥＡＲ ＵＳ ＴＩＰＳ

ＩＮ ＦＤ

ＥＴＦ

开放式

Ｐａｃｉｆｉｃ

Ｉｎｖｅｓｔｍｅｎｔ

Ｍａｎａｇｅｍｅｎｔ Ｃｏ

ＬＬＣ

６８，０５３，９７１．６０ ９．０４

４

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＢＡＲＣＬＡＹＳ １－

３ ＹＥＡＲ ＴＲ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

６３，６８８，２４５．１２ ８．４６

５

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＢＡＲＣＬＡＹＳ

ＴＩＰＳ ＢＯＮＤ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

５９，２４１，９５１．６０ ７．８７

６

ＩＰＡＴＨ ＤＪ－

ＵＢＳ ＡＧＲ

ＳＵＢＩＮＤＸ ＴＯＴ

ＥＴＮ

开放式

Ｂａｒｃｌａｙｓ

Ｃａｐｉｔａｌ Ｉｎｃ

３８，１５１，１３７．０５ ５．０７

７

ＶＡＮＧＵＡＲＤ

ＴＯＴＡＬ ＢＯＮＤ

ＭＡＲＫＥＴ

ＥＴＦ

开放式

Ｖａｎｇｕａｒｄ

Ｇｒｏｕｐ

３１，４５１，３５８．２４ ４．１８

８

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＢＡＲＣＬＡＹＳ

２０＋ ＹＥＡＲ ＴＲ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

２８，２４８，８１８．４０ ３．７５

９

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＦＴＳＥ Ａ５０

ＣＨＩＮＡ ＩＮＤＥＸ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ａｓｓｅｔ Ｍｇｔ Ｎ

Ａｓｉａ Ｌｔｄ

１７，４７７，１８２．８０ ２．３２

１０

ＩＳＨＡＲＥＳ

ＳＩＬＶＥＲ

ＴＲＵＳＴ

ＥＴＦ

开放式

ＢｌａｃｋＲｏｃｋ

Ｆｕｎｄ Ａｄｖｉｓｏｒｓ

１５，７９６，１７５．２８ ２．１０

５．１０

投资组合报告附注

５．１０．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查， 或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚。

５．１０．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．１０．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

人民币元

）

１

存出保证金

２，９０４，０３３．５９

２

应收证券清算款

５，０２１，６４９．００

３

应收股利

－

４

应收利息

８１２，８５６．４２

５

应收申购款

１３６，４３６．８４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

８，８７４，９７５．８５

５．１０．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

本基金本报告期末未持有处于转股期的可转换债券。

５．１０．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．１０．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

１，０００，２９３，９９６．３４

本报告期基金总申购份额

１，４８９，０３２．５７

减

：

本报告期基金总赎回份额

８１，２５９，８８３．２８

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

９２０，５２３，１４５．６３

§７影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的

使命。 博时的投资理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１２

年

３

月

３１

日，博时基金公司共管理二十七只开

放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年

金账户，资产管理总规模近

１８７１．６７

亿元人民币，累计分红

５６５．８７

亿元人民币，是目前我国资产管理规模最

大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１２

年

３

月

３１

日，博时平衡配置混合基金在同类型

１４

只基金中

排名第四。

２

、客户服务

２０１２

年

１

月至

３

月，博时基金共举办各类渠道培训活动共计

６５

场； “博时

ｅ

视界”共举办视频直播活动

１２

场，在线人数累计

１０６２

人次；

１

月

５

日举办“

２０１２

博时基金投资策略媒体交流会”，到会

５０

多家媒体。

１

月

６

日在中华世纪坛举办“博时基金投资论坛暨

２０１２

投资策略交流会”，到会约

２２０

名机构和零售高端客户，通

过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

３

月

２６

日，在“证券时报

２０１１

年度中国基金业明星奖”中，我司共获得七项大奖：博时基金管理有限

公司获得“

２０１１

年度十大明星基金公司奖”、博时特许价值股票基金获得“三年持续回报股票型明星基金

奖”、博时主题行业股票基金和博时特许价值股票基金获得“

２０１１

年度股票型明星基金奖”、博时价值增长

基金和博时价值增长贰号基金获得“

２０１１

年度平衡混合型明星基金奖”、博时裕隆封闭获得“

２０１１

年度封

闭式明星基金奖”。

２

）

３

月

２６

日，在“晨星

２０１２

年度基金奖”中，我司旗下两只产品获得提名：博时主题行业股票基金获得

“晨星

２０１２

年度股票型基金奖”提名、博时价值增长混合基金获得“晨星

２０１２

年度混合型基金奖”提名。

３

）

３

月

２８

日，中证报“

２０１２

年金牛基金论坛暨第九届中国基金业金牛奖颁奖盛典”在京举行。博时基金

荣膺六项大奖，分别是：博时基金管理有限公司荣获“金牛基金管理公司”、博时裕隆封闭荣获“五年期封

闭式金牛基金”、博时主题行业荣获“五年期股票型金牛基金”、博时第三产业荣获“

２０１１

年度股票型金牛

基金”、博时特许价值荣获“

２０１１

年度股票型金牛基金”、博时价值增长荣获“

２０１１

年度混合型金牛基金”。

４

）

３

月

２８

日，由理财周报主办的“

２０１２

中国金融品牌管理者年会暨

２０１１

中国金融品牌「金象奖」颁奖

典礼”在京举行。“博时抗通胀增强回报基金”营销事件荣获

２０１１

中国金融品牌「金象奖」之“

２０１１

中国金融

品牌年度十大营销事件”。

４

、其他大事件

１

）博时天颐债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２

月

２９

日正式成立。

２

）上证自然资源交易型开放式指数证券投资基金及联接基金于

２０１２

年

３

月

５

日至

３

月

３０

日完成了首次

募集。

§８备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时抗通胀增强回报证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时抗通胀增强回报证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时抗通胀增强回报证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时抗通胀增强回报证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时抗通胀增强回报证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点

基金管理人、基金托管人处

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２年４月２１日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年４月２１日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

４

月

２０

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２基金产品概况

基金简称 博时价值增长贰号混合

基金主代码

０５０２０１

交易代码

０５０２０１（

前端

） ０５１２０１（

后端

）

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００６

年

９

月

２７

日

报告期末基金份额总额

７，８７１，１７３，０４１．４３

份

投资目标

在力争使基金份额净值高于价值增长线水平的前提下

，

本基金在

多层次复合投资策略的投资结构基础上

，

采取低风险适度收益配

比原则

，

以长期投资为主

，

保持基金资产良好的流动性

，

谋求基金

资产的长期稳定增长

。

投资策略 本基金采取兼顾风险预算管理的多层次复合投资策略

。

业绩比较基准

自本基金成立日至

２００８

年

８

月

３１

日

，

本基金的业绩比较基准为价值

增长线

，

自

２００８

年

９

月

１

日起本基金业绩比较基准变更为

：７０％×

沪

深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率

。

风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的中等风险品种

，

以在风险约束下期

望收益最大化为核心

，

在收益结构上追求下跌风险有下界

、

上涨收

益无上界的目标

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标 单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１２

年

１

月

１

日

－２０１２

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－２３，４９８，０２８．３２

２．

本期利润

－１２４，４６２，１１５．６４

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１５６

４．

期末基金资产净值

５，０４４，０９４，１４７．７６

５．

期末基金份额净值

０．６４１

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．４４％ ０．７４％ ３．５１％ １．０６％ －５．９５％ －０．３２％

注：自本基金成立日至

２００８

年

８

月

３１

日，本基金的业绩比较基准为价值增长线，自

２００８

年

９

月

１

日起本

基金业绩比较基准变更为：

７０％×

沪深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率。

由于基金资产配置比例处于动态变化的过程中，需要通过再平衡来使资产的配置比例符合基金合同

要求，基准指数每日按照

７０％

、

３０％

的比例采取再平衡，再用每日连乘的计算方式得到基准指数的时间序

列。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２００６

年

９

月

２７

日生效。按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

６

个月内使基金的投资组合比例符合本基金合同第十二条（三）投资范围、（八）投资限制的有关约定。 本基

金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年

限

说明

任职日期 离任日期

夏春

基金经理

／

首

席策略分析

师

２００８－１２－１８ － １１

１９９６－１９９７

上海永道会计

财务咨询公司审计师

。

２００１－２００４

招商证券研发

中心研究员

。

２００４

年加入

博时公司

，

历任宏观研究

员

、

研究部副总经理兼策

略分析师兼基金经理助

理

、

研究部总经理

。

现任

首席策略分析师

、

博时价

值增长

、

博时价值增长贰

号基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博

时价值增长贰号证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信

于市场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，由于证券市

场波动等原因，本基金曾出现投资监控指标不符合基金合同约定的情况，基金管理人在规定期限内进行

了调整，对基金份额持有人利益未造成损害。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的

公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度基于对市场短期趋势和政策变化的预期，本基金适当提高了仓位并增加了一些机械股，同时

在上涨过程中逐步降低了地产股的配置，总体来说净值表现平稳。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本基金份额净值为

０．６４１

元，累计份额净值为

２．０９６

元，报告期内净值增长率为

－

２．４４％

，同期业绩基准涨幅为

３．５１％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２０１２

年一季度从企业盈利增长来说是一个糟糕的报告季，从投资品到消费品，从优质股到创业板，都

大面积低于预期，甚至出现下滑。 经济毫无疑问在放缓，并且我们认为这更多是趋势性而非周期性的，这

给我们选股带来了巨大的挑战。

虽然经济放缓并不简单对应着股市回调，但它一定会在结构上对股市产生深刻影响。 君子不立危墙

之下，这里的第一堵危墙就是重资产经营模式的行业，第二堵危墙是那些试图继续依靠大量资本开支来

谋求增长的公司，不管其描绘的前景多美好，但今天的现金流出远比未来虚无缥缈的现金流入更重要。

若单从经营本身来说，我们认为未来的投资机会来自两个方向，一是开辟新天地，二是收拾旧山河。

前者是增量，后者是存量，前者可遇不可求，后者则有一定的规律可循。事实上，公司在战略上到底应该分

拆还是合并，是纵向一体化还是专业化和多元化，这从来就不存在绝对的孰优孰劣，而是取决于整体经济

环境、产业发展阶段等。 在变革和转折期，往往最大的机会来自于存量资产的调整和企业边界的重新划

分，并且这种机会存在于任何一个行业，投资者需要的只是敏锐的嗅觉和可行的工具。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的

比例

（

％

）

１

权益投资

３

，

３１１

，

６４８

，

０１２．６１ ６５．４９

其中

：

股票

３

，

３１１

，

６４８

，

０１２．６１ ６５．４９

２

固定收益投资

１

，

２７４

，

３７８

，

２４６．４０ ２５．２０

其中

：

债券

１

，

２７４

，

３７８

，

２４６．４０ ２５．２０

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

－ －

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４４２

，

０９７

，

８８３．７６ ８．７４

６

其他各项资产

２８

，

５１３

，

４６０．３７ ０．５６

７

合计

５

，

０５６

，

６３７

，

６０３．１４ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

１０７，０５８，６３１．３２ ２．１２

Ｂ

采掘业

１５４，１０４，８３３．４９ ３．０６

Ｃ

制造业

１，４５６，７１６，３０５．３９ ２８．８８

Ｃ０

食品

、

饮料

２０４，９０１，８０５．６６ ４．０６

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

３５，１３１，４６０．００ ０．７０

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

２１４，５５８，３３７．１６ ４．２５

Ｃ６

金属

、

非金属

６４，７４４，８２５．４６ １．２８

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

８５９，０１４，２０１．４９ １７．０３

Ｃ８

医药

、

生物制品

７８，３６５，６７５．６２ １．５５

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

３０２，８１７，９１１．０９ ６．００

Ｅ

建筑业

３０，６２１，７４３．８０ ０．６１

Ｆ

交通运输

、

仓储业

５１，０６９，２２６．６５ １．０１

Ｇ

信息技术业

３０，０４３，５６８．２１ ０．６０

Ｈ

批发和零售贸易

４０７，７２６，５４４．００ ８．０８

Ｉ

金融

、

保险业

５７７，９１８，０６０．３０ １１．４６

Ｊ

房地产业

１０４，１８５，４４８．０２ ２．０７

Ｋ

社会服务业

７０，８２２，６１４．５４ １．４０

Ｌ

传播与文化产业

１８，５６３，１２５．８０ ０．３７

Ｍ

综合类

－ －

合计

３，３１１，６４８，０１２．６１ ６５．６５

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（

％

）

１ ６０００３１

三一重工

３６

，

７４２

，

６６９ ４５０

，

８３２

，

５４８．６３ ８．９４

２ ６０１９３３

永辉超市

９

，

２０８

，

６４５ ２７５

，

２４６

，

３９９．０５ ５．４６

３ ６０００６０

海信电器

１１

，

９９９

，

９０７ ２１４

，

５５８

，

３３７．１６ ４．２５

４ ０００３３８

潍柴动力

３

，

８５６

，

５５０ １１６

，

３１３

，

５４８．００ ２．３１

５ ６０００１１

华能国际

２２

，

７０６

，

９４８ １１５

，

８０５

，

４３４．８０ ２．３０

６ ０００１５７

中联重科

１３

，

１７９

，

８６１ １１４

，

１３７

，

５９６．２６ ２．２６

７ ００２２９９

圣农发展

７

，

５４９

，

９７４ １０７

，

０５８

，

６３１．３２ ２．１２

８ ６０００１６

民生银行

１４

，

９０９

，

９６４ ９３

，

４８５

，

４７４．２８ １．８５

９ ０００４２５

徐工机械

５

，

３２９

，

９４７ ７１

，

７４１

，

０８６．６２ １．４２

１０ ００２０５１

中工国际

２

，

６２９

，

８７８ ７０

，

８２２

，

６１４．５４ １．４０

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

１００，４９０，０００．００ １．９９

２

央行票据

－ －

３

金融债券

１，１２９，０９８，０００．００ ２２．３８

其中

：

政策性金融债

１，１２９，０９８，０００．００ ２２．３８

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

４４，７９０，２４６．４０ ０．８９

８

其他

－ －

９

合计

１，２７４，３７８，２４６．４０ ２５．２６

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ ０２０２０３ ０２

国开

０３ ３，０００，０００ ２９９，９７０，０００．００ ５．９５

２ ０７０４０８ ０７

农发

０８ ２，５００，０００ ２５０，０５０，０００．００ ４．９６

３ １１０４１６ １１

农发

１６ ２，０００，０００ ２０４，３６０，０００．００ ４．０５

４ ０７０３１３ ０７

进出

１３ １，１００，０００ １１０，２８６，０００．００ ２．１９

５ ０８０２０５ ０８

国开

０５ １，０００，０００ １０４，５００，０００．００ ２．０７

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年

内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

１

，

１０６

，

０６６．８６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

２７

，

３７８

，

７６６．０７

５

应收申购款

２８

，

６２７．４４

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

２８

，

５１３

，

４６０．３７

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值

比例

（％）

１ １１３００１

中行转债

４４，７９０，２４６．４０ ０．８９

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６开放式基金份额变动单位：份

本报告期期初基金份额总额

８，０９４，５３２，９４５．９９

本报告期基金总申购份额

１４，２８６，４４０．１６

减

：

本报告期基金总赎回份额

２３７，６４６，３４４．７２

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

７，８７１，１７３，０４１．４３

§７影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的

使命。 博时的投资理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１２

年

３

月

３１

日，博时基金公司共管理二十七只开

放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年

金账户，资产管理总规模近

１８７１．６７

亿元人民币，累计分红

５６５．８７

亿元人民币，是目前我国资产管理规模最

大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１２

年

３

月

３１

日，博时平衡配置混合基金在同类型

１４

只基金中

排名第四。

２

、客户服务

２０１２

年

１

月至

３

月，博时基金共举办各类渠道培训活动共计

６５

场； “博时

ｅ

视界”共举办视频直播活动

１２

场，在线人数累计

１０６２

人次；

１

月

５

日举办“

２０１２

博时基金投资策略媒体交流会”，到会

５０

多家媒体。

１

月

６

日在中华世纪坛举办“博时基金投资论坛暨

２０１２

投资策略交流会”，到会约

２２０

名机构和零售高端客户，通

过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

３

月

２６

日，在“证券时报

２０１１

年度中国基金业明星奖”中，我司共获得七项大奖：博时基金管理有限

公司获得“

２０１１

年度十大明星基金公司奖”、博时特许价值股票基金获得“三年持续回报股票型明星基金

奖”、博时主题行业股票基金和博时特许价值股票基金获得“

２０１１

年度股票型明星基金奖”、博时价值增长

基金和博时价值增长贰号基金获得“

２０１１

年度平衡混合型明星基金奖”、博时裕隆封闭获得“

２０１１

年度封

闭式明星基金奖”。

２

）

３

月

２６

日，在“晨星

２０１２

年度基金奖”中，我司旗下两只产品获得提名：博时主题行业股票基金获得

“晨星

２０１２

年度股票型基金奖”提名、博时价值增长混合基金获得“晨星

２０１２

年度混合型基金奖”提名。

３

）

３

月

２８

日，中证报“

２０１２

年金牛基金论坛暨第九届中国基金业金牛奖颁奖盛典”在京举行。博时基金

荣膺六项大奖，分别是：博时基金管理有限公司荣获“金牛基金管理公司”、博时裕隆封闭荣获“五年期封

闭式金牛基金”、博时主题行业荣获“五年期股票型金牛基金”、博时第三产业荣获“

２０１１

年度股票型金牛

基金”、博时特许价值荣获“

２０１１

年度股票型金牛基金”、博时价值增长荣获“

２０１１

年度混合型金牛基金”。

４

）

３

月

２８

日，由理财周报主办的“

２０１２

中国金融品牌管理者年会暨

２０１１

中国金融品牌「金象奖」颁奖

典礼”在京举行。“博时抗通胀增强回报基金”营销事件荣获

２０１１

中国金融品牌「金象奖」之“

２０１１

中国金融

品牌年度十大营销事件”。

４

、其他大事件

１

）博时天颐债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２

月

２９

日正式成立。

２

）上证自然资源交易型开放式指数证券投资基金及联接基金于

２０１２

年

３

月

５

日至

３

月

３０

日完成了首次

募集。

§８备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时价值增长贰号证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时价值增长贰号证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时价值增长贰号证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时价值增长贰号证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时价值增长贰号证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２年４月２１日

基金管理人：博时基金管理有限公司

基金托管人：中国建设银行股份有限公司

报告送出日期：２０１２年４月２１日

§１重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定， 于

２０１２

年

４

月

２０

日复核了本报告中的

财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。 投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本基金的

招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自

２０１２

年

１

月

１

日起至

３

月

３１

日止。

§２基金产品概况

基金简称 博时价值增长混合

基金主代码

０５０００１

交易代码

０５０００１（

前端

） ０５１００１（

后端

）

基金运作方式 契约型开放式

基金合同生效日

２００２

年

１０

月

９

日

报告期末基金份额总额

２１，２５９，６１０，３９１．２２

份

投资目标

分享中国经济和资本市场的高速成长

，

谋求基金资产的长期稳定

增长

。

投资策略 本基金采用兼顾风险预算管理的多层次复合投资策略

。

业绩比较基准

自本基金成立日至

２００８

年

８

月

３１

日

，

本基金的业绩比较基准为价值

增长线

；

自

２００８

年

９

月

１

日起本基金业绩比较基准变更为

：７０％×

沪

深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率

。

风险收益特征

本基金属于证券投资基金中的中等风险品种

，

以在风险约束下期

望收益最大化为核心

，

在收益结构上追求下跌风险有下界

、

上涨收

益无上界的目标

。

基金管理人 博时基金管理有限公司

基金托管人 中国建设银行股份有限公司

§３主要财务指标和基金净值表现

３．１

主要财务指标 单位：人民币元

主要财务指标 报告期

（２０１２

年

１

月

１

日

－２０１２

年

３

月

３１

日

）

１．

本期已实现收益

－６２，７８３，９７８．６３

２．

本期利润

－３１０，０６３，７５４．１５

３．

加权平均基金份额本期利润

－０．０１４５

４．

期末基金资产净值

１４，９７１，９０１，４４４．３８

５．

期末基金份额净值

０．７０４

注：本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费

用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。

所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要低于所列

数字。

３．２

基金净值表现

３．２．１

本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较

阶段

净值增长率

①

净值增长率

标准差

②

业绩比较基

准收益率

③

业绩比较基

准收益率标

准差

④

①－③ ②－④

过去三个月

－２．０９％ ０．７３％ ３．５１％ １．０６％ －５．６０％ －０．３３％

注：自本基金成立日至

２００８

年

８

月

３１

日，本基金的业绩比较基准为价值增长线；自

２００８

年

９

月

１

日起本

基金业绩比较基准变更为：

７０％×

沪深

３００

指数收益率

＋３０％×

中国债券总指数收益率。

由于基金资产配置比例处于动态变化的过程中，需要通过再平衡来使资产的配置比例符合基金合同

要求，基准指数每日按照

７０％

、

３０％

的比例采取再平衡，再用每日连乘的计算方式得到基准指数的时间序

列。

３．２．２

自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益率变动的比较

注：本基金的基金合同于

２００２

年

１０

月

９

日生效。按照本基金的基金合同规定，自基金合同生效之日起

３

个月内使基金的投资组合比例符合本基金合同第十五条（四）投资范围、（七）投资限制的有关约定。 本基

金建仓期结束时各项资产配置比例符合基金合同约定。

§４管理人报告

４．１

基金经理（或基金经理小组）简介

姓名 职务

任本基金的基金经理期限

证券从业年限 说明

任职日期 离任日期

夏春

基金经理

／

首席策

略分析师

２００８－１２－１８ － １１

１９９６－１９９７

上海永道会计财务咨询

公司审计师

。 ２００１－２００４

招商证券

研发中心研究员

。 ２００４

年加入博时

公司

，

历任宏观研究员

、

研究部副总

经理兼策略分析师兼基金经理助

理

、

研究部总经理

。

现任首席策略

分析师

、

博时价值增长

、

博时价值增

长贰号基金基金经理

。

４．２

报告期内本基金运作遵规守信情况说明

在本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券投资基金法》及其各项实施细则、《博

时价值增长证券投资基金基金合同》和其他相关法律法规的规定，并本着诚实信用、勤勉尽责、取信于市

场、取信于社会的原则管理和运用基金资产，为基金持有人谋求最大利益。 本报告期内，由于证券市场波

动等原因，本基金曾出现投资监控指标不符合基金合同约定的情况，基金管理人在规定期限内进行了调

整，对基金份额持有人利益未造成损害。

４．３

公平交易专项说明

４．３．１

公平交易制度的执行情况

报告期内，本基金管理人严格执行了《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》和公司制定的

公平交易相关制度。

４．３．２

异常交易行为的专项说明

报告期内未发现本基金存在异常交易行为。

４．４

报告期内基金的投资策略和业绩表现说明

４．４．１

报告期内基金投资策略和运作分析

一季度基于对市场短期趋势和政策变化的预期，本基金适当提高了仓位并增加了一些机械股，同时

在上涨过程中逐步降低了地产股的配置，总体来说净值表现平稳。

４．４．２

报告期内基金的业绩表现

截至

２０１２

年

３

月

３１

日，本基金份额净值为

０．７０４

元，累计份额净值为

３．２０６

元，报告期内净值增长率为

－

２．０９％

，同期业绩基准涨幅为

３．５１％

。

４．５

管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望

２０１２

年一季度从企业盈利增长来说是一个糟糕的报告季，从投资品到消费品，从优质股到创业板，都

大面积低于预期，甚至出现下滑。 经济毫无疑问在放缓，并且我们认为这更多是趋势性而非周期性的，这

给我们选股带来了巨大的挑战。

虽然经济放缓并不简单对应着股市回调，但它一定会在结构上对股市产生深刻影响。 君子不立危墙

之下，这里的第一堵危墙就是重资产经营模式的行业，第二堵危墙是那些试图继续依靠大量资本开支来

谋求增长的公司，不管其描绘的前景多美好，但今天的现金流出远比未来虚无缥缈的现金流入更重要。

若单从经营本身来说，我们认为未来的投资机会来自两个方向，一是开辟新天地，二是收拾旧山河。

前者是增量，后者是存量，前者可遇不可求，后者则有一定的规律可循。事实上，公司在战略上到底应该分

拆还是合并，是纵向一体化还是专业化和多元化，这从来就不存在绝对的孰优孰劣，而是取决于整体经济

环境、产业发展阶段等。 在变革和转折期，往往最大的机会来自于存量资产的调整和企业边界的重新划

分，并且这种机会存在于任何一个行业，投资者需要的只是敏锐的嗅觉和可行的工具。

§５投资组合报告

５．１

报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额

（

元

）

占基金总资产的比例

（

％

）

１

权益投资

９

，

８０２

，

５７５

，

７１９．５３ ６５．４１

其中

：

股票

９

，

８０２

，

５７５

，

７１９．５３ ６５．４１

２

固定收益投资

３

，

６２３

，

３４３

，

４４０．００ ２４．１８

其中

：

债券

３

，

６２３

，

３４３

，

４４０．００ ２４．１８

资产支持证券

－ －

３

金融衍生品投资

－ －

４

买入返售金融资产

１

，

０００

，

０７１

，

２００．００ ６．６７

其中

：

买断式回购的买入返售金融资产

－ －

５

银行存款和结算备付金合计

４９４

，

１６５

，

０１８．３５ ３．３０

６

其他各项资产

６５

，

２６０

，

９９７．９５ ０．４４

７

合计

１４

，

９８５

，

４１６

，

３７５．８３ １００．００

５．２

报告期末按行业分类的股票投资组合

代码 行业类别 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

Ａ

农

、

林

、

牧

、

渔业

２９８，５１４，４１０．５６ １．９９

Ｂ

采掘业

５３８，４５４，９４５．１２ ３．６０

Ｃ

制造业

４，４５６，６４５，０７１．７０ ２９．７７

Ｃ０

食品

、

饮料

６４２，５０２，９８４．１３ ４．２９

Ｃ１

纺织

、

服装

、

皮毛

－ －

Ｃ２

木材

、

家具

－ －

Ｃ３

造纸

、

印刷

５９，６０５，０９１．５６ ０．４０

Ｃ４

石油

、

化学

、

塑胶

、

塑料

－ －

Ｃ５

电子

６４３，６７８，４８０．２０ ４．３０

Ｃ６

金属

、

非金属

２２９，６５７，９００．６５ １．５３

Ｃ７

机械

、

设备

、

仪表

２，６４８，２６１，１８３．２８ １７．６９

Ｃ８

医药

、

生物制品

２３２，９３９，４３１．８８ １．５６

Ｃ９９

其他制造业

－ －

Ｄ

电力

、

煤气及水的生产和供应业

８８１，７４７，９３０．９１ ５．８９

Ｅ

建筑业

８９，７００，５００．００ ０．６０

Ｆ

交通运输

、

仓储业

１５２，７４２，６０２．６５ １．０２

Ｇ

信息技术业

１０８，００５，１３２．５６ ０．７２

Ｈ

批发和零售贸易

９９４，７９３，５２７．９２ ６．６４

Ｉ

金融

、

保险业

１，７１９，５０８，４９０．７０ １１．４８

Ｊ

房地产业

３３９，８１３，２８３．４９ ２．２７

Ｋ

社会服务业

１９０，１４３，６８１．５２ １．２７

Ｌ

传播与文化产业

３２，５０６，１４２．４０ ０．２２

Ｍ

综合类

－ －

合计

９，８０２，５７５，７１９．５３ ６５．４７

５．３

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

序号 股票代码 股票名称 数量

（

股

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ ６０００３１

三一重工

１０７，４５９，５４０ １，３１８，５２８，５５５．８０ ８．８１

２ ６０１９３３

永辉超市

２６，０５７，３５６ ７７８，８５４，３７０．８４ ５．２０

３ ６０００６０

海信电器

３５，９９９，９１５ ６４３，６７８，４８０．２０ ４．３０

４ ０００３３８

潍柴动力

１１，６９２，２４９ ３５２，６３８，２２９．８４ ２．３６

５ ６０００１１

华能国际

６７，３０６，２０５ ３４３，２６１，６４５．５０ ２．２９

６ ０００１５７

中联重科

３４，９９９，８８９ ３０３，０９９，０３８．７４ ２．０２

７ ００２２９９

圣农发展

２１，０５１，７９２ ２９８，５１４，４１０．５６ １．９９

８ ６０００１６

民生银行

４３，６５９，８１１ ２７３，７４７，０１４．９７ １．８３

９ ０００４２５

徐工机械

１５，９９９，９１３ ２１５，３５８，８２８．９８ １．４４

１０ ６０１３２８

交通银行

４３，１５９，８６６ ２０３，２８２，９６８．８６ １．３６

５．４

报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１

国家债券

６０２，９４０，０００．００ ４．０３

２

央行票据

１，２８８，２８０，０００．００ ８．６０

３

金融债券

１，６４２，５４２，０００．００ １０．９７

其中

：

政策性金融债

１，６４２，５４２，０００．００ １０．９７

４

企业债券

－ －

５

企业短期融资券

－ －

６

中期票据

－ －

７

可转债

８９，５８１，４４０．００ ０．６０

８

其他

－ －

９

合计

３，６２３，３４３，４４０．００ ２４．２０

５．５

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称 数量

（

张

）

公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ １００１０７９ １０

央行票据

７９ ６，５００，０００ ６４３，７６０，０００．００ ４．３０

２ １１００２０ １１

附息国债

２０ ６，０００，０００ ６０２，９４０，０００．００ ４．０３

３ １１０２３９ １１

国开

３９ ５，０００，０００ ５０１，２００，０００．００ ３．３５

４ １００１０７４ １０

央行票据

７４ ３，５００，０００ ３４６，７１０，０００．００ ２．３２

５ １００１０４７ １０

央行票据

４７ ３，０００，０００ ２９７，８１０，０００．００ １．９９

５．６

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本基金本报告期末未持有资产支持证券。

５．７

报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名权证投资明细

本基金本报告期末未持有权证。

５．８

投资组合报告附注

５．８．１

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体，没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一

年内受到公开谴责、处罚。

５．８．２

基金投资的前十名股票中，没有投资超出基金合同规定备选股票库之外的股票。

５．８．３

其他各项资产构成

序号 名称 金额

（

元

）

１

存出保证金

２，５６２，２１５．１６

２

应收证券清算款

－

３

应收股利

－

４

应收利息

６１，０９６，９２３．１２

５

应收申购款

１，６０１，８５９．６７

６

其他应收款

－

７

待摊费用

－

８

其他

－

９

合计

６５，２６０，９９７．９５

５．８．４

报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细

序号 债券代码 债券名称 公允价值

（

元

）

占基金资产净值比例

（％）

１ １１３００１

中行转债

８９，５８１，４４０．００ ０．６０

５．８．５

报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。

５．８．６

投资组合报告附注的其他文字描述部分

由于四舍五入的原因，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

§６开放式基金份额变动

单位：份

本报告期期初基金份额总额

２１，５１１，９３２，６８３．５１

本报告期基金总申购份额

８０，３６６，１９１．１６

减

：

本报告期基金总赎回份额

３３２，６８８，４８３．４５

本报告期基金拆分变动份额

－

本报告期期末基金份额总额

２１，２５９，６１０，３９１．２２

§７影响投资者决策的其他重要信息

博时基金管理有限公司是中国内地首批成立的五家基金管理公司之一。“为国民创造财富”是博时的

使命。 博时的投资理念是“做投资价值的发现者”。 截至

２０１２

年

３

月

３１

日，博时基金公司共管理二十七只开

放式基金和二只封闭式基金，并且受全国社会保障基金理事会委托管理部分社保基金，以及多个企业年

金账户，资产管理总规模近

１８７１．６７

亿元人民币，累计分红

５６５．８７

亿元人民币，是目前我国资产管理规模最

大的基金公司之一，养老金资产管理规模在同业中名列前茅。

１

、基金业绩

根据银河证券基金研究中心统计，截至

２０１２

年

３

月

３１

日，博时平衡配置混合基金在同类型

１４

只基金中

排名第四。

２

、客户服务

２０１２

年

１

月至

３

月，博时基金共举办各类渠道培训活动共计

６５

场； “博时

ｅ

视界”共举办视频直播活动

１２

场，在线人数累计

１０６２

人次；

１

月

５

日举办“

２０１２

博时基金投资策略媒体交流会”，到会

５０

多家媒体。

１

月

６

日在中华世纪坛举办“博时基金投资论坛暨

２０１２

投资策略交流会”，到会约

２２０

名机构和零售高端客户，通

过这些活动，博时与投资者充分沟通了当前市场的热点问题，受到了投资者的广泛欢迎。

３

、品牌获奖

１

）

３

月

２６

日，在“证券时报

２０１１

年度中国基金业明星奖”中，我司共获得七项大奖：博时基金管理有限

公司获得“

２０１１

年度十大明星基金公司奖”、博时特许价值股票基金获得“三年持续回报股票型明星基金

奖”、博时主题行业股票基金和博时特许价值股票基金获得“

２０１１

年度股票型明星基金奖”、博时价值增长

基金和博时价值增长贰号基金获得“

２０１１

年度平衡混合型明星基金奖”、博时裕隆封闭获得“

２０１１

年度封

闭式明星基金奖”。

２

）

３

月

２６

日，在“晨星

２０１２

年度基金奖”中，我司旗下两只产品获得提名：博时主题行业股票基金获得

“晨星

２０１２

年度股票型基金奖”提名、博时价值增长混合基金获得“晨星

２０１２

年度混合型基金奖”提名。

３

）

３

月

２８

日，中证报“

２０１２

年金牛基金论坛暨第九届中国基金业金牛奖颁奖盛典”在京举行。博时基金

荣膺六项大奖，分别是：博时基金管理有限公司荣获“金牛基金管理公司”、博时裕隆封闭荣获“五年期封

闭式金牛基金”、博时主题行业荣获“五年期股票型金牛基金”、博时第三产业荣获“

２０１１

年度股票型金牛

基金”、博时特许价值荣获“

２０１１

年度股票型金牛基金”、博时价值增长荣获“

２０１１

年度混合型金牛基金”。

４

）

３

月

２８

日，由理财周报主办的“

２０１２

中国金融品牌管理者年会暨

２０１１

中国金融品牌「金象奖」颁奖

典礼”在京举行。“博时抗通胀增强回报基金”营销事件荣获

２０１１

中国金融品牌「金象奖」之“

２０１１

中国金融

品牌年度十大营销事件”。

４

、其他大事件

１

）博时天颐债券型证券投资基金首募顺利结束并于

２

月

２９

日正式成立。

２

）上证自然资源交易型开放式指数证券投资基金及联接基金于

２０１２

年

３

月

５

日至

３

月

３０

日完成了首次

募集。

§８备查文件目录

８．１

备查文件目录

８．１．１

中国证监会批准博时价值增长证券投资基金设立的文件

８．１．２

《博时价值增长证券投资基金基金合同》

８．１．３

《博时价值增长证券投资基金托管协议》

８．１．４

基金管理人业务资格批件、营业执照和公司章程

８．１．５

博时价值增长证券投资基金各年度审计报告正本

８．１．６

报告期内博时价值增长证券投资基金在指定报刊上各项公告的原稿

８．２

存放地点：

基金管理人、基金托管人处。

８．３

查阅方式

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人博时基金管理有限公司

博时一线通：

９５１０５５６８

（免长途话费）

博时基金管理有限公司

２０１２年４月２１日

博时抗通胀增强回报证券投资基金

博时价值增长贰号证券投资基金

博时价值增长证券投资基金


