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限公司，勘查区范围：北纬：

２９°５４′００″～２９°５６′００″

，东经：

９３°０３′００″～９３°０５′３０″

。 勘查面积：

１４．８８ｋｍ２

，有效期：

２０１１

年

９

月

８

日至

２０１２

年

９

月

８

日。

②

旁嘎弄巴铅矿普查探矿权历史权属情况

西藏那曲那曲县旁嘎弄巴铅矿普查探矿权原属河南省遥感地质勘查有限公司，

２００６

年

１１

月

１２

日由西藏国

土资源厅颁发的勘查许可证号为

５４０００００６２０６５７

。 勘查区范围：东经：

９３°３８′～９２°４５′

，北纬：

３１°２４′～３１°２８′

。 勘查

面积：

５２．７５ｋｍ

２

，有效期限：

２００６

年

１１

月

１２

日

～２００７

年

１１

月

１１

日；

２０１０

年

３

月再次延续登记时进行了探矿权人变更登记，变更后勘查许可证号：

Ｔ５４１２００８１２０２０２１１０９

，探矿权

人为西藏联诚矿业开发有限公司，有效期：

２０１０

年

３

月

９

日至

２０１１

年

３

月

９

日；

２０１１

年

９

月进行了第三次延续登记，勘查许可证号：

Ｔ５４１２００８１２０２０２１１０９

，探矿权人为西藏联诚矿业开发有

限公司，有效期：

２０１１

年

９

月

８

日至

２０１２

年

９

月

８

日。

（

３

）矿业权涉及的资源储量和评审备案情况

目前，汤不拉铜钼矿已完成普查，并通过西藏自治区地质矿产勘查开发局和国土资源厅两级专家评审，矿

区范围内的矿产资源储量已经西藏自治区国土资源厅评审备案。

那曲县旁嘎弄巴铅矿已完成预查。

资源储量参见“（三）收购西藏联诚矿业开发有限公司

６０％

股权并增资用于汤不拉铜钼矿和旁嘎弄巴铅矿

勘探项目

／３

、项目建设内容

／

（

１

）汤不拉铜钼矿

／②

资源概况”和“（

２

）旁嘎弄巴铅矿

②

资源概况”。

（

４

）关于本次股权交易是否涉及特定矿种资质及行业准入问题

目前属于保护性开采的特定矿种包括黄金、钨、锡、锑和稀土

５

种，因此本次股权交易不涉及特定矿种资质

及行业准入问题。

（

５

）拟受让的矿业权权属转移需履行的程序

公司本次收购联诚矿业

６０％

股权成为控股股东，虽然矿业权仍属于联诚矿业，但鉴于控股股东发生变化，

因此本次股权转让还需取得西藏自治区国土资源厅的批准。

（

６

）矿业权按国家有关规定缴纳的各项相关费用情况

联诚矿业已按国家有关规定缴纳矿业权的各项相关费用。

（

７

）与矿业权相关的生产经营证照

鉴于联诚矿业拥有的矿业权为探矿权，项目处于勘查阶段，未进入生产经营阶段，尚无法办理相关的生产

经营证照。

（四）补充公路工程施工业务运营资金

１

、项目基本情况

公司拟以本次非公开发行股票募集资金中的

２０

，

０００

万元用于补充公路工程施工业务运营资金。

２

、项目实施的必要性

（

１

）公路工程施工业务规模的不断扩张增加了公司对运营资金的需求

近年来， 公司公路工程施工业务一直处于快速发展阶段， 公路工程施工业务营业收入由

２００９

年的

５５

，

１４４．９６

万元增长至

２０１１

年的

６８

，

３１２．２９

万元，年均复合增长率为

１１．３０％

；已稳步形成集交通公路工程、市政工程、

房屋建筑工程、铁路工程及监理检测工程为一体的产业格局。 公司公路及桥梁施工能力、工程施工质量、公路

建设市场占有率在西藏自治区内一直处于领先地位。

鉴于西藏自治区“十二五”规划提出加速西藏以公路网为基础的综合交通运输体系建设，国家将继续加大

对西藏自治区公路工程建设的投资力度，公司作为西藏自治区公路工程施工龙头企业，“十二五”期间承接的

建设项目将快速增长，对运营资金的需求将不断增加；靠滚存利润和银行贷款垫付项目资金的融资模式，将面

临更大的资金压力。 为满足公司未来数年公路工程施工业务发展需要，需及时补充必要的资金缓解运营资金

不足的处境，适应未来业务规模发展的节奏。

（

２

）公司公路工程施工业务的经营特点对运营资金规模有较高要求，迫切需要增量资金的支持

公路工程施工业务是典型的资金密集型行业， 资金实力是公路施工工程公司竞争实力的关键要素之一。

公司所从事的公路工程施工业务各环节需要大量运营资金支持，因此，公司必须增强自身的运营资金实力，才

能在未来高速发展的西藏自治区公路工程建设市场中保持优势，获得更大的发展。

（

３

）公司亟待补充资金更新公路工程施工机械和设备，提升公司在公路工程施工市场的竞争力，节约工程

成本、提高工程质量

公司现有的工程机械设备多为

２００２

年左右购置，部分设备老化严重，运营状况不理想，产生较多的维修、保

养等费用；随着西藏自治区公路等级的不断提高，对工程质量的要求更高，原有部分设备的运营状况已无法满

足工程质量的要求；同时，伴随着公司公路工程施工业务规模的不断扩大，对公路工程施工机械和设备也存在

相当的增量需求；因此为了提升公司在西藏自治区公路市场的竞争力、节约工程成本、提高工程质量、降低能

源消耗，公司亟待更新现有公路工程施工机械和设备。 但近几年物价不断上涨，工程项目所需机械和设备的价

格也在不断提高，公司仅靠已计提的固定资产折旧和盈利累计等滚存资金已难以满足更新所需机械和设备的

全部资金需求。

（

４

）公司的公路工程施工业务需要优化资金结构，降低财务费用，提高盈利水平，拓展进一步发展的空间

公司需要通过本次非公开发行募集资金补充公路工程施工业务的运营资金，以显著改善公司公路工程施

工业务的资金结构，降低财务费用，进而改善公司公路工程施工业务盈利水平有限的状况，为公司这一核心业

务的未来发展拓展一定的空间。

３

、利用本次募集资金补充公路工程施工业务运营资金的需求预测

（

１

）公司本次通过非公开发行募集资金用于补充公路工程施工业务运营资金中，部分将用于更新建筑工

程施工机械、设备

根据公司未来承接公路工程施工项目对机械、设备的实际要求，经初步估算，预计使用募集资金

７

，

２６５

万

元，用于更新建筑工程施工机械、设备。 具体情况如下表所示：

序号 设备名称 规格型号 单位

计划采购

数量

初步市场调查单价

（

万元

）

估算总采购价格

（

万元

）

１

沥青混凝土拌合设备

２０００

型 套

２ ９９０ １

，

９８０

２

沥青混凝土拌合设备

３０００

型 套

１ １

，

２００ １

，

２００

３

沥青摊铺机

ＡＢＧ８６２０

台

２ ３５０ ７００

４

双钢轮压路机

２０ｔ

台

２ ７５ １５０

５

胶轮压路机

ＸＰ３０２

台

２ ５５ １１０

６

沥青拌合楼配套大功率发电机

６００ｋｗ ／ ８００ｋｗ

台

３ ９５ ２８５

７

沥青拌合楼配套大功率发电机

５００ｋｗ

台

２ ６０ １２０

８

路面铣刨机

－－

台

１ ２９０ ２９０

９

移动式沥青搅拌机 生产能力

４０ｔ ／ ｈ

套

１ １１０ １１０

１０

水泥稳定土拌和站

４００

型 套

４ ３５ １４０

１１

水泥稳定土摊铺机

ＷＴＵ９５Ｄ

台

２ １６５ ３３０

１２

水泥混凝土泵车

５６

米六节臂系列 辆

１ ４２０ ４２０

１３

水泥混凝土搅拌运输车

１２ｍ３

辆

４ ７０ ２８０

１４

混凝土拌和站

１２０

型 座

１ １３０ １３０

１５

洒水车

１０ｍ３

辆

４ ３０ １２０

１６

工程施工配套用车 辆

１０ ７０ ７００

１７

架桥机

１５０Ｔ

台

１ ２００ ２００

１８

路面检测车 辆

１ １１０ １１０

合计

７

，

２６５

（

２

）公司通过本次非公开发行募集资金用于补充公路工程施工业务运营资金中，其他部分将用于补充未

来不断增加的公路工程施工项目产生的运营资金增量需求

通过对公司近三年已施工项目和目前已承揽项目的分析，并考虑西藏自治区“十二五”期间加速以公路网

为基础的综合交通运输体系建设步伐，国家将继续加大对西藏自治区公路工程建设的投资力度等因素，未来

两年公司后续项目的承揽将保持快速增长。 预计

２０１２

年度和

２０１３

年度公司公路工程施工业务收入将以

２０％

的

速度递增，初步预计截至

２０１３

年公司公路工程施工业务相关运营资金的需求约为

３４

，

０００

万元。截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，西藏天路母公司货币资金存量为

２１

，

０１８．１５

万元，因此为满足公司未来公路工程施工业务发展的需要，预

计公司在未来两年至少需补充运营资金

１３

，

０００

万元左右。

综合上述两项， 公司未来两年内至少共需补充运营资金

２０

，

０００

万元左右。 根据公司目前利润水平和历年

盈利累积情况，考虑到公司财务结构稳健性和业务发展持续性，计划拟通过非公开发行股票直接融资

２０

，

０００

万

元用于补充运营资金。

４

、项目经济效益分析

（

１

）本项目的实施将增加公司公路工程施工业务的承揽能力。 首先，公司单个合同的最大承揽额因注册资

本的增加将随之增加；其次，通过本次募集资金补充运营资金，公司运作工程项目的能力亦将大幅增长。

（

２

）公司补充运营资金后，运营资金压力得以缓解，部分材料采购可以采用现款采购。 由于现款采购材料

比赊购的单价低，因此用现款采购材料可节约材料采购成本，增加企业利润。

（

３

）本项目的实施还在一定程度上缓解公司的财务费用负担。

三、本次发行对公司经营财务状况等的影响

本次非公开发行完成后，公司的资本结构和财务状况将进一步改善，长期发展能力和抗风险能力会进一

步增强。 具体分析如下：

１

、新建昌都县和芒康县各一条

２

，

０００ｔ／ｄ

新型干法熟料水泥生产线及余热发电项目

本次发行完成后，随着新建昌都县和芒康县各一条

２

，

０００ｔ／ｄ

新型干法熟料水泥生产线及余热发电项目的实

施，公司未来水泥生产与销售规模将成倍扩大，公司在西藏自治区建材行业竞争格局中将占据更有力的位置。

由于水泥业务近年来一直是公司主要盈利点，因此昌都县和芒康县各一条

２

，

０００ｔ／ｄ

新型干法熟料水泥生产线及

余热发电项目完工达产后，公司建材业务的盈利能力将成倍提升。

２

、西藏高争建材股份有限公司

２×２

，

０００ｔ／ｄ

熟料水泥生产线余热发电工程项目

高争建材的水泥余热发电项目建成以后，其水泥生产可因此节约电费支出

３

，

０５２．２４

万元，盈利能力将得到

相应提升。

３

、收购西藏联诚矿业开发有限公司

６０％

股权并增资用于汤不拉铜钼矿和旁嘎弄巴铅矿勘探项目

收购联诚矿业

６０％

股权以后，公司合并财务报表中的总资产、净资产将增加。鉴于该项目处于勘探阶段，短

期内难以产生经营效益，未来

２－３

年内预计每年将增加公司费用支出，从而减少归属于母公司的净利润。

４

、补充公路工程施工业务运营资金项目

使用募集资金

２０

，

０００

万元补充运营资金后，公司可随时运用的货币资金量将在现有基础上大幅提升，有效

增强公司的公路工程施工项目承揽能力和增加营业收入，并在一定程度上缓解公司财务费用负担。 有利于进

一步增强公司盈利能力和抗风险能力，为公司今后的长期可持续发展打下坚实的基础。

第三节 董事会关于本次发行对公司影响的讨论与分析

一、本次发行后公司业务及资产整合计划、公司章程、股东结构、高管人员结构、业务结构的变动情况

１

、本次发行后公司业务及资产整合计划

本次发行完成后，公司暂无其他业务和资产的整合计划。

２

、本次发行对公司章程的影响

本次发行完成后，公司总股本、股东结构及持股比例将相应发生变化，公司将依法根据发行情况对公司章

程中有关公司的总股本、股东结构及持股比例等变动情况以及有关条款进行相应调整，并办理工商变更登记

手续。

３

、本次发行对股东结构的影响

本次非公开发行股票前，西藏天路集团持有西藏天路

２７．５８％

的股份，为公司第一大股东。 本次非公开发行

公司将发行不超过

９

，

４７２

万股有限售条件流通股。 发行完成后，若西藏天路集团不参与本次非公开发行股票认

购，则其持有本公司的股权比例为

２３．５１％

，仍为公司第一大股东。

４

、本次发行对高管人员结构的影响

本次非公开发行股票完成后，公司高管人员结构不会因本次非公开发行而发生重大变动。

５

、本次发行对业务结构的影响

本次发行完成后，随着新建昌都县和芒康县各一条

２

，

０００ｔ／ｄ

新型干法熟料水泥生产线及余热发电项目的实

施，公司未来水泥生产与销售规模将成倍扩大，公司在西藏自治区建材行业竞争格局中将占据更有利的位置。

由于水泥业务近年来一直是公司主要盈利点，因此昌都县和芒康县各一条

２

，

０００ｔ／ｄ

新型干法熟料水泥生产线及

余热发电项目完工达产后，公司建材业务的盈利能力将成倍提升。

本次发行完成后，随着收购联诚矿业

６０％

股权并增资用于汤不拉铜钼矿和旁嘎弄巴铅矿勘探项目的实施，

公司在钼、铜、铅、锌等矿产资源的综合开发和利用领域的业务规模将进一步拓展。 本次非公开发行后，公司的

业务多元化水平和抗风险能力将得到明显改善。

二、本次发行后公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况

本次发行将在长期内为公司的财务状况、盈利能力等带来积极影响。 在公司的总资产、净资产规模增加的

同时，公司将通过本次发行募集资金投资项目的实施，增强可持续发展能力，扩大在公路工程施工、水泥的生

产与销售、矿产资源的综合开发与利用等领域的业务规模，提升公司的整体盈利水平。

１

、对公司财务状况的影响

本次发行完成后，公司总资产将大幅上升。 随着募集资金投资项目的实施，公司负债规模也将相应上升，

但负债规模增长幅度将低于资产规模的增长幅度，公司的资产负债率将保持稳定。 公司的资产负债结构将得

到优化，偿债能力进一步增强，公司财务状况将得到显著改善。

２

、对公司盈利能力的影响

本次募集资金投资项目具备较好的长期盈利能力和降低综合经营成本的作用。 募集资金项目虽然存在建

设期较长而使公司未来

１－２

年内的净资产收益率和每股收益出现小幅下滑， 但是募集资金投资项目实施完毕

后将有助于节省公司的费用支出，并在长期增加公司的主营业务收入和提升利润水平，提高公司的盈利能力。

本次募集资金投资项目的实施将进一步拓展公司在公路工程施工、水泥的生产与销售、矿产资源的综合开发

与利用等领域的业务规模，公司的综合竞争实力将得到有效加强。

３

、对公司现金流量的影响

在本次筹资过程中，筹资活动现金流入量将大幅度增加；在募集资金到位并开始投入使用后，投资过程产

生的现金流出量将大幅增加；募集资金投资项目实施完毕后，公司经营活动产生的现金流量净额将得到提升，

公司的现金流量状况将得到明显改善。

三、上市公司与控股股东及其关联人之间的业务关系、管理关系、关联交易及同业竞争等变化情况

本次非公开发行股票前，西藏天路集团持有西藏天路

２７．５８％

的股份，为公司第一大股东。 本次发行完成

后，西藏天路集团仍然保持公司第一大股东的地位。

１

、上市公司与控股股东及其关联人之间的业务关系变化情况

本次非公开发行股票后，西藏天路与西藏天路集团及其关联人之间的业务关系不会发生变化。

２

、上市公司与控股股东及其关联人之间的管理关系变化情况

本次非公开发行股票后，西藏天路与西藏天路集团及其关联人之间的管理关系不会发生变化。

３

、上市公司与控股股东及其关联人之间的关联交易变化情况

本次非公开发行股票后，西藏天路不会因本次发行导致与西藏天路集团及其关联人之间的关联交易发生

重大变化。

本次非公开发行股票后，联诚矿业成为西藏天路的控股子公司，联诚矿业原控股股东杨沙雄及其控制企

业与公司不存在增加大额关联交易的情形。

４

、上市公司与控股股东及其关联人之间的同业竞争变化情况

本次非公开发行股票前，西藏天路与西藏天路集团及其关联人之间不存在同业竞争；本次非公开发行股

票后，西藏天路不会因本次发行新增加与西藏天路集团及其关联人之间的同业竞争。

四、本次发行完成后，上市公司是否存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形，或上市公司为控

股股东及其关联人提供担保的情形

１

、上市公司资金、资产被控股股东及其关联人占用的情况

截至本预案（修订稿）出具之日，公司不存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形。 本次发行完成

后，公司也不会存在资金、资产被控股股东及其关联人占用的情形。

２

、上市公司为控股股东及其关联人提供担保的情况

截至本预案（修订稿）出具之日，公司不存在为控股股东及其关联人（不含公司的控股子公司）提供担保的

情形。 本次发行完成后，亦不会存在公司为控股股东及其关联人（不含公司的控股子公司）提供担保的情形。

五、上市公司负债结构是否合理，是否存在通过本次发行大量增加负债的情况，是否存在负债比例过低、

财务成本不合理的情况

截至

２０１１

年

１２

月

３１

日，公司的资产总额为

２３３

，

０２９．９７

万元、负债总额为

９２

，

５２７．０１

万元，合并资产负债率为

３９．７１％

，母公司资产负债率为

３９．０３％

。 公司本次非公开发行股票募集资金投资项目所需资金不足部分将主要

通过银行贷款等方式解决，因此本次发行完成后，公司的资产、负债可能同步增加，资产负债结构不发生显著

变化，不存在通过本次发行大量增加负债（包括或有负债）的情况，也不会发生负债比例过低、财务成本不合理

的情况。

第四节 本次非公开发行相关的风险说明

投资者在评价公司本次非公开发行股票时，除本预案（修订稿）提供的其他各项资料外，应特别认真考虑

下述各项风险因素：

一、审批风险

本次非公开发行股票方案还需提交公司股东大会审议批准，并需取得中国证监会的核准。 能否取得相关

的批准或核准，以及最终取得批准和核准的时间存在不确定性。

本次募集资金的投资项目中的新建昌都县和芒康县各一条

２

，

０００ｔ／ｄ

新型干法熟料水泥生产线及余热发电

工程项目涉及的相关政府部门审批事项正在办理过程中，能否取得相关的批准，以及最终取得批准的时间存

在不确定性。

二、募集资金投资项目风险

对本次募集资金的投资项目，公司董事会进行了审慎、充分的可行性论证，预期能够取得较好的经济效

益，但可行性分析是基于当前市场环境、产业政策、技术水平、产品价格、原材料供应等因素的现状和可预见的

变动趋势做出的。 因此，如果相关因素实际情况与预期出现不一致，则投资项目的实际效益也将有可能低于预

期效益。

另外，本次募集资金投资项目还涉及矿产勘查项目，虽然相关两个矿产勘查项目已分别完成普查和预查

工作，但对矿体的分布、规模、产状和矿石质量的进一步确定尚有大量工作未最终完成，其开发潜力和发展前

景尚存在一定的不确定性。

三、经营管理风险

本次非公开发行股票完成后，公司资产规模将大幅增长，公司在公路工程施工、水泥的生产与销售、矿产

资源的综合开发与利用等领域的业务规模将相应大幅扩大。 公司目前在矿产资源开发与利用方面管理经验尚

显不足，相关专业人员缺乏，这将对公司组织架构、经营管理、人才引进和员工素质提出更高要求。

虽然公司建立了比较完备的风险管理与内部控制系统，但公司仍有可能因风险管理未能跟上而发生没有

完全发现的业务风险、对市场判断有误的情况，使得内部控制系统不能做到及时、有效的防范风险，导致公司

业务经营及资产面临风险。

四、市场竞争风险

公司本次募集资金投资项目已经充分考虑行业的竞争状况和发展前景，但是不排除行业内其他竞争对手

为了获得更多的市场份额，通过收购、增资、技改等方式超预期地扩大产能或提高其竞争力的可能，从而影响

到本次募集资金投资项目的效益以及盈利能力。

五、净资产收益率短期下降的风险

在本次发行完成后，公司净资产规模将有所增长。 由于募集资金投资项目的实施需要一定时间，在相关业

务全部建成后才能逐渐达到预期的收益水平。 因此，短期内公司将面临由于资本快速扩张而导致净资产收益

率下降的风险。

六、股票市场风险

本次非公开发行股票将对公司的生产经营和财务状况发生重大影响，公司基本面情况的变化将会影响公

司股票价格。 另外，国家宏观经济形势、重大政策、国内外政治形势、股票市场的供求变化以及投资者的心理预

期都会影响股票的价格，给投资者带来风险。 因此提醒投资者，需正视股价波动及今后股市可能涉及的风险。

针对以上风险，公司将严格按照有关法律法规的要求，规范公司行为，及时、准确、全面、公正地披露重要

信息，加强与投资者的沟通。 同时公司将采取积极措施，尽可能的降低投资风险，确保利润稳定增长，为股东创

造丰厚的回报。

西藏天路股份有限公司董事会

二○一二年四月十六日

(上接A33版)

§１

重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于证监会指定网站。投资者欲了解详细内容，

应当仔细阅读年度报告全文。

１．２

公司年度财务报告已经大华会计师事务所有限公司审计并被出具了标准无保留意见的审计报

告。

１．３

公司负责人燕金元、主管会计工作负责人燕传平及会计机构负责人（会计主管人员）许薇声明：

保证年度报告中财务报告的真实、完整。

§２

公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 宝莱特

股票代码

３００２４６

上市交易所 深圳证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 黎晓明

联系地址

珠海市高新区科技创新海岸创新一

路

２

号

电话

０７５６－３３９９９０９

传真

０７５６－３３９９９０３

电子信箱

ｉｒ＠ｂｌｔ．ｃｏｍ．ｃｎ

§３

会计数据和财务指标摘要

３．１

主要会计数据

单位：元

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增减

（

％

）

２００９

年

营业总收入

（

元

）

１５８

，

１０３

，

６７６．２３ １４３

，

６３４

，

０８６．５９ １０．０７％ １０３

，

４４３

，

２２５．２２

营业利润

（

元

）

３１

，

７０１

，

０７９．３７ ３３

，

０６６

，

６１８．０３ －４．１３％ １９

，

６５２

，

８５２．０７

利润总额

（

元

）

３８

，

２１２

，

６１３．４４ ３７

，

５６８

，

６４０．２５ １．７１％ ２４

，

１９５

，

５５６．７５

归属于上市公

司股东的净利

润

（

元

）

３３

，

７７５

，

３２０．６１ ３２

，

９９１

，

２８９．７０ ２．３８％ ２０

，

４０５

，

０７３．０２

归属于上市公

司股东的扣除

非经常性损益

的净利润

（

元

）

３１

，

７０３

，

９１０．５８ ３２

，

５２６

，

５４２．１５ －２．５３％ １９

，

７８３

，

０８６．５７

经营活动产生

的现金流量净

额

（

元

）

２９

，

０５７

，

３１２．３６ ４０

，

０８７

，

８０８．３７ －２７．５２％ １７

，

１９３

，

５２５．７５

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增

减

（

％

）

２００９

年末

资产总额

（

元

）

３９６

，

４８１

，

３２５．２９ １２８

，

０１０

，

０２９．９３ ２０９．７３％ １０３

，

３８３

，

７７０．７１

负债总额

（

元

）

４２

，

１６４

，

９６４．９５ ３８

，

０７８

，

７１６．５４ １０．７３％ ３６

，

４４３

，

７４７．０２

归属于上市公

司股东的所有

者权益

（

元

）

３５４

，

３１６

，

３６０．３４ ８９

，

９３１

，

３１３．３９ ２９３．９９％ ６６

，

９４０

，

０２３．６９

总股本

（

股

）

４０

，

５８０

，

０００．００ ３０

，

０８０

，

０００．００ ３４．９１％ ３０

，

０８０

，

０００．００

３．２

主要财务指标

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增

减

（

％

）

２００９

年

基本每股收益

（

元

／

股

）

０．９８ １．１０ －１０．９１％ ０．６８

稀释每股收益

（

元

／

股

）

０．９８ １．１０ －１０．９１％ ０．６８

扣除非经常性损益后

的基本每股收益

（

元

／

股

）

０．９２ １．０８ －１４．８１％ ０．６６

加权平均净资产收益

率

（

％

）

１６．６５％ ４３．４５％ －２６．８０％ ３５．９６％

扣除非经常性损益后

的加权平均净资产收

益率

（

％

）

１５．６２％ ４２．９７％ －２７．３５％ ３４．８７％

每股经营活动产生的

现金流量净额

（

元

／

股

）

０．７２ １．３３ －４５．８６％ ０．５７

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年

末增减

（

％

）

２００９

年末

归属于上市公司股东

的每股净资产

（

元

／

股

）

８．７３ ２．９９ １９１．９７％ ２．２３

资产负债率

（

％

）

１０．６３％ ２９．７５％ －１９．１２％ ３５．２５％

３．３

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元

非经常性损益项目

２０１１

年金额 附注

（

如适用

）

２０１０

年金额

２００９

年金额

非流动资产处置损益

－１９

，

２８７．６２ －１９

，

５９８．９０ －１２

，

９４５．０５

计入当期损益的政府补助

，

但与

公司正常经营业务密切相关

，

符

合国家政策规定

、

按照一定标准

定额或定量持续享受的政府补助

除外

２

，

４０４

，

２４０．６０ ６５４

，

５４１．００ ７４５

，

０３５．００

除上述各项之外的其他营业外收

入和支出

５２

，

０００．００ －８８

，

１８０．２８ ４２９．９９

所得税影响额

－３６５

，

５４２．９５ －８２

，

０１４．２７ －１１０

，

５３３．４９

合计

２

，

０７１

，

４１０．０３ － ４６４

，

７４７．５５ ６２１

，

９８６．４５

§４

股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：股

２０１１

年末股东总数

５

，

４０５

本年度报告公布日前一个

月末股东总数

４

，

５７３

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质

持股比例

（

％

）

持股总数

持有有限售条件

股份数量

质押或冻结的

股份数量

燕金元 境内自然人

３３．３６％ １３

，

５３６

，

０００ １３

，

５３６

，

０００ ０

江苏艾利克斯投资有

限公司

境内非国有

法人

２２．９８％ ９

，

３２４

，

８００ ９

，

３２４

，

８００ ０

王石 境内自然人

２．９７％ １

，

２０３

，

２００ １

，

２０３

，

２００ ０

何玉梅 境内自然人

２．９７％ １

，

２０３

，

２００ １

，

２０３

，

２００ ０

史国平 境内自然人

２．９７％ １

，

２０３

，

２００ １

，

２０３

，

２００ ０

燕传平 境内自然人

２．５９％ １

，

０５２

，

８００ １

，

０５２

，

８００ ０

周国军 境内自然人

１．８５％ ７５２

，

０００ ７５２

，

０００ ０

柳菁 境内自然人

１．５０％ ６０７

，

６００ ６０７

，

６００ ０

叶国庆 境内自然人

０．７４％ ３００

，

８００ ３００

，

８００ ０

杨弘 境内自然人

０．７４％ ３００

，

８００ ３００

，

８００ ０

宋久光 境内自然人

０．７４％ ３００

，

８００ ３００

，

８００ ０

张帆 境内自然人

０．７４％ ３００

，

８００ ３００

，

８００ ０

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

中国银河证券股份有限公司客户

信用交易担保证券账户

２２２

，

３９４

人民币普通股

向邦勇

８１

，

０００

人民币普通股

毛向阳

７９

，

７２８

人民币普通股

李纾

７４

，

７００

人民币普通股

朱键金

７２

，

２５０

人民币普通股

李学杰

６６

，

５００

人民币普通股

冯鑫芳

６５

，

４００

人民币普通股

谢毅平

６１

，

００３

人民币普通股

邓治洲

５８

，

０００

人民币普通股

叶向东

４８

，

３００

人民币普通股

上述股东关联关系或

一致行动的说明

除李学杰与公司限售股股东杨弘为夫妻关系外

，

其他无限售股东均与

公司或公司限售股骨股东不存在任何关联关系

。

除上述情况外

，

公司

未知无限售股东之间是否存在关联关系或一致行动人

。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

§５

董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

一 、报告期内公司经营情况回顾

报告期内，公司继续稳固医疗监护设备的国内领先地位。面对市场竞争的日益加剧，公司通过提升研

发水平，在技术创新、新产品研发等方面都取得收获，

２０１１

年相继推出了插件式监护仪

Ａ７／Ａ５／Ａ４／Ａ２

、生命

体征监测仪

Ｖ６／Ｖ５／Ｖ４

和高端心电图机

Ｅ７０／Ｅ８０

等新产品。 营销方面，在稳固国际销售的前提下，重点优化

国内的营销网络体系，进一步提升营销能力。 加快募集资金投资项目的建设进度，保证项目按期按质完

成。 全面推进质量管理，进一步加强企业的内部控制制度建设，提升产品质量和管理水平，优化企业治理

结构。

２０１１

年

７

月，公司成功登陆创业板，提升了公司的市场竞争力和品牌美誉度，公司围绕持续提高核心

竞争力，保持公司健康稳健发展的基础上，进一步巩固和扩大公司在医疗设备领域，特别是监护设备领域

的市场份额，同时要与时俱进，加快开拓新产品和新的盈利增长点，保证公司和股东的利益最大化。 报告

期内，公司实现营业收入

１５

，

８１０．３７

万元，较

２０１０

年同比增加

１０．０７％

，营业利润

３

，

１７０．１１

万元，较上年同比

减少

４．１３％

，实现净利润

３３７７．５３

万元，较上年同比增加

２．３％

。

二、对公司未来发展的展望

１．

公司所处行业发展趋势

１．１

国家持续医疗卫生体制改革促进医疗器械行业发展

从

２００９

年颁发的《中共中央 国务院关于深化医药卫生体制改革的意见》开始，国家对医疗卫生体制

改革一直作为发展的重点，无论在组织领导、财力保障和宣传引导各方面都提出了保障措施，连续三年对

基本医疗保障制度、公立医院改革试点、基本公共卫生服务均等化、降低医疗服务和药物价格等方面的改

革是富有成效。

２０１２

年

１

月国家工业和信息化部和国家科技部相继发布了《医药工业“十二五“发展规划》和《医疗器

械科技产业“十二五”专项规划》，规划的重点是加强生物医药产业的发展，继续稳步推进医疗卫生体制改

革。 而医疗监护设备作为基本医疗器械产品，将会在国家逐年加大财政投入和新农合保健工作推进当中

稳步发展，特别在医院基础设备升级换代当中逐步释放出来，如医疗监护设备，一般县级或县级以上医院

的使用寿命为

５

年，而三甲医院的使用寿命会更短，因此按照保有量的正常更新换代，其市场发展的潜力

依然巨大。

１．２

国内医疗器械需求稳步发展

根据国家统计局数据显示，

２０１１

年全年医药制造业实现工业总产值收入

１４

，

５２２．０６

亿元， 同比增

２９．３７％

， 利润总额

１

，

４９４．３０

亿元， 同比增

２３．５０％

。 医疗器械行业实现销售收入

１３５８．２７

亿元， 同比增长

２１．１％

，利润总额

１４６．１９

亿元，同比增长

２６．６９％

。 经预测，

２０１２

年国医药制造业工业总产值将达到

１８

，

２００

亿

元，同比增长

２５％

。

２０１２

年，随着国家对县级、乡镇、社区等基层医疗卫生体系建设的重视，基础医疗装备的需求将会逐

步增大。 监护设备作为基本医疗器械产品，特别是目前国内整体水平维持在较低水平，与欧美

８０％

的普及

率相比，仍有相当大的发展空间。 因此我们判断国内的医疗监护设备的需求将维持在平稳发展期。

１．３

国际医疗器械市场空间广阔

随着我国监护设备技术研发和创新不断加强，与国外同类产品的差距正日益缩小，同时凭着国内较

强的性价比优势，我国监护设备近年来呈现高速增长的态势。根据海关综合信息网查询，

２０１１

年度病员监

护仪出口总规模为

３．０１

亿美元，较

２０１０

年度增长

１４．４９％

。

在国际医疗监护市场需求的带动下，宝莱特公司将不断加强研发技术水平，提升生产和管理水平，保

证产品质量，扩大市场影响，加大对海外市场开拓的投入，为公司持续稳步的增长提供有力的保障。

２．

公司未来发展的风险因素分析

２．１

主要产品集中的风险

公司专注于医疗监护设备的研发、制造、销售业务，主要产品包括掌上监护仪、常规一体式监护仪及

插件式监护仪等三大系列医疗监护仪。 报告期内，公司医疗监护设备的销售收入为

１３

，

３８９．４８

万元，占主

营业务收入的比例为

８５．６３％

，其中

２０１０

年医疗监护设备的销售占比为

８７．６１％

。 因此主要产品较为集中使

得公司的经营业绩过度依赖医疗监护设备，一旦该产品遇到政策、技术更新替代、需求改变、原材料供应

等因素产生的突发不利影响，公司可能面临主要产品集中引致的风险。

２．２

新产品研发风险

血液透析净化设备属于公司新开辟的医疗器械产品系列，与目前公司拥有的医疗监护设备无论在技

术、功能和应用方面都具有较大差异。目前公司已建立由总工程师牵头的产品研发项目组，引进了包括在

电路设计、血路设计、软件设计和产品临床注册等方面具有丰富经验的数位产品工程师，逐步建立从市场

需求调研到产品注册的完整产品研发流程，保证新产品的顺利推出。

由于血液透析净化设备属于国家

ＩＩＩ

类医疗器械注册产品，其产品临床要求及注册环节中具有严格的

要求，这必将对公司产品设计、检验检测和临床检验方面提出更高要求，同时会增加延长研发周期、增加

研发成本，提升研发难度等风险。

２．２

汇率变动风险

海外市场长期以来是公司重要的市场，报告期内，公司对外出口收入为

７

，

２３９．９２

万元，占主营业务收

入比例为

４６．３０％

，公司对外业务主要以美元结算。

２０１１

年末，人民币对美元汇率的中间价为

１

美元兑换人民币

６．３００９

元，创汇改以来的新高，较年初的

升值幅度为

４．８６％

，远大于

２０１０

年度的

３．０１％

升幅。 报告期内，公司的汇兑损益为

５５．４８

万元，占当期利润总

额的

１．４５％

。虽然占比较低，且公司已采取了一定的措施，但随着公司出口规模的不断扩大，如果未来我国

汇率政策发生重大变化或者汇率出现大幅波动，仍有可能会对公司产品海外市场竞争力和经营业绩产生

不利影响。

针对汇率波动，公司主要采取以下措施应对汇率变动风险：（

１

）公司通过持续加强研发投入，加快创

新产品和升级产品的推出，从而增加产品更新定价的机会。 （

２

）公司对出口产品尽量采取预收货款，缩短

收款期，加快结汇速度，以降低汇率变动风险。 目前，公司对合作时间较短的海外客户采取款到发货的销

售方式，对合作时间较长的客户采取月结的方式进行结算。 此外公司还对海外应收账款购买出口信用保

险，借助专业的信用保险机构防范风险。 （

３

）公司部分原材料（如：

ＩＣ

、模块等）采取国外采购，可以部分消

化人民币升值对公司的不利影响。

２．３

海外市场销售风险

报告期内，公司的海外销售国家前五名分别是印度、巴西、南非、意大利和土耳其，占海外销售收入的

４８．４４％

，这些国家大多为新兴市场国家或发展中国家，该等国家经济发展速度较快，市场发展潜力较大，

在经济全球化趋势下具备一定规模的外汇储备，国际结算的支付能力较好；该等国家的社会政治经济环

境相对稳定，与我国外交关系正常发展。但是，如果公司主要海外销售国家的政治、经济、贸易政策等方面

发生重大不利变化或发生不可抗力重大事件，将对公司海外市场销售带来一定的不利影响。

针对

２０１１

年

２

月

１４

日，印度监护仪制造厂商

Ｌａｒｓｅｎ ＆ Ｔｏｕｂｒｏ Ｌｉｍｉｔｅｄ

向印度商工部提出申诉，要求就

中国出口印度的监护仪发起反倾销调查的事宜，截至目前印度商工部尚未正式立案，公司也未收到任何

关于印度反倾销调查的正式文件。 随着我国病员监护仪的出口规模日益增大，相关产品出口目的国的有

关进口政策、贸易摩擦会发生变化，公司积极完善海外营销代理体系，拓宽销售国家和区域的数量，加快

出口目的国的产品认证注册，加强知识产权保护，保证公司国际销售业绩持续增长。

２．４

人力资源管理风险

“引进人才、重视人才和发展人才“长久以来是公司长久发展的人才理念。 作为专业的医疗监护设备

供应商，公司拥有一支稳定、高素质、覆盖医疗监护领域各个学科的研发人才队伍，这是公司保持竞争优

势的关键因素。公司一直注重对研发人员的科学管理，制定了具有竞争力的员工薪酬方案，建立了有效的

绩效考评制度。 报告期内公司的研发队伍保持了良好的稳定性，未发生主要研发人员离职的现象。

在市场销售人才方面，公司注重国内和国际两个市场的同步发展，一方面不断吸引优秀的销售精英

加入公司，另一方面通过持续培训和科学管理，提升他们对公司发展理念的认可，此外制定了有竞争力的

销售任务奖励方案，刺激他们提高人均销售业绩。 报告期内，公司加强了国内销售的区域管理和培训，取

得了良好的效果，国内销售收入为

８

，

３９６．６４

万元，较去年同比增长

３３．６０％

。

但随着行业竞争格局的不断演化，对人才的争夺必将日趋激烈，如果本公司未来不能在发展前景、薪

酬、福利、工作环境等方面持续提供具有竞争力的待遇和激励机制，可能造成公司的人才流失严重且无法

吸引优秀人才加入，将对公司长期发展产生不利影响。

２．５

存货发生跌价损失的风险

公司存货主要由原材料、在产品、委托加工物资和库存商品等组成。 由于原材料的数量较多，各原材

料采购周期不一致，特别是

ＩＣ

及部分参数模块的采购周期较长，使原材料占存货的比例较高。 报告期内，

公司年末存货的账面余额为

３

，

０７５．２４

万元， 占总资产的比例为

７．７６％

， 其中原材料占存货的比例为

４０．５８％

，较去年同期增加了

０．１１％

。 虽然公司不断加强存货管理并已取得较好效果，但若公司存货发生毁

损或者产品市场价格发生波动，则该等存货存在一定的跌价风险，进而对公司业绩产生不利影响。

３．

公司

２０１２

年发展机遇和挑战

３．１

发展机遇

（

１

）医疗卫生体制改革持续深化和稳健的经济高速发展

伴随着国家经济高速发展，老龄化进程加快，医保体系不断健全，居民支付能力增强，人民群众日益

提升的健康需求逐步得到释放，同时国家积极倡导的不断深化医疗卫生体制改革，医疗器械的需求将快

速增长。

２０１２

年

１

月由国家工业和信息化部发布的《医药工业“十二五“发展规划》（以下简称《发展规划》），明

确提出“先进医疗器械”作为国家重点发展领域，发展基层医疗卫生机构及家庭用普及型医疗器械：重点

开发安全性和可靠性高，应用数字化和信息化技术的普及型医疗器械。 《发展规划》中提到具有国际市场

主导权的品种日益增多，监护仪、超声诊断设备、一次性医疗用品等医疗器械出口额稳步增长，这也肯定

了我国医疗监护设备已具备优势竞争力，占据了国际市场的重要地位。

２０１２

年

１

月由国家科技部发布的《医疗器械科技产业“十二五”专项规划》（以下简称《专项规划》），明

确提出了“十二五”是我国全面建设小康社会的关键时期，是提高自主创新能力，培育战略性新兴产业、建

设创新性国家的重要阶段，也是进一步深化医药卫生体制改革的攻坚时期。 医疗器械是医疗卫生体系建

设的重要基础，具有高度的战略性、带动性和成长性，其战略地位受到了世界各国的普遍重视，已成为一

个国家科技进步和国民经济现代化水平的重要标志。

《专项规划》的产品发展重点方向中指出，在预防领域、应急救援领域中均提出了要积极发展监护设

备，并且将多参数监护仪、心电图机和血液净化设备等产品作为基本医疗器械产品推广，同时公司主导产

品均进入了“十二五“重点任务布局中加快“基础装备升级”的重点发展目录。 因此，对于公司未来发展的

前景是乐观且充满信心的，公司将继续围绕监护设备领域为主轴，拓宽和丰富其他医疗产品领域，向具有

国际竞争力的科技型医疗设备供应商方向迈进。

（

２

）老龄化进程将加快医疗消费升级

根据国家统计局统计数据显示，过去

２０

年中，我国人口规模从

１９９０

年的

１１４

，

３３３

万人发展至

２００９

年底

的

１３３

，

０４７

万人， 年复合增速为

０．８０１％

， 而同期我国

６５

岁以上人口在总人口中的占比已由

５．６％

提升至

８．５％

，年复合增速较我国总人口规模增速高出

１．４２

个百分点。 老龄化的到来及其进程的加快将使目前的

国内医疗资源瓶颈逐步凸显，进而将对本行业释放出巨大的市场需求。

（

３

）医疗监护设备领域市场依然广阔

医疗监护设备领域市场依然广阔，其增长的动力主要来自于中国及其他发展中国家，特别是中国县

级医院建设及改造。

国内市场方面，国家“十二五规划“侧重于加强县级医院建设，区别于”十一五规划“对乡镇医院的偏

重，且无论在医生培养和财政投入，都发生较大变化。 公司目前全国拥有

１８

个办事处，拥有较成熟的县级

医院销售经验和售后服务体系，产品具有较高的性价比优势，是跨国公司不具备的，因此县级医院建设和

改造对于公司来说是有利的。 此外，国家正积极鼓励民营医院在医保定点、服务准入、监督管理等方面与

公立医院享受同等待遇，这对于亟待提升医疗硬件设施水平的民营医院来说，性价比高的国产医疗器械

产品更受他们的青睐，因此民营医院也是公司

２０１２

年重点开拓的市场。

根据花旗集团最新一份研究报告显示， 花旗集团对中国的医院体系首次开展了综合性的专门调查，

调查数据表明，在最需要的设备调查中，

６５％

和

５６％

的医院将在

２０１２

年和

２０１２～２０１５

年购买病人监护仪。这

表明：一方面，在未来

３

年中，对这病人监护仪的需求依然强劲。 另一方面，

２０１２

年以后对设备具有购买需

求的医院比例下降，可能是因为从医疗增量需求转向了更换升级需求。

国际市场方面，根据

ＧＢＩ Ｒｅｓｅａｒｃｈ

的报告称，全球患者监护设备市场将由

２０１０

年的

６１

亿美元上升到

２０１７

年的

８０

亿美元，未来五年的年复合增长将超过

５％

，无线和传感器技术的进步将推动整个市场。 报告

还指出中国和印度是两个潜在的大市场。

近年来中国自主品牌的医疗监护设备在国际市场上的份额逐步提升， 特别是在发展中国家尤为突

出，如印度、南非、巴西、阿根廷、墨西哥、泰国等国家，而出口排名靠前的本土供应商包括迈瑞医疗、宝莱

特、 理邦仪器和秦皇岛康泰等。 根据海关综合信息网查询，

２０１１

年度病员监护仪出口总规模为

３．０１

亿美

元，较

２０１０

年度增长

１４．４９％

。

（

４

）高端监护设备的系列化完善

插件式监护仪作为高端监护设备，公司已完成产品系列化的产品注册环节，顺利进入的全面生产阶

段。 报告期内，插件式监护仪

ＡｎｙＶｉｅｗ Ａ８／Ａ７／Ａ６／Ａ５／Ａ４／Ａ２

六个产品已获得国家食品药品监督管理局颁发

的

ＩＩＩ

类医疗器械产品注册证，同时配合已获得欧盟

ＣＥ

认证和美国的

ＦＤＡ ５１０

（

ｋ

）许可，保证了插件式监护

仪系列化产品在性能、质量和安全方面均获得权威部门认可且获准上市流通，强化了公司在未来医疗监

护设备领域的领导作用。

２０１１

年，公司插件式监护仪销售收入为

２

，

７６１．２６

万元，占监护设备销售收入的比

例为

２０．６２％

，较

２０１０

年销售收入增长

１４６．３４％

。

目前，公司拥有的插件式监护仪规格及品种是国内最齐全的供应商之一。

２０１２

年，公司将会继续突出

在高端监护设备领域的优势，推出整体解决方案，保证病人在急救、手术室、

ＩＣＵ

和

ＣＣＵ

恢复室、普通病房

和社会医疗等区域获得无缝的监护保障，大大提升病人生命质量。 此外，随着插件式监护仪的发展，必将

替代一体式监护仪，成为常规监护产品的主导。因此对于目前仍不太激烈的竞争环境下，公司要突出产品

优势，进一步扩大市场推广的力度，加速抢夺市场份额。

（

５

）新产品的不断扩充与完善，增强公司的产品竞争优势

报告期内，公司顺利完成了数字多道式心电图机

Ｅ７０／Ｅ８０

和生命体征监测仪

Ｖ６／Ｖ５／Ｖ４

的产品注册和全

面转产工作，同时公司在研的项目包括多款心电图机和胎儿监护设备，相信在

２０１２

年下半年能顺利完成

注册并转产销售，新产品的不断扩充与完善，大大的增强公司的产品竞争优势。心电图机和胎儿监护仪与

医疗监护设备无论在产品性能、应用推广和各销售环节上具有相通之处，对于目前的销售体系具有补强

的作用，同时也为公司摆脱由于产品集中风险带来的隐患，增强了公司销售的主动性。

（

６

）顺利登陆资本市场，为企业发展带来新的动力

２０１１

年

７

月，公司顺利登陆了资本市场，募集资金投资项目的开启以及资本市场提升公司品牌的美誉

度都给公司发展带来新的动力。

２０１２

年公司将一如既往的以产品技术和质量为核心，加快市场营销体系

建设，吸引优秀人才，扩大国际国内市场的份额，合理利用超募资金，有计划有目标的开展企业并购，保证

公司持续、健康和平稳的发展。

３．２

面临挑战

（

１

）行业竞争日趋激烈

根据卫生部数据显示，中国每千人拥有

３．６

张医院病床，这要落后于韩国（

８．３

张）、中国台湾地区（

６．９

张）和中国香港地区（

５．０

张）。 医院病床的增加可能会促使大医院使用的医疗设备增长，如病人监护仪。 根

据调查结果，中国每

１００

张医院病床配备的患者监测仪为

１１．６

台，远远低于美国。 调查预测，到

２０１５

年年

底，中国医院病床数量将达到

７２０

万张，每千人将拥有

５．３

张医院病床。

我国医疗监护设备市场目前集中度较高，国内生产销售医疗监护设备的企业约

７０

家左右，其中具有

独立研发能力的企业约为

１０

家。 其中以飞利浦、通用医疗和迈瑞医疗为代表的企业，通过丰富的医疗器械

产品种类和广泛的销售渠道在国内监护设备市场占据营业额和市场份额绝对优势。 以宝莱特、理邦仪器

为代表的企业，正通过独特技术和产品，满足不同客户个性化的需求，并且不断加强销售体系建设，加速

市场份额的占领。 此外，国内市场也涌现了像深圳杰纳瑞、科曼医疗、和心重典和三埃弗电子等厂商，希望

在广阔的医疗监护设备领域抢占份额。

（

２

）国际市场不稳定因素影响

２００９

年、

２０１０

年和

２０１１

年，公司国际销售收入分别为

３

，

０５１．６６

万元、

７

，

９４９．２２

万元和

７２３９．９２

万元，占主

营业务收入比例分别为

３０．１２％

、

５５．８５％

和

４６．３０％

。 报告期内，国际销售收入未能达到预期增长的目标，除

自身因素外，主要受累于部分国家政治和经济动荡，特别是欧洲债务危机对全球直接或间接的影响。 同

时，人民币持续升值也对公司产品出口产生一定程度的影响。

２０１２

年，国际市场不稳定因素依然存在，但公司将会积极面对，进一步拓宽海外营销体系建设，引进

优秀人才，努力推进海外产品认证，加大产品推广力度，特别是插件式监护仪产品，扩大海外销售规模，保

证公司整体业绩稳步增长。

（

３

）人力资源建设亟需加强

随着公司生产规模的不断扩大，对公司的研发、销售、供应链管理等系统化的组织和管理等方面提出

了更高的要求，公司目前的人力资源现状还不能完全满足这个方面的需要。

４．

公司

２０１２

年发展目标

（

１

）经营目标

２０１２

年，公司继续围绕以产品技术和质量为核心，坚持自主创新，不断加大医疗监护领域的基础研究

以及新技术的应用研究，在巩固常规医疗监护市场的情况下，进一步开拓插件式监护仪产品等高端市场，

同时以医疗监护技术为核心向其他医疗设备领域拓展，公司将加快市场营销体系建设，扩大对国际国内

市场份额，合理利用超募资金，有计划有目标的开展企业并购，保持公司持续、健康、平稳的发展。

（

２

）研发技术及新产品

在研发技术方面，公司将重点突破医疗监护设备的参数模块算法、监护软件开发、产品信息化和核心

参数等。 在新产品方面，公司继续丰富医疗监护设备的产品线，向上完善插件式监护仪等高端产品，向下

完善生命体征监测仪、家庭保健监护仪等社区医疗和民用产品，最终形成能覆盖到所有医院、科室和病房

下的监护设备。此外，继续拓宽心电图机、胎儿监护仪系列化产品，作为公司医疗监护设备的有益补充，增

强公司的销售主动性。 在血液透析净化方面，公司将加大研发投入力度，保证人力和财力的及时投入，项

目能按期按质的完成，

２０１２

年重点完成设备的临床工作，保证产品顺利进入产品注册环节。

（

３

）完善国内营销体系建设，拓宽海外市场销售

国内营销方面，

２０１１

年国内销售收入较去年同期增长

３３．６０％

， 这足以证明了对国内营销体系有步骤

有计划的重整建设是富有成效的。

２０１２

年，公司将继续推进营销体系建设，新建营销网络渠道，吸引优秀

营销人才增强国内办事处的销售能力，加强二、三线城市的营销网络布局和建设，重点把握县级医院和民

营医院。 此外，重点掌握终端客户资源，公司将加强与经销商配合，积极做好目标医院的联系与维护，定期

举办包括技术研讨会和产品培训会等学术交流会议，增强技术支持和售后服务，进一步提升公司产品的

品牌价值。

国际营销方面，公司将积极拓宽海外营销渠道，寻找优质经销商，努力推进海外产品的注册和认证，

引进优秀人才，加大产品的推广力度，筹划国外办事处的建设，使得公司国际品牌价值和销售业绩得到持

续提升。

（

４

）生产质量控制

质量战略是公司的基础战略。 公司严格按照

ＩＳＯ９００１

质量管理体系和

ＩＳＯ１３４８５

医疗器械质量管理体

系，并根据国家法规要求建立完备的质量控制体系，并在研发、生产、销售、售后服务等各个环节实施严格

的质量监督管理，真正做到产品质量“可追溯性”。 此外，公司将继续加强产品质量控制体系建设，明确质

量控制实施标准，完善质量控制措施和质量纠纷解决等，保证提供的产品或服务不提出重大纠纷、索赔和

诉讼。

（

５

）人才战略

人才是公司发展的主导力量。 公司始终坚持“引进人才、重视人才、发展人才”的科学人才观。 在人才

招聘、员工培训、绩效管理和薪资管理方面进一步完善人力资源管理体系，重点引进研发、营销和复合型

的高级管理人才。加大力度健全企业的人才竞争机制，通过规范的制度考核和激励员工，确保公司人力资

源管理进入健康的发展道路。

公司将继续以内部培养和外部招聘的方式选拔人才。 一方面通过建立与高校的校园招聘，吸收有潜

力的优秀毕业生，对其进行多方位人才培养计划，提升内部管理和技术人才到重要和核心岗位，使员工形

成强烈的归属感；另一方面公司将引进国内外同行业的高端人才，为公司的前沿性基础开发、产品前进方

向、公司规范管理和国际化发展提供人才基础。

（

６

）募集资金投资项目

公司将积极推进募集资金投资项目实施进度，其核心是项目基建工作和软硬件设备的采购。 公司将

以“实质重于形式”的发展目标，切实严格把控项目资金的使用计划，根据项目实际情况及时调整，积极稳

妥推进项目实施。 此外，加快专业项目人员的招聘和培训，确保募集资金投资项目达产增效。

５．

公司实现未来发展战略所需的资金需求及使用计划

经中国证监会监督管理委员会《关于核准广东宝莱特医用科技股份有限公司首次公开发行股票并在

创业板上市的批复》（证监许可［

２０１１

］

１０３６

号）核准，向社会公众发行人民币普通股

１

，

０５０

万股，每股面值

１

元，每股发行价格人民币

２５．００

元，募集资金总额人民币

２６

，

２５０

万元，扣除发行费用合计人民币

３

，

１８９

万元，

实际募集资金净额为人民币

２３

，

０６１

万元，其中计划募资资金为人民币

１２

，

１６１

万元，超募资金为

１０

，

９００

万

元。

公司根据目前公司的发展规划和未来的发展战略，合理安排使用资金，积极推进募集资金投资项目

的建设，严格制定并实施超募资金使用方案。 此外，公司会合理安排自有资金，努力实现募集资金与自有

资金的协同效应，提高资金的使用效率，确保实现股东的利益最大化。

５．２

主营业务分行业、产品情况表

主营业务分行业情况

√

适用

□

不适用

单位：万元

分行业 营业收入 营业成本 毛利率

（

％

）

营业收入比

上年增减

（

％

）

营业成本比

上年增减

（

％

）

毛利率比上

年增减

（

％

）

医疗器械

１５

，

６３６．５６ ８

，

１０３．２４ ４８．１８％ ９．８５％ １０．２２％ －０．３６％

主营业务分产品情况

单位：万元

分产品 营业收入 营业成本 毛利率

（

％

）

营业收入比

上年增减

（

％

）

营业成本比

上年增减

（

％

）

毛利率比上

年增减

（

％

）

常规一体式监护

仪

１０

，

０４７．３１ ５

，

３３３．９４ ４６．９１％ －８．７２％ －３．７３％ －６．９４％

插件式监护仪

２

，

７６１．２６ １

，

０２２．５２ ６２．９７％ １４６．３４％ １８２．６５％ －２．７５％

掌上监护仪

５８０．９０ ３２４．１９ ４４．１９％ ６９．８１％ ９３．９２％ －４．７６％

配件及配套产品

２

，

２４７．０８ １

，

４２２．５９ ３６．６９％ ２７．３６％ １０．９２％ ９．３８％

５．３

报告期内利润构成、主营业务及其结构、主营业务盈利能力较前一报告期发生重大变化的原因说

明

√

适用

□

不适用

������

１．

报告期内公司销售费用

２

，

２３６．３０

万元

，

较上年同期增加

２８７．８２

万元

，

增幅为

１４．７７％

。

主

要原因是

：

１

）

报告期内

，

公司销售人员工资费用较上年同期增加

１７４．５７

万元

，

增长了

４５．１２％

；

２

）

报告期内

，

销售差旅费用较上年同期增加

９３．０４

万元

，

增长了

１９．１７％

。

２．

报告期内公司管理费用

２

，

０８１．４３

万元

，

较上年同期增加

５４１．３５

万元

，

增幅为

３５．１５％

。

主

要原因是

：

１

）

报告期内

，

公司员工人数增加和工资自然增长

，

导致工资和社会保险费等人工费

用在报告期内较上年同期增加了

２３２．７４

万元

，

增长了

５３．７８％

；

２

）

报告期内

，

公司研发费用较上

年同期增加

２３９．９１

万元

，

增长了

３０．６９％

。

３．

报告期内公司财务费用

－１９７．１６

万元

，

较上年同期减少了

３２４．９９

万元

，

降幅

２５４．２４％

，

主要

原因是

：

报告期内公司银行存款利息收入较上年同期增加了

３０１．５５

万元

，

增长了

３００９．４８％

。

４．

报告期内公司营业外收入

６４７．８８

万元

，

较上年同期增加

１９１．６９

万元

，

增幅

４１．５５％

。

主要

原因是

：

报告期内公司收到的政府补助较上年同期增加所致

。

５．

报告期内公司营业外支出

１．９３

万元

，

较上年同期减少

９．２６

万元

，

减幅

８２．７５％

。

主要原因

系上年同期公司发生了

８．８２

万元的捐赠支出

，

而报告期未发生此类支出所致

。

６．

报告期内公司资产减值损失

５９．６７

万元

，

较上年同期增加

１７８．５２

万元

，

增幅

１５０．２１％

。

主

要原因系上年同期公司收回了较多的以前年度应收款项所致

。

７．

报告期内公司营业税金及附加

１８１．４５

万元

，

较上年同期增加

８３．３８

万元

，

增幅

８５．０２％

。

主

要原因系报告期公司内销收入较上年同期增加

、

出口收入较上年同期减少

，

使得应交增值税

增加以及报告期公司增缴地方教育费附加所致

。

§６

财务报告

６．１

与最近一期年度报告相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．２

重大会计差错的内容、更正金额、原因及其影响

□

适用

√

不适用

６．３

与最近一期年度报告相比，合并范围发生变化的具体说明

□

适用

√

不适用

６．４

董事会、监事会对会计师事务所“非标准审计报告”的说明

□

适用

√

不适用

证券代码：

３００２４６

证券简称：宝莱特 公告编号：

２０１２－０１０

广东宝莱特医用科技股份有限公司

股票代码：

６００８６６

股票简称：星湖科技 编号：临

２０１２－０２０

债券简称：

１１

星湖债 债券代码：

１２２０８１

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司

非公开发行限售股份上市流通的提示性公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带

责任。

一、公司非公开发行股票的相关情况

公司

２００９

年非公开发行股票的方案， 依次分别于

２００９

年

１１

月

９

日和

２０１０

年

３

月

２６

日经公司第六届董事会第十四次会议和

２００９

年年度股东大会审议通

过。

２０１１

年

３

月

３０

日，中国证监会下发《关于核准广东肇庆星湖生物科技股份

有限公司非公开发行股票的批复》（证监许可［

２０１１

］

４６１

号），核准公司非公开

发行不超过

５

，

０００

万股新股。

公司本次非公开发行

Ａ

股股票发行数量为

２９

，

２９０

，

９３６

股， 发行价格为

１３．１３

元

／

股，募集资金净额

３６８

，

０００

，

９９８．７３

元。 公司于

２０１１

年

４

月

２２

日在中国

证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕本次发行新增股份登记托

管及股份限售手续。

本次发行前公司股本总额为

５２１

，

１０２

，

５２９

股， 发行后公司股本总额为

５５０

，

３９３

，

４６５

股。 详情请见本公司于

２０１１

年

４

月

２６

日在《上海证券报》、《中国证

券报》、《证券时报》和上海证券交易所网站上刊登的《广东肇庆星湖生物科技

股份有限公司非公开发行股票发行结果暨股份变动公告》。

二、关于限售股份上市流通的有关规定

公司本次非公开发行新增股份已于

２０１１

年

４

月

２２

日在中国证券登记结算

有限责任公司上海分公司办理完毕登记托管手续。 根据《上市公司证券发行

管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关规定，本次发行新增

股份中的

２３

，

４３２

，

７４８

股自发行结束之日起十二个月内不得转让，预计上市流

通日为

２０１２

年

４

月

２３

日。

三、本次非公开发行后至今公司股本变动情况

本次非公开发行完成后至今，公司股份总数未发生变化。

四、非公开发行限售股份本次上市流通情况

１

、本次可上市流通数量为：

２３

，

４３２

，

７４８

股。

２

、本次可上市流通日期为：

２０１２

年

４

月

２３

日。

３

、本次可上市流通股份的具体情况如下：

序号 发行对象名称

发行数量

（

股

）

１

上海星河数码投资有限公司

３

，

２００

，

０００

２

湖南湘投金天科技集团有限责任公司

３

，

１００

，

０００

３

方正东亚信托有限责任公司

２

，

８００

，

０００

４

浙江商裕开盛创业投资合伙企业

（

有限合伙

）

２

，

８００

，

０００

５

天津信托有限责任公司

３

，

２００

，

０００

６

浙江省商业集团有限公司

３

，

０００

，

０００

７

深圳市经典一号投资合伙企业

（

有限合伙

）

３

，

２００

，

０００

８

广东恒健资本管理有限公司

１

，

０６６

，

３７４

９

广州安州投资管理有限公司

１

，

０６６

，

３７４

合计

２３

，

４３２

，

７４８

五、非公开发行限售股份本次上市流通后股份变动情况表

单位：股

股份类别 本次上市前 变动数 本次上市后

有限售条件流通股

２９

，

２９０

，

９３６ －２３

，

４３２

，

７４８ ５

，

８５８

，

１８８

无限售条件流通股

５２１

，

１０２

，

５２９ ＋２３

，

４３２

，

７４８ ５４４

，

５３５

，

２７７

股份总额

５５０

，

３９３

，

４６５ ０ ５５０

，

３９３

，

４６５

特此公告。

广东肇庆星湖生物科技股份有限公司董事会

２０１２年４月１７日

证券代码：

００２５８９

证券简称：瑞康医药 公告编号：

２０１２－０１１

山东瑞康医药股份有限公司

２０１２

年第二次临时股东大会决议的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有

虚假记载、误导性陈述和重大遗漏。

一、重要提示

本次股东大会召开期间没有增加、否决或变更议案的情况发生。

二、会议通知情况

《山东瑞康医药股份有限公司关于召开

２０１２

年第二次临时股东大会的通

知》在

２０１２

年

３

月

３０

日在《证券时报》、《中国证券报》、《证券日报》、《上海证券

报》和巨潮资讯网上已经披露。

三、会议召开情况

１

、会议召集人：公司董事会

２

、会议时间：

现场会议召开时间为：

２０１２

年

４

月

１７

日（星期二）

１４

：

００－１７

：

００

；

互联网投票系统投票时间为：

２０１２

年

４

月

１６

日

１５

：

００

至

２０１２

年

４

月

１７

日

１５

：

００

；

交易系统进行网络投票时间为：

２０１２

年

４

月

１７

日上午

９

：

３０－１１

：

３０

， 下午

１３

：

００－１５

：

００

；

３

、会议召开地点：山东省烟台市机场路

３２６

号，公司四楼会议室

４

、会议召开方式：采取现场投票与网络投票相结合。

５

、会议主持人：董事长韩旭

６

、本次会议的召集、召开符合《公司法》、《上市公司股东大会规则》、《深

证证劵交易所股票上市规则》及《公司章程》等有关法律、法规及规范性文件

的规定。

四、会议出席情况

１

、出席现场会议的股东及股东代理人共

２

人，代表股份

５２

，

６８４

，

３３６

股，占

公司有表决权股份总数

５６．１７％

；

２

、参加网络投票表决的股东共

７

人，代表股份

１８

，

３９２

，

３５６

股，占公司有表

决权股份总数

１９．６１％

；

３

、公司董事、监事、高级管理人员列席了本次会议，山东天锦律师事务所

刘桂林律师、于澄律师出席本次股东大会进行见证，并出具了法律意见书。

五、会议议案审议表决情况

本次股东大会以现场投票与网络投票相结合的方式审议了如下议案，审

议表决结果如下：

１

、审议通过《关于向中国建设银行股份有限公司烟台分行申请发行私募

债券的议案》

表决结果为：同意

７１

，

０７６

，

６９２

股，反对

０

股，弃权

０

股，分别占出席会议的

有效表决权股份数的

１００％

、

０％

、

０％

。

２

、审议通过《关于向银行申请办理信贷业务的议案》

表决结果为：同意

７１

，

０７６

，

６９２

股，反对

０

股，弃权

０

股，分别占出席会议的

有效表决权股份数的

１００％

、

０％

、

０％

。

３

、审议通过《关于继续使用部分闲置募集资金临时性补充流动资金的议案》

表决结果为：同意

７１

，

０７６

，

６９２

股，反对

０

股，弃权

０

股，分别占出席会议的

有效表决权股份数的

１００％

、

０％

、

０％

。

４

、审议通过《关于修改公司章程的议案》

表决结果为：同意

７１

，

０７６

，

６９２

股，反对

０

股，弃权

０

股，分别占出席会议的

有效表决权股份数的

１００％

、

０％

、

０％

。

该议案获有效表决权股份总数

２／３

以上通过。

六、律师出具法律意见书情况

本次会议由山东天锦律师事务所刘桂林律师、 于澄律师见证并出具了

《法律意见书》。 《法律意见书》认为：本次股东大会的召集、召开程序，出席会

议人员及召集人的资格和会议审议表决程序均符合 《公司法》、《上市公司股

东大会规则》等法律法规、规范性文件和《公司章程》、《股东大会议事规则》的

规定，表决结果合法有效。

七、会议备查文件

１

、《山东瑞康医药股份有限公司

２０１２

年第二次临时股东大会决议》

２

、《山东省天锦律师事务所关于山东瑞康医药股份有限公司

２０１２

年第二

次临时股东大会的法律意见书》

特此公告。

山东瑞康医药股份有限公司

２０１２年０４月１７日


