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2011年部分上市房企存货变化情况

数据来源 同花顺数据 制表 张怡

证券代码 证券名称 2011年存货（万元） 2010年存货（万元） 存货同比增幅 存货周转率（次）

０００８０３．ＳＺ

金宇车城

７

，

０６８．６００１ １

，

３２７．４９７７ ４３２％ ２．０４２０

６００７３２．ＳＨ

上海新梅

８９

，

１４６．１１０２ ２４

，

３９１．８０００ ２６５％ ０．１００１

６００２２３．ＳＨ

鲁商置业

１

，

４５１

，

０２２．１６３１ ６８７

，

２９８．７２２６ １１１％ ０．１６２３

６００２３９．ＳＨ

云南城投

５５８

，

１３４．５４２６ ２７３

，

６８４．７９８６ １０４％ ０．０１６１

００２２４４．ＳＺ

滨江集团

２

，

６６５

，

１３３．６７７１ １

，

３３４

，

１１２．５７９５ １００％ ０．０７９６

６００３４０．ＳＨ

华夏幸福

２

，

０６６

，

５０４．１５０１ １

，

０６７

，

３１２．５１２６ ９４％ ０．４３６８

００００３１．ＳＺ

中粮地产

２

，

４４９

，

０２６．４３１０ １

，

２８２

，

３５８．２６５９ ９１％ ０．１７６４

００２２０８．ＳＺ

合肥城建

２４５

，

７７７．２８５０ １３１

，

５８１．１６６４ ８７％ ０．３７８４

０００８３８．ＳＺ ＊ＳＴ

国兴

１０８

，

７４２．４７１９ ５９

，

００７．１２０２ ８４％ ０．０００５

０００７３２．ＳＺ

泰禾集团

６７８

，

８５６．４４９２ ３７６

，

５１３．７９３１ ８０％ ０．３３５４

０００９７９．ＳＺ

中弘股份

４９９

，

９４９．２２８８ ２７８

，

２１１．６７５８ ８０％ ０．２１６４

６００３７６．ＳＨ

首开股份

４

，

３０４

，

９１３．９９８９ ２

，

５０６

，

５００．６７１６ ７２％ ０．１２２５

０００５１７．ＳＺ

荣安地产

９７３

，

３６１．６１９０ ５８５

，

０１６．８３２３ ６６％ ０．１１８６

００００６９．ＳＺ

华侨城

Ａ ３

，

１７３

，

７６０．１４９９ １

，

９５７

，

４７１．７２１２ ６２％ ０．３１５１

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ ２０

，

８３３

，

５４９．３５６９ １３

，

３３３

，

３４５．８０４６ ５６％ ０．２５３０

００２１４６．ＳＺ

荣盛发展

１

，

９２９

，

６９９．４７５５ １

，

３２５

，

８２１．４８５７ ４６％ ０．３６４０

６００６３８．ＳＨ

新黄浦

４０２

，

００７．３４２５ ２７６

，

６６５．１４５４ ４５％ ０．２３２７

原创表格

2012年一季报净利润增幅居前的上市公司

数据来源 Wind 制表/王锦
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上市公司一季度业绩

证券代码：

６０１００５

股票简称：重庆钢铁 公告编号：

２０１２－０２３

债券代码：

１２２０５９

债券简称：

１０

重钢债

重庆钢铁股份有限公司

Ｃｈｏｎｇｑｉｎｇ Ｉｒｏｎ ＆ Ｓｔｅｅｌ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（在中华人民共和国注册成立的股份有限公司）

重大资产重组进展公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别或连带责任。

本公司于

２０１２

年

４

月

５

日披露了《重庆钢铁股份有限公司重大资产重组进展暨延期复

牌公告》。 因本次重大资产重组的方案仍需近一步研究论证，且方案的核心内容尚需取

得相关政府部门的同意，加之本次重组所涉及的资产规模巨大，目前仍在加紧清理的过

程之中，故自

２０１２

年

４

月

６

日起本公司股票继续停牌。

目前，本公司正在与相关各方就重大重组方案细节进行磋商和完善，因此公司股票将

继续停牌。

停牌期间，公司将根据该事项进展及时履行披露义务，每周发布一次重大事项进展公

告。 待相关事项确定后公司将及时公告并复牌，敬请广大投资者谅解。

特此公告。

重庆钢铁股份有限公司董事会

２０１２年４月１７日

证券代码：

６０１００５

股票简称：重庆钢铁 公告编号：

２０１２－０２４

债券代码：

１２２０５９

债券简称：

１０

重钢债

重庆钢铁股份有限公司

Ｃｈｏｎｇｑｉｎｇ Ｉｒｏｎ ＆ Ｓｔｅｅｌ Ｃｏｍｐａｎｙ Ｌｉｍｉｔｅｄ

（在中华人民共和国注册成立的股份有限公司）

关于为控股子公司提供担保的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别或连带责任。

重要内容提示

◆

被担保人名称：三峰靖江港务物流有限责任公司

◆

本次担保金额：

２００

，

０００

千元人民币

◆

公司目前累计对外担保额度：

３８５

，

０００

千元人民币（含本次担保额度）

◆

对外担保逾期的累计金额为零

◆

本次是否有反担保：有

一、担保情况概述

重庆钢铁股份有限公司（以下简称“本公司”或“公司”）的控股子公司———三峰靖江港

务物流有限责任公司（以下简称“靖江物流公司”）为解决物流基地工程建设之资金需求，

拟向工银金融租赁有限公司（以下简称“工银租赁公司”）申请

２００

，

０００

千元人民币的融资

租赁；鉴于靖江物流公司属新建企业，无存量资产可抵押，本公司为支持子公司的建设发

展，董事会同意由本公司就靖江物流向工银租赁申请的融资租赁提供担保。

２０１２

年

４

月

１７

日，公司、靖江物流公司及工银租赁公司共同签署《融资租赁合同》：工银租赁公司向靖江

物流公司提供

２００

，

０００

千元人民币的融资租赁，本公司就《融资租赁合同》项下靖江物流

公司承担的所有债务向工银租赁公司提供全额不可撤销的连带责任保证（另外，靖江物

流公司的其他股东按其持有靖江物流的股权比例乘以《融资租赁合同》项下靖江物流公

司承担的债务总额向本公司提供反担保）。

二 、被担保人基本情况

１

、公司名称：三峰靖江港务物流有限责任公司

２

、住所：靖江市新港园区康桥路

１

号

３

、法定代表人：李仁生

４

、注册资本：

３００

，

０００

千元

５

、经营范围：货物装卸、驳运、仓储经营、货运代理、货运配载，普通货运。

靖江物流公司是本公司的控股子公司，成立于

２０１０

年

１

月

２１

日，现本公司持有其股权

５１％

。截止

２０１１

年

１２

月

３１

日，靖江物流公司经审计的资产总额为

８８０

，

９２２

千元，负债总额为

５８０

，

９０７

千元，净资产为

３００

，

０１５

千元，资产负债率为

６５．９４％

。

三、担保协议主要内容

１

、担保方式：信用担保

２

、担保期限：九年

３

、反担保情况：靖江物流公司的其他股东按其持有靖江物流的股权比例乘以《融资租

赁合同》项下靖江物流公司承担的债务总额向本公司提供反担保。

四、董事会意见：

公司董事会认为，靖江物流公司为本公司的控股子公司，为满足其项目建设需要，同

意为其融资贰亿元人民币提供担保。

五、独立董事意见

本公司独立董事认为：

１

、 公司控股子公司靖江物流需要为其物流基地工程建设筹措

资金与工银租赁公司开展融资租赁，公司为靖江物流融资租赁提供担保，有利于靖江物

流筹措项目建设资金，进一步提高其经济效益，符合公司整体利益；

２

、公司提供的担保经

出席与会董事三分之二以上的董事审议通过，符合有关法律法规及《公司章程》的规定；

３

、我们同意公司本次为控股子公司靖江物流融资租赁提供担保。

六、公司累计对外担保数量及逾期担保的数量

截止本公告日，本公司累计对外担保人民币

３８５

，

０００

千元（含本次担保额度），占最近

年度经审计净资产值的

９．０８％

，本公司不存在逾期对外担保，对外担保总额未超过最近一

个会计年度合并会计报表净资产的

５０％

；本公司控股子公司亦无对外担保。

七、备查文件

１

、经与会董事签字生效的本公司董事会第九十九次书面议案；

２

、被担保人营业执照复印件；

３

、被担保人

２０１１

年度财务报表。

特此公告。

重庆钢铁股份有限公司董事会

２０１２年４月１７日

105

家公司一季度净利同比降

3.08%

上市公司业绩或继续探底

□

本报记者 王锦

Wind

数据显示，截至

2012

年

4

月

17

日，已有

109

家上

市公司公布

2012

年一季报。 剔除

4

家不可比公司后，

105

家上市公司今年一季度共计实现营业总收入

447.85

亿

元，与

2011

年一季度相比增长

8%

，环比

2011

年四季度下

降

6.34%

；共计实现归属于母公司股东的净利润

29.65

亿

元，同比下降

3.08%

，但环比大幅上升

41.41%

。

业内人士表示，部分

A

股上市公司一季度盈利状况

依然不乐观，预计未来公司业绩或继续惯性探底。不过，

去年四季度以来，由于大宗商品价格的回落使企业毛利

略有回升，公司盈利能力略见起色，在业绩探底过程中

部分公司业绩也可能出现回升。

一季度业绩减速

在经济增速放缓的大环境下，今年一季度上市公司

业绩增速放缓也在意料之中。 截至

4

月

17

日，

789

家上市

公司发布

2012

年一季度业绩预告， 其中

388

家公司预喜

（包含预增、略增、续盈和扭亏），占比达

49.18%

；

401

家

预忧（包含预减、略减、续亏和首亏），占比达

50.82%

。

预计业绩增长

100%

以上的公司有

99

家， 占预喜公

司的

25%

； 而净利润下降幅度超过

100%

的公司则达到

126

家，占预忧公司的

31.42%

。 以钢铁业龙头鞍钢股份

（

000898

）为例，由于需求减缓、供大于求导致钢材价格

持续低迷。鞍钢股份预计

2012

年一季度亏损

18.88

亿元，

每股收益为

-0.261

元， 上年同期公司净利润为

7100

万

元。

2011

年全年鞍钢股份亏损

21.46

亿元。

此外，在已公布今年一季报的

109

家上市公司中，

95

家公司一季度净利润实现盈利，占

87%

；净利润同比实

现增长的公司为

64

家，占比达

58.7%

。 其中，剔除扭亏公

司后，净利润增幅在

100%

以上的公司有

8

家。这

8

家公司

业绩大增的原因包括项目投产带来产能释放、终端市场

开拓以及毛利率提升等。

超华科技（

002288

）一季报称，公司募投项目的投产

增加销售，同时新增加子公司销售带来利润增长，公司

营业收入增长

230.14%

，净利润亦同比增长

420.04%

。

不过值得注意的是，在主业增长的同时，业绩的低

基数效应也是这些公司高增长的重要原因。 这

8

家公司

中，去年一季度净利润超过

1000

万元的仅有

4

家。安妮股

份 （

002235

） 一季度净利润为

301.34

万元， 同比增加

198%

，上年同期净利润仅为

100

万元。公司称，上年基数

较小，且公司经过业务调整，盈利能力增强，业绩回升。

除主业增长外，补贴等非经常性损益也成为这些公

司增厚利润的重要途径。海螺型材（

000619

）一季度营业

收入为

7.04

亿元，同比增长

8.5%

；公司净利润为

2833.62

万元，同比增长

308.47%

。 海螺型材称，业绩变动的原因

是原材料价格同比下降导致毛利率上升，以及补贴收入

同比增加。 公司营业外收入同比增加

10842.04%

，期内

公司实现补贴收入

1492.61

万元。

业绩“变脸” 公司频现

相较一季度业绩高增长的“罕见”，上市公司业绩快

速“变脸”更为引人关注。

2011

年曾有一些上市公司因为

产品量价齐升而获得较高的业绩增幅，但

2012

年一季度

没能再现这一局面。

以有色金属行业的广晟有色（

600259

）为例，广晟有色

4

月

11

日发布

2011

年业绩快报和

2012

年第一季度业绩预告，

由于产品销售量及价格同比增长，公司去年实现

354.29%

的

净利润增长幅度，但今年一季度公司净利润预计仅为

180

万

至

360

万元，同比下滑

80%

至

90%

。 该公司称，一季度有色金

属价格较上年同期大幅回落， 同时部分企业因市场原因减

少销售，导致公司报告期业绩出现大幅下降。

发生业绩大“变脸”情况的还有农林牧渔行业的民

和股份 （

002234

）， 民和股份

2011

年实现净利润

1.87

亿

元，同比增长高达

321%

。然而，公司

4

月

14

日预计

2012

年

一季度净利润为

1000

万元

-1500

万元，比上年同期下降

60%-73%

。

数据显示，已公布一季报的

109

家上市公司中，剔除

4

家不可比公司之外， 一季度净利润环比上年四季度实

现增长的公司有

39

家，

66

家公司净利润环比下滑。

有业内人士称， 在经济未来难有大改善的前提下，

企业盈利增速或继续探底。 “企业盈利增速会滞后于经

济增长周期，预计企业利润增速回升要等到二季度末或

三季度，利润下滑的局面将持续几个月。 ”

二季度存利好因素

Wind

数据显示，截至

4

月

17

日，已有

58

家上市公司

预告

2012

年上半年业绩，

42

家公司预喜，占比达

72%

，

16

家预忧，占

28%

。

尽管半年报预喜公司居多数，但主业增长情况及增

长幅度实在乏善可陈，预计半年度净利润增幅超过

50%

的上市公司仅有

6

家， 更多的公司业绩维持在同比略增

或续盈的水平。

康得新（

002450

）表示，预计

2012

年

1-6

月归属于上

市公司股东的净利润比上年同期增长

190%-210%

，业

绩变动的原因包括： 募投建设项目

4

条预涂膜生产线已

于一季度达产；公司投资建设的年产

4000

万平方米光学

膜生产示范基地已于一季度达产。

芭田股份（

002170

）表示，由于复合肥销售市场回

暖，同期公司加大了销售渠道建设投入，产品市场占有

率稳步提高，预计净利润同比增长

50%-70%

。

不过，也有业内人士指出，企业业绩在继续探底的过

程中出现的利好因素也值得关注， 比如毛利率的回升、产

能利用率的上升等，均将带动企业未来盈利能力的好转。

在已公布一季报的

109

家上市公司中， 剔除不可比

因素后，

98

家上市公司中超过

50

家公司一季度毛利率同

比出现上升。水务行业的兴蓉投资（

000598

）

2012

年一季

度实现营业收入

4.9

亿元，同比增长

9.10%

；净利润

1.95

亿元，同比增长

43.27%

。 由于成本下降和水价提升，公

司一季度毛利率为

56%

， 较去年同期和全年分别提高

4

个百分点和

6

个百分点。

有业内人士认为，二季度逐渐进入投资旺季，预计

将会带来企业订单回升、 企业用工和投资计划的回暖，

包括钢铁、 航运等在内的部分行业景气度也将出现改

善，将为企业盈利能力的回升再添一些砝码。

1646

家公司存货消化周期微增

房企存货跌价风险日益显现

□

本报记者 林喆

上市公司整体存货总额逐步

攀升。截至

4

月

17

日，剔除不可比因

素后，沪深两市已披露

2011

年年报

的

1646

家公司存货总额合计达

33776.14

亿元，同比增长

28.5%

；以

同期营业成本测算，这些公司的存

货消化周期微增。 其中，房地产公

司存货合计逼近

1

万亿元。 在房价

下行趋势之下，房企存货跌价的风

险将日益突出。

存货周转率下降

受经济增长放缓影响，国内上

市公司出现存货增加、周转率下降

的局面。上述

1646

家公司存货总额

同比增长

28.5%

，环比增长

6.4%

。

上市公司的存货增加，一方面

缘于原材料涨价，另一方面受下游

产业需求下滑的影响。以

2011

年的

营业成本计算，

1646

家公司的存货

消化周期为

95.5

天，同比增加

2

天。

这表明，上市公司整体的存货周转

率有所下降。

部分电力企业的存货增加明

显。皖能电力（

000543

）

2011

年末的

存货余额达

29615.77

万元，较去年

初增长

112%

。 主要原因是公司去

年有

100

万等级发电机组投入运

营，皖能马鞍山

60

万等级机组基建

工程即将完工投产；此外，公司年

末燃料增加。宝新能源（

000690

）去

年底的存货达到

14

亿元，同比增长

483.32%

。 主要系原材料储备增加

以及土地使用权结转至开发成本

所致。

唐山港（

601000

）去年末的存

货金额较去年初金额增加

1.05

亿

元，增幅

1353.69%

，主要系控股子

公司煤炭港埠公司去年增加煤炭

库存所致。该公司的存货主要包括

原材料、库存商品、低值易耗品等。

从存货构成明细来看， 原材料

的比重远高于产成品， 说明存货增

长主要是因“备货”而不是因“滞销”

引起。 这表明上市公司存货增加多

数是缘于“主动性”因素。

部分行业现跌价风险

与存货增加相对应，部分行业

上市公司已出现存货跌价风险。其

中，房地产企业和太阳能组件生产

商出现存货跌价的可能性较大。

2011

年，金融街（

000402

）实现

营业收入

96.4

亿元， 净利润

20.2

亿

元，分别同比增长

18.8%

和

13.2%

；

但核心盈利为

11.8

亿元，同比下滑

2%

。 金融街表示，致使核心利润下

滑的最大原因是公司对北京南六

环大兴一地块提取了

2.08

亿元的

存货跌价准备。

资料显示，

2010

年

12

月

23

日，

金融街以

20

亿元拍下南六环大兴

生物医药

11

号地，楼面地价为

7908

元

/

平方米。 截至

2011

年底，该地块

可变现净值已经“缩水”。

由于房价下行， 土地市场遇

冷。 部分房企在

2009

年

-2010

年获

取的高价地块很可能面临存货跌

价的风险。 截至目前，沪深两市已

经发布年报的

85

家房地产公司

2011

年末的存货金额合计高达

9832.35

亿元， 同比增长

41.6%

；与

同样面临调控及市场调整的

2008

年初相比，库存值上涨

180%

。

2011

年末，房地产企业的库存

消化周期达到

4.63

年； 而

2010

年

末，这些房企整体存货的消化周期

为

3.8

年。 业内人士指出，由于开发

商的库存依然偏大，同时未来潜在

供应处于较高水平，房价下行压力

较大。

与房地产业类似，太阳能组件

生产商也由于市场需求萎缩导致

存货跌价风险增大。 亿晶光电

（

600537

） 去 年 末 的 存 货 达 到

55412.82

万元， 同比增长

151.6%

。

公司表示，报告期内受欧洲主权债

务危机、 美国反倾销等事件影响，

太阳能电池组件销售价格于

2011

年下半年急剧下滑，特别是第四季

度市场行情延续加速下滑态势。受

上述事项影响，公司存货的未来可

变现价值将出现一定程度损失，影

响公司净利润。

食品饮料医药行业

一季度业绩喜人

□

本报记者 张怡

据同花顺数据， 截至

4

月

17

日共有

700

多家公司发布了一季度业绩预告。其

中，

300

多家公司一季度净利润预计实现

同比正增长。食品饮料、医药等部分民生

行业的公司业绩表现好于市场整体水

平，而黑色金属行业公司业绩普遍下滑，

电力行业呈现“冰火两重天”景象。

酒类公司业绩上扬

从目前已披露一季度业绩的公司来

看，食品饮料、医药等民生行业表现突出。

在已披露业绩预告或季报的

11

家

食品饮料行业公司中，

9

家公司一季度

业绩同比正增长。 其中，酒类上市公司

表现突出。 受益于销售收入的大幅增

长，酒鬼酒（

000799

）预计一季度净利润

同比增长

1.1

亿元至

1.2

亿元， 同比增约

430%

至

470%

。 出于同样的原因，沱牌

舍得（

600702

）预计一季度业绩将同比

增长

180%

至

220%

。

医药行业的业绩表现好于市场整

体水平，发布一季度业绩预告的

50

家医

药类公司中有

34

家公司业绩预计实现

同比增长，占比达

68%

。其中，创业板上

市公司冠昊生物（

300238

）预计第一季

度的净利润将同比增长

420%-450%

。

公司表示，

2012

年一季度， 公司主要产

品发展势头良好，有效提升了销售收入

增长；而同期公司的非经常性损益较上

年同期下降约

71%

。由于产品售价的提

升，鑫富药业（

002019

）预计业绩将同比

大幅扭亏。

另外，农林牧渔、家用电器、信息

服务行业的表现也好于上市公司整

体。 纺织服装行业业绩则出现普遍下

滑。中国服装（

000902

）表示，一季度国

际国内两个市场需求不振， 原材料涨

价、 劳动力成本上升及人民币升值对

公司业绩形成压力。

电力行业冰火两重天

尽管电价上调，但电力公司业绩仍

出现分化。整体看，电力公司呈现出“冰

火两重天”景象。

黔源电力（

002039

）预计今年第

一季度亏损额将达

7800

万元至

8300

万元，与

2011

年全年亏损额度

8433.73

万元接近。 公司表示，

2011

年公司遭

遇极端气候， 年末库区水位较低 。

2012

年

1-3

月来水较去年同期减少，

发电量较去年同期减少约

70%

，经营

业绩大幅下降，并出现亏损。

而同样处于水电行业的韶能股份

（

000601

）因为广东地区降雨充沛，水电

销售电量同比大幅增长，预计一季度净

利润将由上年同期亏损

216.35

万元变

为盈利

1600

万元至

2000

万元。

电价的上调，不足以覆盖电力公司

的业绩亏损，却对大量用电公司造成了

严重影响。 由于电价上浮、原料煤供应

紧缺等因素，云维股份（

600725

）和中钢

吉炭（

000928

）预计一季度将出现大幅

亏损。

此外，受钢材价格下滑、经营成本

上升等影响，黑色金属行业出现普遍的

业绩下滑。在已经披露一季度业绩情况

的

9

家公司中， 仅有攀钢钒钛（

000629

）

一家公司预计业绩将同比增长。

由于钢材价格同比大幅下滑，鞍

钢股份（

000898

）预计，今年第一季度

净利润将亏损

18.88

亿元，基本每股收

益亏损

0.261

元；韶钢松山（

000717

）预

计第一季度亏损

3.3

亿元。

业绩预增的攀钢钒钛公告，一季度

净利润同比增幅预计超过

322%

。 主要

理由并非行业形势好转，而是由于实施

重大资产重组， 公司主业发生变化，转

型为一家专注于矿产开发及钒钛综合

利用的资源类上市公司。今年第一季度

业绩与上年同期不具可比性。

营业总收入（万元） 归属母公司股东的净利润（万元） 毛利率（％）

证券代码 名称 2012年一季度 上年同期（调整后） 增长率（％） 2012年一季度 上年同期（调整后） 增长率（％） 2012年一季度 2011年一季度 Wind行业
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2012年一季报净利润增幅居前的部分上市公司
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2011年部分上市房企存货变化情况
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