
地产“强出头” 热点频“换脸”

� � � �尽管经济下行叠加政策稳健偏中性的组合，几乎注定市场筑底

的命运；但本周四传出深圳金融系列创新消息，在一定程度上撼动

这一逻辑：如果管理层真的在行政窗口层面放松货币，则期待已久

的政策放松就将以另一种形式呈现， 且经济大幅下行风险会被锁

定，如此则市场下行的空间也会被锁定。
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社评 � Editorial

13

日，一艘集装箱船在上海洋山深水港集装箱码头装载集装箱。

新华社记者 陈飞 摄 数据来源：国家统计局网站 合成/尹建

证监会降低券商风险资本准备计算比例

全行业约可释放近

400

亿元资金用于开展自营、资管等业务

□

本报记者 蔡宗琦

为放大券商业务空间、鼓励

行业创新发展，证监会有关部门

负责人

13

日表示，从即日起修改

证券公司风险资本准备计算标

准。 降低证券公司自营业务、资

产管理业务、经纪业务相关风险

资本准备计算比例要求。 进一步

降低连续三年为

A

类的公司风险

资本准备计算比例，从目前的基

准比例的

0.6

倍降低到基准比例

的

0.4

倍。 目前，全行业的风险资

本准备规模达

1000

余亿元，调整

后， 全行业约可释放出三分之

一、 近

400

亿元的资金用于开展

各项业务。

这位负责人表示，

2008

年金

融危机期间，证监会曾上调证券

公司风险资本准备比例；本次是

金融危机后首次下调该比例。 经

过证券公司综合治理及近几年

持续努力，证券公司合规经营意

识、风险管理能力、内部控制水

平均有很大提升，有必要根据行

业实际情况，适当降低证券公司

部分业务风险资本准备计算比

例，放大业务空间，鼓励行业创

新发展。

他说，证监会本次调整适当

降低证券公司自营业务、资产管

理业务、经纪业务相关风险资本

准备计算比例要求，将自营权益

类证券、固定收益类证券的风险

资本准备基准计算比例从

20%

、

10%

降低到

15%

、

8%

；将专项、集

合、限额特定、定向资产管理业

务风险资本准备基准计算比例

从

8%

、

5%

、

5%

、

5%

降低到

4%

、

3%

、

2%

、

2%

；将以客户交易结算

资金为基础的风险资本准备基

准计算比例从

3%

降低到

2%

；将

证券营业部风险资本准备计算

比例从每家

500

万元降低到

300

万元。 （下转A02版）

刚需抢购退烧 豪宅接棒促销

� � � �

3

月刚需入场、中低端楼盘的

火热行情令市场好不热闹，然而，

4

月首周全国多数大中城市出现

成交量环比下滑。与此同时，之前

高不可攀的一些豪宅楼盘开始加

入降价行列， 一场大范围的降价

潮山雨欲来。

创新大会撩拨神经 券商股春天悸动

� � � �都说券商创新大会要开，但

很少有人能说出准确的时间；都

知道券商在玩创新，但大多数人

不知道这些创新会带来怎样的

变局；都觉得券商将壮大，但没

人预知能否跑出一个中国版高

盛……朦胧的预期撩拨着投资

者敏感神经，将券商股行情一步

步引向沸点。
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全球市场

WORLD MARKETS

股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

2580.45

2359.16

10043.72

718.96

20701.04

10936.90

12889.85

涨跌

+10.02

+8.30

+36.06

+5.84

+373.72

+272.29

-96.73

期货市场

连豆

-1301

沪铜

1207

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4682

58030

102.76

8029.25

涨跌

+6

-110

-0.88

-180.75

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

132.60

140.39

1.3085

6.2879

涨跌

0.00

0.00

-0.0102

+0.0105
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月

13

日

22:30

全球财经指数

“进水闸” 松动 流动性无忧

� � � �目前流动性“进水闸”已出现明显松动，趋于宽松的宏观流动性

及

QFII

、

RQFII

等长期资金入市预期将不断改善资金供给；“出水龙

头”依然尚未关闭，股市融资压力还将对流动性构成制约。“进出水”

格局变化之下，

4

月指数具备流动性支撑，但波动或不可避免。

政策利好PK经济回落 季报靓丽股或成热点

政策利好

PK

经济回落，胶着行情如何破局？ 一季报大幕拉开，

季报行情能否成为

4

月主线？ 本期财经圆桌邀请摩根士丹利大中华

区首席经济学家乔虹、金鹰核心资源拟任基金经理冯文光和恒泰证

券高级投顾王逸凡三位嘉宾，就此展开讨论。

贝索斯 打造亚马逊帝国

� � � �《巴伦周刊》日前评出

2011

年

度排名前

30

位的全球最佳

CEO

，

其中， 亚马逊

CEO

贝索斯是早期

互联网大腕中唯一一位留名榜单

者。《巴伦周刊》评价，贝索斯不仅

管理着世界上最大的网上零售公

司， 并通过

Kindle

电子阅读器等

产品， 改变了人们的阅读方式和

生活方式。

资本市场拟推首部诚信监管规章

发审委委员遴选存在失信记录将“一票否决”

□

本报记者 蔡宗琦

证监会

13

日发布《证券期货

市场诚信监督管理暂行办法（草

案征求意见稿）》。这是我国资本

市场首部诚信监管规章公开征

求意见。

证监会有关部门负责人表

示，下一步，证监会将建立诚信

档案制度， 推出诚信信息公开

和查询制度， 实施一系列诚信

约束的措施和办法， 发审委委

员等委员和专家的遴选将实行

存在失信记录“一票否决”。 暂

行办法即日起公开征求意见，

计划年内出台。 他表示，希望通

过此举强化对市场主体及其行

为的诚信约束， 促进市场诚信

水平进一步提升。

这位负责人介绍，暂行办法

主要是通过建立一整套诚信监

督约束的制度机制，进一步强化

对违法失信行为及其主体的惩

戒与约束， 加大对诚实信用、守

法合规的激励与引导，是资本市

场诚信建设的一部重要基础性

法律制度。

暂行办法的主要内容包括：

一是建立诚信档案制度。暂

行办法规定，中国证监会将建立

“证券期货市场诚信档案数据

库”， 全面归集证券期货市场相

关的监管执法、自律管理和司法

等公共诚信信息。

二是推出诚信信息的公开

和查询制度。 首先，在依法公开

行政处罚、市场禁入、保荐人相

关监管措施和行业纪律处分决

定的同时，暂行办法拟拓展公开

的监管措施信息范围，包括对从

事非法证券活动的机构及人员，

财务顾问机构及其主办人，律

师、会计师等证券期货服务人员

及其机构采取的监管措施。 其

次， 对没有公开的诚信信息，暂

行办法规定实行申请查询的制

度机制，市场主体可按规定申请

查询本人或相关主体诚信信息。

第三，针对广大投资者和社会公

众对上市公司不履行分红、资产

重组等公开承诺较为不满的实

际，建立上市公司公开承诺履行

情况统一公示制度， 加强监督、

制约。（下转A02版）

09�理财风尚

证监会详解企业未通过

创业板发审会原因

证监会

13

日通报

2011

年创业板发

审委会议未通过企业情况。在全年审核

的

134

家创业板首发企业中， 未通过企

业有

22

家， 未通过率为

16.42%

。 独立

性、持续盈利能力、规范运作和财务会

计成为上述

22

家企业未能通过审核的

主要原因。
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8.1%� GDP增速连续五季回落

□

本报记者 韩晓东

国家统计局

13

日公布的

数据显示，据初步测算，一季

度我国国内生产总值（

GDP

）为

107995

亿元， 按可比价格计

算，同比增长

8.1%

，比上季度

回落

0.8

个百分点。按照初步测

算统计， 这是我国

GDP

同比增

速连续第五个季度回落。

分产业看，第一产业增加

值

6922

亿元， 同比增长

3.8%

；

第二产业增加值

51451

亿元，

增长

9.1%

； 第三产业增加值

49622

亿元，增长

7.5%

。 从环比

看， 一季度

GDP

增长

1.8%

，比

上季度放缓

0.1

个百分点。

国家统计局新闻发言人

盛来运在国务院新闻办举行的

发布会上表示， 尽管我国一季

度经济增速继续回落， 但呈现

出缓中趋稳、整体稳健的特点。

“从拉动经济增长的 ‘三驾马

车’来讲，今年的经济增长动力

还是不低的， 我们对保持全年

适度较快增长很有信心。 ”

数据显示，一季度，规模

以上工业增加值同比增长

11.6%

。

3

月当月增长

11.9%

。一

季度，固定资产投资（不含农

户）为

47865

亿元，同比名义增

长

20.9%

（扣除价格因素后实

际增长

18.2%

）， 增速比

1-2

月

回落

0.6

个百分点。

清华大学中国与世界经

济研究中心主任李稻葵认为，

一季度我国

GDP

增速回落幅度

超预期，宏观政策需进行适时

微调，相关经济领域减税政策

必须出台。

数据显示，一季度，全国

房地产开发投资

10927

亿元，

同比名义增长

23.5%

， 增速比

上年全年回落

4.4

个百分点，比

上年同期回落

10.6

个百分点。

一季度，全国商品房销售面积

15239

万平方米 ， 同比下降

13.6%

； 全国商品房销售额

8672

亿元，同比下降

14.6%

。

中金公司首席经济学家

彭文生认为， 一季度我国

GDP

环比增速见底可能性大，二季

度将小幅回升，经济增长正在

实现软着陆。 鉴于

3

月货币信

贷增速已有适当回升，短期内

降息概率明显下降，但下调存

准率可能性仍然存在。

A02 /
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国务院常务会议研究部署下一阶段经济工作九项重点

决不让房地产调控出现反复

经济面发出见底企稳信号

� � � �一季度，我国国内生产总

值（

GDP

）同比增长

8.1%

。 这一

增速是自

２００９

年二季度以来

的最低值。 同时，一季度

GDP

环比增速为

1.8%

，是自该项指

标发布以来的最低值。 据此测

算的环比折年经济增速为

7.4%

左右，低于

7.5%

的全年增

长预期目标。

中国证券报认为， 虽然

GDP

增速有所下滑，但从环比

增速、先行指标、

3

月单月经济

指标等因素综合分析，我国经

济增速继续下滑空间已不大。

经济增长的上行和下行因素

交杂汇集，“有形之手”将为稳

增长起托底作用。 同时，目前

尚不需出“重拳”，宏观调控政

策具有较大回旋余地。

13

日召开的国务院常务

会议指出，总的看，我国经济

的基本面是好的，经济增速处

于合理区间；经济发展具备很

大潜力，宏观调控政策具有较

大回旋余地。 要加强政策储

备，预留政策空间。

中国证券报认为，这一判

断与一季度数据的指向是一

致的，经济增速在主动调控后

目前处于合理水平。 总体来

看，我国经济正由高速增长向

中速增长过渡。 对经济下行不

必过于担心，应利用政策微调

机会，在稳增长的同时大力推

动经济结构调整。

与上年末相比，一季度投

资、消费和出口等重要指标增

速均出现较明显回落，这直接

导致

GDP

增速明显下行。 具体

而言， 一季度固定资产投资

（不含农户） 同比名义增长

20.9%

， 比去年全年下滑

2.9

个

百分点；社会消费品零售总额

同比名义增长

14.8%

， 比去年

12

月下滑

3.3

个百分点；出口总

额同比增长

7.6%

，比去年

12

月

下滑

5.8

个百分点。按照初步测

算统计，我国

GDP

当季增速已

经连续五个季度下滑，而今年

一季度的下滑幅度最为明显。

但是，应当看到，这种较

快下滑势头很可能不会持续，

事实上经济运行正显露出见

底企稳信号。

首先，一些经济先行指标

率先出现反弹。

（下转A02版）

●

券商预计二季度调控政策稳中有松
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美国3月CPI环比增长0.3%

美国劳工部

13

日公布， 美国

3

月消

费者物价指数

(CPI)

环比增长

0.3%

，同

比上升

2.7%

，均符合市场预期。 剔除波

动较大的能源和食品价格后，

3

月核心

CPI

环比上升

0.2%

，符合预期；同比上

升

2.3%

，预期为上升

2.2%

。
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新政频出提振大盘

突破动能尚需积累

进入

4

月以来，

A

股市场探底后震

荡弹升。 新政不断推出，使得原先积弱

的市场明显受到提振， 沪市震荡冲击

2350

点。 权重行业金融、地产等轮番逞

强对大盘起到重要的支撑作用。市场酝

酿上冲动能，但成交依旧维持低位。


