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贵州黔源电力股份有限公司第六届董事会第十四次

会议决议公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

贵州黔源电力股份有限公司第六届董事会第十四次会议于

２０１２

年

３

月

２７

日下午

２

：

００

在贵阳市都司高架桥路

４６

号黔源大厦

４

层公司会议室召开，会议通知于

２０１２

年

３

月

１５

日以书面形式送达给各位董事。 公司董事长耿元柱，副董

事长魏琼，董事陈宗法、张志强，独立董事冯励生、周立业、刘志德、严安林出席了会议。 董事金泽华、何培春因公出

差，均委托董事张志强出席会议并行使表决权；董事喻啸因公出差，委托董事魏琼出席会议并行使表决权。 公司董

事会董事候选人王文琦，常务副总经理兼董事会秘书刘明达，公司部分监事、高管、审计机构、保荐机构代表及法律

顾问列席了会议。

本次会议由董事长耿元柱先生主持。 会议召开程序符合《公司法》和《公司章程》的有关规定。

会议以记名投票方式审议并通过了以下报告和议案：

一、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度董事会工作报告》；

二、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度总经理工作报告》；

三、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度社会责任报告》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网

上的报告全文。 ）

四、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度独立董事述职报告》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资

讯网上的报告全文。 ）

五、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《董事会对

２０１１

年度内部控制自我评价报告》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的报告全文。 ）

六、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年年度报告全文及摘要》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资

讯网上的年报全文及摘要。 ）

七、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度财务决算、

２０１２

年财务预算安排及说明》；

２０１２

年，预计公司完成发电量

６４

亿千瓦时，其中：普定电站

２．９

亿千瓦时，引子渡电站

８．３

亿千瓦时，鱼塘电站

２．５

亿千瓦时，光照电站

２２．５

亿千瓦时，董箐电站

２７

亿千瓦时，清溪电站

０．８

亿千瓦时；预计实现售电收入

１６

亿元，归属于

母公司的净利润

８６６２

万元。

２０１２

年，公司基本建设项目投资计划预算为

９

亿元，主要包括：在建项目

６．５

亿元（马马崖

电站

３．４８

亿元，善泥坡电站

２．５２

亿元，牛都电站

０．５

亿元）；前期项目

０．２４

亿元；尾工项目

２．２６

亿元。

八、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于

２０１１

年度不进行现金分红的预案》；

由于公司

２０１１

年出现亏损，为减少资金压力，保障工程建设项目资金需求，更好地维护股东权益，拟建议

２０１１

年度不进行现金红利分配，也不进行转增。

九、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于更换第六届董事会董事的议案》；

公司第六届董事会董事长耿元柱先生因工作原因，向董事会提出辞去董事长、董事、战略发展委员会委员职

务。 公司董事会同意耿元柱先生的辞职申请，并对耿元柱先生在公司担任董事长、董事和战略发展委员会委员期间

为公司发展付出的辛勤努力和卓越贡献表示感谢！ 待新董事选举程序完成后，耿元柱先生不再担任公司董事及其

他职务。 公司将另行召开董事会选举公司董事长。

经董事会提名委员会提名，董事会推荐王文琦先生为公司第六届董事会董事候选人，并提交公司股东大会选

举。 本次变更董事不会导致公司董事会中兼任公司高级管理人员以及由职工代表担任的董事人数总计超过公司董

事总数的二分之一。 后附王文琦先生简历。

十、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于修改

＜

公司章程

＞

的议案》；

根据贵阳市政府规划及辖区公安部门对门牌号码的调整，公司办公楼“黔源大厦”门牌号已变，对《公司章程》

第五条作以下修改：

原第五条：“公司住所：贵阳市机场路

５

号黔源大厦，邮政编码：

５５０００２

”修改为：“公司住所：贵阳市南明区都司高

架桥路

４６

号，邮政编码：

５５０００２

”。

（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上修订后的《公司章程》全文。 ）

十一、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于修订

＜

内幕信息知情人管理制度

＞

的议案》；

为有效防范内幕信息外泄，做好内幕信息知情人登记、管理和档案保管工作，根据中国证监会《关于上市公司

建立内幕信息知情人登记管理制度的规定》（证监会公告［

２０１１

］

３０

号），对公司《内幕信息知情人管理制度》中部分

条款作修订。

（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上修订后的制度全文。 ）

十二、以

８

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于中国华电集团财务有限公司与本公司续签

＜

金融服务协议

＞

的

关联交易议案》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《贵州黔源电力股份有限公司关于中国华电集团财

务有限公司与本公司续签

＜

金融服务协议

＞

的关联交易公告》。 ）

公司与中国华电集团财务有限公司（简称“华电财务公司”）签订《金融服务协议》，以便在其经营范围内，按公

司的要求获得优惠的相关金融服务，现该协议即将到期，董事会同意公司继续与华电财务公司签订相关金融服务

协议，以帮助公司获取高效便捷的项目建设资金及相关金融服务，协议期限三年。

由于该事项为关联交易，关联董事耿元柱、陈宗法、金泽华回避了表决。

十三、以

８

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于授权公司经营管理层向中国华电集团财务有限公司贷款的关

联交易议案》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《贵州黔源电力股份有限公司关于授权公司经营管理

层向中国华电集团财务有限公司贷款的关联交易公告》。 ）

在市场资金成本持续上扬的背景下，为更好地推动公司发展，满足公司生产和建设需求，董事会同意授权公司

经营管理层（含下属分子公司）在总额不超过人民币

４

亿元（含

４

亿元）的范围内向中国华电集团财务有限公司办理

短期贷款、长期贷款，并按公司相关制度与之签订《贷款合同》，贷款利率将不高于中国人民银行同期同档次贷款基

准利率，公司董事会将不再逐笔形成董事会决议。 授权期限为本次董事会审议通过之日起，即

２０１２

年

３

月

２７

日———

２０１３

年

３

月

２６

日止。

由于该事项为关联交易，关联董事耿元柱、陈宗法、金泽华回避了表决。

以中国人民银行现行五年以上中长期贷款年利率

７．０５％

计算，授权公司经营管理层办理贷款

４

亿元（含

４

亿元），

最高需支付年利息

２８２０

万元，低于

３０００

万元，且低于公司

２０１１

年度报告经审计净资产绝对值的

５％

。 按照深交所《股

票上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，该关联交易事项不需提交股东大会审议。

十四、以

８

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于贵州北源电力股份有限公司通过中国工商银行获得贵州乌江

水电开发有限责任公司委托贷款的关联交易议案》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《贵州黔源电力

股份有限公司关于贵州北源电力股份有限公司通过中国工商银行获得贵州乌江水电开发有限责任公司委托贷款

３

亿元的关联交易议案》。 ）

为保障项目顺利开发，降低融资成本，同意贵州北源电力股份有限公司通过中国工商银行获得贵州乌江水电

开发有限责任公司贷款，贷款金额为

３

亿元（含

３

亿元），贷款期限为

２０１１

年

１２

月

１

日———

２０１３

年

１２

月

３１

日，贷款利率不

高于公司向其他金融机构贷款的同期同档次贷款利率，公司董事会将不再逐笔形成董事会决议。

由于该事项为关联交易，关联董事耿元柱、陈宗法、金泽华回避了表决。

根据公司目前向其他金融机构贷款的利率（基准利率上浮

１０％

）计算，贵州北源电力股份有限公司向贵州乌江

水电开发有限责任公司委托贷款

３

亿元最高需支付年利息

２３２６．５

万元，低于

３０００

万元，且低于公司

２０１１

年度报告经

审计净资产绝对值的

５％

。按照深交所《股票上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，该关联交

易事项不需提交股东大会审议。

十五、 以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了 《关于公司募集资金年度使用情况的专项说明》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的专项说明全文。 ）

十六、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于续聘大信会计师事务有限公司为

２０１２

年度审计机构的议案》。

经公司董事会审计委员会提名，公司同意续聘大信会计师事务有限公司为公司

２０１２

年度审计机构，年度服务

费用为

５０

万元。

十七、以

１１

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于召开公司

２０１１

年度股东大会的议案》。（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《关于召开

２０１１

年度股东大会的通知》。 ）

根据《公司法》、《公司章程》的相关规定，公司定于

２０１２

年

４

月

２４

日召开

２０１１

年度股东大会。

上述经董事会审议通过的第一、六、七、八、九、十、十二、十三、十四、十五、十六项议案和报告尚需提交公司

２０１１

年度股东大会审议通过。 根据深交所的相关要求，在股东大会审议该议案时，公司将开通网络投票方式审议第十二

项议案。

附：王文琦先生简历

王文琦：

４９

岁，中共党员，美国贝勒大学工商管理硕士，高级工程师。 历任山东电力试验研究院所主任、山东电

力集团公司发电部技术科科长、山东国际电源开发股份有限公司副总经理、华电国际电力股份有限公司副总经理。

现任贵州乌江水电开发有限责任公司董事长，中共贵州乌江水电开发有限责任公司（华电贵州分公司）党委委员、

党委书记。未持有公司股票，未受过中国证监会及其他有关部门的处罚和证券交易所惩戒。与公司实际控制人及控

股股东之间不存在关联关系。

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日

证券代码：

００２０３９

证券简称：黔源电力 公告编号：

２０１２００５

贵州黔源电力股份有限公司第六届监事会

第十一次会议决议公告

本公司及监事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

贵州黔源电力股份有限公司第六届监事会第十一次会议于

２０１２

年

３

月

２７

日下午

２

：

００

在贵阳市都司高架桥路

４６

号黔源大厦

４

楼

２

号会议室召开，会议通知于

２０１２

年

３

月

１５

日以书面形式送达给各位监事。 公司监事会主席林玉先，

监事孙健、刘靖、王静红出席了会议。 监事金树成因公出差，委托监事刘靖出席会议并行使表决权。 公司部分高管、

审计机构代表及法律顾问列席了会议。

本次会议由监事会主席林玉先主持。 会议召开程序符合《公司法》和《公司章程》的有关规定。

会议以记名投票方式审议并通过了以下报告和议案：

一、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度总经理工作报告》；

二、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度监事会工作报告》；

三、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《董事会对

２０１１

年度内部控制自我评价报告》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的报告全文。 ）

监事会在审阅该报告后，发表意见如下：

公司根据实际执行情况，对现有的内控体系认真总结和分析，进行了修订和补充，优化或精简流程，强化关键

点，体现了内部控制与经营管理相结合，提高公司内控的有效性，促进公司健康发展。 《董事会对

２０１１

年度内部控制

自我评价报告》全面、真实、客观、准确地反映了公司内部控制的实际情况。

四、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年年度报告全文及摘要》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资

讯网上的年报全文及摘要。 ）

五、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《

２０１１

年度财务决算、

２０１２

年财务预算安排及说明》；

２０１２

年，预计公司完成发电量

６４

亿千瓦时，其中：普定电站

２．９

亿千瓦时，引子渡电站

８．３

亿千瓦时，鱼塘电站

２．５

亿千瓦时，光照电站

２２．５

亿千瓦时，董箐电站

２７

亿千瓦时，清溪电站

０．８

亿千瓦时；预计实现售电收入

１６

亿元，归属于

母公司的净利润

８６６２

万元。

２０１２

年，公司基本建设项目投资计划预算为

９

亿元，主要包括：在建项目

６．５

亿元（马马崖

电站

３．４８

亿元，善泥坡电站

２．５２

亿元，牛都电站

０．５

亿元）；前期项目

０．２４

亿元；尾工项目

２．２６

亿元。

六、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于

２０１１

年度不进行现金分红的预案》；

由于公司

２０１１

年出现较大幅度亏损，为减少资金压力，保障工程建设项目资金需求，更好地维护股东权益，同

意

２０１１

年度不进行现金红利分配，也不进行转增的预案。

七、以

４

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于中国华电集团财务有限公司与本公司续签

＜

金融服务协议

＞

的关

联交易议案》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《贵州黔源电力股份有限公司关于中国华电集团财务

有限公司与本公司续签

＜

金融服务协议

＞

的关联交易公告》。 ）

公司与中国华电集团财务有限公司（简称“华电财务公司”）签订《金融服务协议》，以便在其经营范围内，按公

司的要求获得优惠的相关金融服务。 现该协议即将到期，监事会同意公司继续与华电财务公司签订相关协议，以帮

助公司获取高效便捷的项目建设资金及优质的金融服务，协议期限三年。

由于该事项为关联交易，关联监事金树成回避了表决。

八、以

４

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于授权公司经营管理层向中国华电集团财务有限公司贷款的关联

交易议案》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《贵州黔源电力股份有限公司关于授权公司经营管理层

向中国华电集团财务有限公司贷款的关联交易公告》。 ）

在市场资金成本持续上扬的背景下，为更好地推动公司发展，满足公司生产和建设需求，监事会同意董事会授

权公司经营管理层（含下属分子公司）在总额不超过人民币

４

亿元（含

４

亿元）的范围内向华电财务公司办理短期贷

款、长期贷款，并按公司相关制度与之签订《贷款合同》，贷款利率将不高于中国人民银行同期同档次贷款基准利

率。 授权期限为

２０１２

年

３

月

２７

日至

２０１３

年

３

月

２６

日。

由于该事项为关联交易，关联监事金树成回避了表决。

以中国人民银行现行五年以上中长期贷款年利率

７．０５％

计算，董事会授权经营管理层贷款

４

亿元最高需支付年

利息

２８２０

万元，低于

３０００

万元，且低于公司

２０１１

年度报告经审计净资产绝对值的

５％

。 按照深交所《股票上市规则》、

《中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，该关联交易事项不需提交股东大会审议。

九、以

４

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于贵州北源电力股份有限公司通过中国工商银行获得贵州乌江水

电开发有限责任公司委托贷款的关联交易议案》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的《贵州黔源电力股

份有限公司关于贵州北源电力股份有限公司通过中国工商银行获得贵州乌江水电开发有限责任公司委托贷款

３

亿

元的关联交易的公告》。 ）

为保障项目顺利开发，降低融资成本，监事会同意贵州北源电力股份有限公司通过中国工商银行获得贵州乌

江水电开发有限责任公司贷款，贷款金额为

３

亿元（含

３

亿元），贷款期限为

２０１１

年

１２

月

１

日———

２０１３

年

１２

月

３１

日，贷款

利率不高于公司向其他金融机构贷款的同期同档次贷款利率，监事会将不再逐笔形成决议。

由于该事项为关联交易，关联监事金树成回避了表决。

根据公司目前向其他金融机构贷款的利率（基准利率上浮

１０％

）计算，贵州北源电力股份有限公司向贵州乌江

水电开发有限责任公司委托贷款

３

亿元最高需支付年利息

２３２６．５

万元，低于

３０００

万元，且低于公司

２０１１

年度报告经

审计净资产绝对值的

５％

。按照深交所《股票上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，该关联交

易事项不需提交股东大会审议。

十、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于公司募集资金年度使用情况的专项说明》；（请详见刊登于

２０１２

年

３

月

２９

日巨潮资讯网上的专项说明全文。 ）

十一、以

５

票赞成、

０

票反对、

０

票弃权通过了《关于续聘大信会计师事务有限公司为公司

２０１２

年度审计机构的议案》。

经公司董事会审计委员会提名，公司同意续聘大信会计师事务有限公司为公司

２０１２

年度审计机构，年度服务

费用为

５０

万元。

上述经监事会审议通过的第二、四、五、六、七、十、十一项议案尚需提交

２０１１

年度股东大会审议。 根据深交所的

相关要求，在股东大会审议该议案时，公司将开通网络投票方式审议第七项议案。

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司监事会

二〇一二年三月二十九日

证券代码：

００２０３９

证券简称：黔源电力 公告编号：

２０１２００７

贵州黔源电力股份有限公司关于

２０１１

年度募集

资金使用情况的专项说明

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

根据深交所《中小企业板上市公司募集资金管理细则》（

２００８

年修订）的规定及相关格式指引，现将本公司

２０１１

年度募集资金实际存放与使用情况专项报告如下：

一、募集资金基本情况

公司

２０１０

年度非公开发行共募集资金

１

，

０７９

，

９９９

，

９９１．４０

元。 扣除各项发行费用人民币

２１

，

９３０

，

０００

元 （包括保

荐费、律师费、验资费等），增加利息收入

３８

，

６６８．９９

元，募集股款净额为人民币

１

，

０５８

，

１０８

，

６６０．３９

元。 上述资金于

２０１０

年

１２

月

２９

日到位，大信会计师事务有限公司验证并出具了大信验字（［

２０１０

］第

２－００５５

号）验资报告。

２０１０

年度，募集资金项目投入金额合计

５７

，

７２０．８０

万元，均直接投入承诺募集投资项目，其中用于对贵州北盘江

电力股份有限公司增资投入

３３

，

７１１．００

万元，偿还金融机构贷款

２４

，

００９．７２

万元，手续费支出

０．０８

万元。 截止

２０１０

年

１２

月

３１

日，募集资金账户余额为

４８

，

１３３．０７

万元。

２０１１

年度，募集资金账户收到利息净收入

４８１．３３

万元，本期募集资金项目投入金额合计

４８

，

６１４．４０

万元，均系直接投

入承诺投资项目，其中用于对贵州北盘江电力股份有限公司增资投入

３３

，

６８９．００

万元，用于对贵州西源发电有限责任公

司增资投入

８

，

６００．００

万元，偿还金融机构贷款

６

，

３２５．４０

万元。 截止

２０１１

年

１２

月

３１

日，本公司募集资金账户余额为

０

元。

二、募集资金管理情况

公司在使用募集资金时已经严格遵照协议规定执行，并按照公司《募集资金管理办法》中的相关规定，严格履

行了申请和审批手续，保荐机构及时、认真履行了督导职责，有效防范了资金风险。

公司募集资金使用中未变更资金用途，未出现资金被控股股东或关联方占用的情形，资金存放于募集资金专

户，接受保荐机构和开户银行的共同监督。 公司的募集资金实际存放、使用合理规范。

三、本年度募集资金的实际使用情况

（一）募集资金使用情况表

募集资金使用情况表详见附件。

（二）募集资金投资项目无法单独核算效益之情况说明

公司募集资金偿还金融机构贷款，主要为降低公司的资产负债率和财务风险，对财务费用的影响无法单独核

算其收益。

四、变更募集资金投资项目的资金使用情况

公司不存在变更募集资金投资项目的资金使用情况。

五、募集资金使用及披露中存在的问题

公司募集资金使用情况的披露与实际使用情况相符，不存在未及时、真实、准确、完整披露的情况，也不存在募

集资金违规使用的情形。

附件：募集资金使用情况表

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日

附表１： 募集资金使用情况表

单位：万元

募集资金总额

１０８，０００．００

本年度投入募集资金总额

４８，６１４．４０

变更用途的募集资金总额

已累计投入募集资金总额

１０６，３３５．２０

变更用途的募集资金总额比例

承诺投资

项目

是否已变更

项目

（

含部

分变更

）

募集资金承

诺投资总额

调整后投资

总额

截至期末承

诺投入金额

（１）

本年度投入

金额

截至期末累

计投入金额

（２）

截至期末累

计投入金额

与承诺投入

金额的差额

（３）＝（２）－

（１）

截至期末投

入进度

（％）

（４）＝（２） ／

（１）

项目达到预

定可使用状

态日期

本年度实现

的效益

是否达到预

计效益

项目可行性

是否发生重

大变化

１．

向北盘江

公司增资

，

用于光照

、

董箐项目的

开 发 建 设

（

不 超 过

６．７４

亿元

）

否

６７，４００．００ ６７，４００．００ ６７，４００．００ ３３，６８９．００ ６７，４００．００ １００．００ ２０１０

年

６

月

－４，０９６．６２

否

（

注

１）

否

２．

向西源公

司增资

，

用

于善泥坡项

目的开发建

设

（

不超过

８６００

万元

）

否

８，６００．００ ８，６００．００ ８，６００．００ ８，６００．００ ８，６００．００ １００．００

注

２

不适用 否

３．

偿还金融

机 构 贷 款

（

不超过

３．２

亿元

）

否

３２，０００．００ ３０，３３５．２０ ３０，３３５．２０ ６，３２５．４０ ３０，３３５．２０ １００．００

是 否

未达到计划进度原因

（

分具体项目

）

不适用

项目可行性发生重大变化的情况说明 不适用

募集资金投资项目实施地点变更情况 不适用

募集资金投资项目实施方式调整情况 不适用

募集资金投资项目先期投入及置换情况 不适用

用闲置募集资金暂时补充流动资金情况 不适用

项目实施出现募集资金结余的金额及原因 不适用

募集资金其他使用情况 不适用

注

１

：因贵州地区

２０１１

年发生重度旱情，导致来水悦减，光照电站和董菁电站发电量大幅下降，导致本年度亏

损；

注

２

：贵州西源发电有限公司的善泥坡项目尚在建设期，未取得收益。

证券代码：

００２０３９

证券简称：黔源电力 公告编号：

２０１２００９

贵州黔源电力股份有限公司关于中国华电集团财务有限公司

与本公司续签《金融服务协议》的关联交易公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

为进一步拓展公司融资渠道，获得便捷高效的金融服务，贵州黔源电力股份有限公司（以下简称“公司”或“本

公司”）与中国华电集团财务有限公司（以下简称“华电财务公司”）继续签订《金融服务协议》，在华电财务公司的经

营范围内，获得相关金融服务，协议期限三年。

本公司与华电财务公司实际控制人均为中国华电集团公司，根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《关联交易

决策制度》等相关规定，该事项构成关联交易。

一、关联方介绍

华电财务公司注册资本金为

５０

亿元，是经中国银行业监督管理委员会批准，于

２００４

年

２

月

１２

日正式成立，负责

为中国华电集团公司及各成员公司办理经中国银行业监督管理委员会批准的业务。 中国华电集团公司为控股股

东，其他股份由中国华电集团公司其他成员单位持有。

二、《金融服务协议》的主要内容

１

、公司拟与华电财务公司签订《金融服务协议》，在华电财务公司的经营范围内，获得（

１

）存款业务；（

２

）结算业

务；（

３

）提供贷款及融资租赁业务；（

４

）办理消费信贷、买房信贷及融资租赁业务；（

５

）办理票据承兑与贴现；（

６

）办理

委托贷款及委托投资；（

７

）承销企业债；（

８

）办理财务和融资顾问、信用证及相关的咨询、代理业务；（

９

）提供担保；

（

１０

）经银监会批准的其他业务。 其中除存款和结算业务以外的上述（

３

）至（

１０

）项金融服务，公司将与华电财务公

司共同协商并另行签署有关协议。

２

、关于存款和结算业务的重要约定

（一）存款业务

（

１

）本公司及附属公司在华电财务公司的存款利率除不低于同期商业银行存款利率外，亦将不低于华电集团

的其它成员公司同类存款的利率；

（

２

）倘华电财务公司未能清偿本公司及附属公司的存款，本公司及附属公司有权终止金融服务协议，并将可按

华电财务公司应付本公司及附属公司的存款金额，抵销本公司及附属公司欠华电财务公司的贷款金额。 倘本公司

及附属公司因华电财务公司的违约而蒙受经济损失，华电财务公司将补偿本公司及附属公司全额的损失，且本公

司及附属公司有权终止金融服务协议。

（二）结算业务

（

１

）结算业务指华电财务公司将为本公司及附属公司提供有关代表本公司、并根据本公司指示而作出的付款

服务（从本公司及附属公司存于华电财务公司的任何资金中）和收款服务以及其它所有的与结算业务相关的辅助

业务，包括但不限于资金的集中结算业务管理；

（

２

）除由中国人民银行收取的结算手续费外，华电财务公司均免费为本公司及附属公司提供各类结算业务；

（

３

）华电财务公司向本公司及附属公司提供的结算服务，须在保证本公司及附属公司对资金的所有权、使用权

和受益权不受任何影响的情况下进行。 如华电财务公司出现支付困难等情况，根据《企业集团财务公司管理办法》，

其母公司有义务增加相应资本金等必要行动，包括负责组织清算等，以保证本公司及附属公司的利益。

３

、其它事项

（

１

）该《金融服务协议》的范围不包括公司的募集资金，公司的募集资金将严格按照有关募集资金的管理规定

进行管理。

（

２

）该事项已经公司

２０１２

年

３

月

２７

日召开的第六届董事会第十四次会议、 第六届监事会第十一次会议审议通

过，尚待提交公司

２０１１

股东大会审议批准，并授权本公司董事长在其认为必要或合宜及符合本公司利益的情况下，

签署《金融服务协议》，协议生效后有效期为三年。

三、关联交易的目的及对本公司的影响

（一）受国家宏观经济调控，资金从紧的不利影响，公司与华电财务公司签订《金融服务协议》有利于公司加强

资金管理与控制，降低和规避经营风险；简化程序，加速资金周转，节约交易成本和费用；

（二）华电财务公司可向本公司及附属公司提供多方面、多品种的金融服务，符合公司和股东的利益；

（三）华电财务公司了解本公司及附属公司的运作，能较其它金融机构提供更便捷、更具效率的服务，预期本公

司及附属公司将因而受惠；

（四）华电财务公司为由中国人民银行及银监会监管的非银行金融机构，有权获取中国商业银行同业拆息；

（五）根据中国人民银行及银监会的相关规定，华电财务公司的客户只限于华电集团的成员公司，因而降低华

电财务公司所涉及的风险，倘华电财务公司的客户包括与华电集团无关系的其它实体，风险会较高。

与华电财务公司签订《金融服务协议》的三年中，华电财务公司为本公司及附属公司提供了较好地金融服务，帮助

公司在从紧的货币政策背景下，获得多笔贷款业务，帮助公司及附属公司解决了资金困难，保证项目顺利建设。 此次续

签《金融服务协议》，可使公司继续得到多方面、多种类的金融服务，拓宽融资渠道，是符合公司和广大股东利益的。

四、其他事项

该《金融服务协议》尚需经公司

２０１１

年度股东大会批准后方能生效。 提请股东大会审议批准该《金融服务协

议》，并授权本公司董事长在其认为必要或合宜及符合本公司利益的情况下，签署《金融服务协议》，以促使该服务

协议项下的所有交易、有关事宜或其它附带事项生效。

五、公司独立董事及监事会意见

１

、独立董事发表独立意见：公司与华电财务公司续签《金融服务协议》，华电财务公司可继续为公司及附属公

司提供得到多方面、多种类的金融服务，拓宽融资渠道，帮助公司在从紧的货币政策背景下，获得多笔贷款业务，帮

助公司及附属公司解决资金困难，保证项目顺利建设，是符合公司和广大股东利益的。

２

、监事会发表意见：在目前宏观经济政策趋紧的环境下，公司与华电财务公司续签《金融服务协议》，有助于公

司及下属分子公司得到更好的各类金融服务，帮助公司及下属公司解决资金困难，推动公司稳步经营，是符合公司

和广大股东利益的。

六、保荐机构意见

根据中国证券监督管理委员会《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证

券交易所中小企业板保荐工作指引》等规定，中信证券对上述关联交易事项发表意见如下：

１

、根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，本次黔源电力拟与华电财务公司签署金融服务协议系关联交

易。上述关联交易已经公司第六届董事会第十四次会议审议通过；关联董事均已按规定回避表决。独立董事亦同意

本次关联交易，并对上述关联交易发表了专项意见。 监事会认为此次关联交易公允，符合公开、公平、公正的原则，

对本次关联交易事项表示同意。 该关联交易事项尚需经公司

２０１１

年度股东大会批准。

２

、上述关联交易定价原则为按市场原则定价，公司及其附属公司在华电财务公司的存款利率不低于同期商业

银行存款利率，亦将不低于华电集团的其它成员公司同类存款的利率；除由中国人民银行收取的结算手续费外，华

电财务公司均免费为公司及附属公司提供各类结算业务。 上述定价原则符合公司的根本利益，未损害非关联股东

和中小股东的利益。

公司与华电财务公司签订《金融服务协议》有利于公司加强资金管理与控制，降低和规避经营风险，加速资金

周转，节约交易成本和费用；华电财务公司了解公司及其附属公司的运作，能较其它金融机构提供更便捷、更具效

率的服务；另外，《金融服务协议》将设置相应的条款厘清华电财务公司的违约责任；综合来看，本次《金融服务协

议》的签署不存在损害公司及中小股东利益的情形，可使公司继续得到多方面、多种类的金融服务，拓宽融资渠道，

是符合公司和广大股东利益的。

３

、上述关联交易符合有关法律、法规和《贵州黔源电力股份有限公司章程》、《贵州黔源电力股份有限公司关联

交易决策制度》的规定，中信证券对上述关联交易无异议。

七、备查文件

１

、贵州黔源股份有限公司第六届董事会第十四次会议决议；

２

、贵州黔源股份有限公司第六届监事会第十一次会议决议；

３

、贵州黔源电力股份有限公司独立董事关于公司关联交易情况的独立意见；

４

、贵州黔源电力股份有限公司监事会关于公司关联交易的意见；

５

、中信证券股份有限公司关于公司关联交易专项核查的意见。

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日
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贵州黔源电力股份有限公司关于授权公司经营管理

层向华电财务公司贷款的关联交易公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

在市场融资成本持续上扬的背景下，为更好地推动公司发展，满足公司生产和建设需求，董事授权公司经营管

理层（含下属分子公司）在授权额度范围内办理向中国华电集团财务有限公司（以下简称“华电财务公司”）贷款事

项，根据深交所《股票上市规则》和公司《关联交易决策制度》，华电财务公司和本公司均为华电集团控股子公司，故

贷款事项构成关联交易。 该事项属关联交易。

一、 关联方介绍

华电财务公司注册资本金为

５０

亿元，是经中国银行业监督管理委员会批准，于

２００４

年

２

月

１２

日正式成立，负责

为中国华电集团公司及各成员公司办理经中国银行业监督管理委员会批准的业务。 中国华电集团公司为控股股

东，其他股份由中国华电集团公司其他成员单位持有。

二、 关联交易的主要内容

公司控股子公司贵州北盘江电力股份有限公司、贵州北源电力股份有限公司和贵州西源发电有限公司均处于

项目建设期，资金需求较大。近期国家宏观调控力度加大，信贷规模紧缩，资金成本加大。为拓宽公司融资渠道和降

低公司融资成本，简便相关程序，董事会同意授权公司经营管理层（含下属分子公司）在总额不超过人民币

４

亿元

（含

４

亿元）的范围内向华电财务公司办理短期贷款、长期贷款，并按公司相关制度与之签订《贷款合同》，贷款利率

将不高于中国人民银行同期同档次贷款基准利率， 授权期限为

２０１２

年

３

月

２７

日至

２０１３

年

３

月

２６

日。 公司董事会将不

再逐笔形成董事会决议。

以中国人民银行现行五年以上中长期贷款年利率

７．０５％

计算，授权公司经营管理层贷款

４

亿元最高需支付年利

息

２８２０

万元，低于

３０００

万元，且低于公司

２０１１

年度报告经审计净资产绝对值的

５％

。按照深交所《股票上市规则》、《中

小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，该关联交易事项不需提交股东大会审议。

三、本次关联交易目的和对公司的影响

通过向华电财务公司贷款形式获取资金，可以保障公司资金需求，为公司长远发展提供资金支持和畅通的融

资渠道。 董事会授权公司管理层在一定额度内办理贷款，程序简便快捷，并且享有较为优惠的利率，体现了华电集

团对公司的支持，不存在损害公司及中小股东利益的情形。

四、公司独立董事及监事会意见

１

、独立董事发表独立意见：董事会授权公司经营管理层在一定额度内向华电财务公司办理贷款，程序高效简

便，符合日常经营管理需要。 能更好地保障公司资金需求，有效防范、控制和化解公司的资金风险，并建立稳定、低

风险的融资渠道。 该项关联交易符合公司经营发展的需要，不影响公司独立性，符合全体股东的利益。

２

、监事会发表专项意见：由于现在银行信贷资金规模紧缩，获取银行资金时间长，程序繁琐，授权公司经营层

在授权额度内向华电财务公司办理贷款是符合公司日常经营建设需要的，通过华电财务公司办理贷款可缩短贷款

时间、简化程序，更好地保障公司的资金需求，推动项目建设，是维护公司和广大投资者利益的。

五、保荐机构发表意见

根据中国证券监督管理委员会《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证

券交易所中小企业板保荐工作指引》等规定，中信证券对上述关联交易事项发表意见如下：

１

、根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，本次黔源电力授权公司经营管理层向华电财务公司贷款系关

联交易。上述关联交易已经公司第六届董事会第十四次会议审议通过；关联董事均已按规定回避表决。独立董事亦

同意本次关联交易，并对上述关联交易发表了专项意见。 监事会认为此次关联交易公允，符合公开、公平、公正的原

则，对本次关联交易事项表示同意。

２

、上述关联交易定价原则为按市场原则定价，贷款利率不高于中国人民银行同期同档次贷款基准利率，符合

公司的根本利益，未损害非关联股东的利益。 通过向华电财务公司贷款形式获取资金，可以保障公司资金需求，为

公司长远发展提供资金支持和畅通的融资渠道。 董事会授权公司管理层在一定额度内办理贷款，程序简便快捷，并

且享有较为优惠的利率，不存在损害公司及中小股东利益的情形。

３

、上述关联交易符合有关法律、法规和《贵州黔源电力股份有限公司章程》、《贵州黔源电力股份有限公司关联

交易决策制度》的规定，中信证券对上述关联交易无异议。

六、备查文件

１

、贵州黔源股份有限公司第六届董事会第十四次会议决议；

２

、贵州黔源股份有限公司第六届监事会第十一次会议决议；

３

、贵州黔源电力股份有限公司独立董事关于公司关联交易情况的独立意见；

４

、贵州黔源电力股份有限公司监事会关于公司关联交易的意见；

５

、中信证券股份有限公司关于公司关联交易专项核查的意见。

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日
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贵州黔源电力股份有限公司关于贵州北源电力股份

有限公司通过中国工商银行获得贵州乌江水电开发

有限责任公司委托贷款的关联交易公告

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

一、关联交易概述

根据公司经营发展需要，贵州北源电力股份有限公司（以下简称“北源公司”）以委托贷款形式，通过中国工商

银行向贵州乌江水电开发有限责任公司（以下简称“乌江公司”）贷款

３

亿元。

本公司与贵州乌江水电开发有限责任公司实际控制人均为中国华电集团公司，根据《深圳证券交易所股票上

市规则》、《关联交易决策制度》等相关规定，本公司控股子公司北源公司通过中国工商银行向乌江公司委托贷款之

行为构成关联交易。

二、关联方介绍

乌江公司是经国务院同意，

１９９２

年在贵阳正式成立的我国第一家流域开发公司， 主要任务是开发贵州省境内

乌江流域水力发电资源，并对建成投产的水电站进行营运管理。 乌江水电以“梯级、流域、滚动、综合开发”为发展方

针，

７

个梯级分别是洪家渡、东风、索风营、乌江渡、构皮滩、思林、沙坨电站。 目前，已投入生产运营的有乌江渡电厂、

东风电厂、洪家渡电厂、索风营电厂及思林电厂部份机组，其余均为在建项目。

北源公司成立于

２００３

年

８

月，在遵义市工商行政管理局注册登记，公司经营范围是：中小水电的投资、开发和经

营，目前注册资本金为

２００００

万元。 其中，本公司持有北源公司股份占其总股本的

５０．２５％

。

三、关联交易主要内容

董事会同意北源公司通过中国工商银行获得乌江公司贷款，贷款金额为

３

亿元，贷款期限

２０１１

年

１２

月

１

日至

２０１３

年

１２

月

３１

日，贷款利率将不高于公司向其他金融机构贷款的同期同档次贷款利率，公司董事会将不再逐笔形成董

事会决议。

根据公司目前向其他金融机构贷款的利率（基准利率上浮

１０％

）计算，北源公司向乌江公司委托贷款

３

亿元最高

需支付年利息

２３２６．５

万元，低于

３０００

万元，且低于公司

２０１１

年度报告经审计净资产绝对值的

５％

。 按照深交所《股票

上市规则》、《中小企业板上市公司规范运作指引》等相关规定，该关联交易事项不需提交股东大会审议。

四、关联交易目的及对上市公司的影响

北源公司主要负责芙蓉江流域水电项目的开发，现已有鱼塘、清溪水电站投产发电，后续项目牛都、官庄等项

目正在前期准备中，北源公司建设资金比较紧张。 此项关联交易有利于缓解北源公司建设资金紧张的局面，有利于

推动项目顺利进展，保障本公司的可持续发展。

五、公司独立董事及监事会意见

１

、独立董事发表独立意见：北源公司负责芙蓉江流域梯级电站项目开发，其中，鱼塘、清溪电站已投入运行，开

发的牛都、官庄等电站的建设资金需求大。 此次委托贷款的关联交易可有效解决北源公司的资金困难，保障项目开

发进度。 有利于进一步减轻公司的资金压力，符合公司长远发展规划。

２

、监事会发表意见：北源公司处于建设期，项目建设资金需求大。 此次关联交易可有效解决北源公司的资金困

难，保障项目开发进度。 有利于减轻公司的资金压力，也是股东方对公司发展的支持，符合公司长远发展规划。

六、保荐机构意见

根据中国证券监督管理委员会《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证

券交易所中小企业板保荐工作指引》等规定，中信证券对上述关联交易事项发表意见如下：

１

、根据《深圳证券交易所股票上市规则》的规定，本次北源公司获得乌江公司委托贷款系关联交易。 上述关联

交易已经公司第六届董事会第十四次会议审议通过；关联董事均已按规定回避表决。 独立董事亦同意本次关联交

易，并对上述关联交易发表了专项意见。 监事会认为此次关联交易公允，符合公开、公平、公正的原则，对本次关联

交易事项表示同意。

２

、上述关联交易定价原则为按市场原则定价，贷款利率不高于公司向其他金融机构获得的同期同档次贷款利

率，符合公司的根本利益，未损害非关联股东的利益。 通过委托贷款形式获取资金，可以保障公司资金需求，为项目

建设提供资金支持和畅通的融资渠道，不存在损害公司及中小股东利益的情形。

３

、上述关联交易符合有关法律、法规和《贵州黔源电力股份有限公司章程》、《贵州黔源电力股份有限公司关联

交易决策制度》的规定，中信证券对上述关联交易无异议。

七、备查文件

１

、贵州黔源股份有限公司第六届董事会第十四次会议决议；

２

、贵州黔源股份有限公司第六届监事会第十一次会议决议；

３

、贵州黔源电力股份有限公司独立董事关于公司关联交易情况的独立意见；

４

、贵州黔源电力股份有限公司监事会关于公司关联交易的意见；

５

、中信证券股份有限公司关于公司关联交易专项核查的意见。

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日

证券代码：

００２０３９

证券简称：黔源电力 公告编号：

２０１２０１５

贵州黔源电力股份有限公司关于举行

２０１１

年年度报告网上说明会的通知

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

为了与广大投资者进行充分交流和沟通，使公司能够更多、更广泛地听取到投资者对公司的意见和建议，我公

司将于

２０１２

年

４

月

６

日（星期五）下午

１５

：

００

至

１７

：

００

通过网络远程方式举行

２０１１

年年度报告网上说明会，投资者可登

录投资者互动平台：

ｈｔｔｐ

：

／／ｉｒｍ．ｐ５ｗ．ｎｅｔ

参与本次说明会。

出席本次网上说明会的人员有：公司董事长耿元柱先生、总经理张志强先生、财务负责人兼董事会秘书刘明达先

生、独立董事刘志德先生、严安林先生及保荐机构代表邵向辉先生、周继卫先生。 具体事宜请咨询公司证券产权部。

电话：

０８５１

—

５２１８９４３

；传真：

０８５１

—

５２１８９２５

。

欢迎广大投资者积极参与！

特此公告。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日

证券代码：

００２０３９

证券简称：黔源电力 公告编号：

２０１２０１６

贵州黔源电力股份有限公司关于召开

２０１１

年度股东

大会和开通网络投票方式的通知

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，并对公告中的虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏

承担责任。

一、召开会议基本情况

１

、会议召集人：公司董事会；

２

、会议方式：本次股东大会采取现场投票与网络投票相结合的方式。 公司将通过深圳证券交易所交易系统和

互联网投票系统向公司股东提供网络形式的投票平台，公司股东可以在上述网络投票时间内通过深圳证券交易所

的交易系统或互联网投票系统行使表决权。

３

、会议时间：

２０１２

年

４

月

２４

日（星期二）上午

９

：

００

；

网络投票时间为：

２０１２

年

４

月

２３

日

－４

月

２４

日，其中，通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：

２０１２

年

４

月

２４

日上午

９

：

３０－１１

：

３０

，下午

１３

：

００－１５

：

００

；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为：

２０１２

年

４

月

２３

日

１５

：

００

至

２０１２

年

４

月

２４

日

１５

：

００

期间的任意时间。

４

、会议地点：贵州省贵阳市都司高架桥路

４６

号黔源大厦

４

楼会议中心。

５

、参加股东大会方式：参加会议的股东只能选择现场投票（现场投票可以委托代理人代为投票）和网络投票中

的一种表决方式。

二、会议审议事项

１

、《

２０１１

年度董事会工作报告》；

２

、《

２０１１

年度监事会工作报告》；

３

、《

２０１１

年财务决算、

２０１２

年财务预算安排及说明》；

４

、《

２０１１

年年度报告全文及摘要》；

５

、《关于

２０１１

年度不进行现金分红的议案》；

６

、《关于选举王文琦先生为第六届董事会董事的议案》；

７

、《关于修订

＜

公司章程

＞

的议案》；

８

、《关于中国华电集团财务有限公司与本公司续签

＜

金融服务协议

＞

的关联交易议案》；

９

、《关于公司募集资金年度使用情况的专项说明》；

１０

、《关于续聘大信会计师事务有限公司为公司

２０１２

年度审计机构的议案》。

该次股东大会上，还将听取《

２０１１

年度独立董事述职报告》。

上述第

７

项议案需以特别决议方式审议通过，其余议案以普通决议方式审议通过。

上述议案内容请详见公司于

２０１２

年

３

月

２９

日刊登在《中国证券报》、《证券时报》及巨潮资讯网（网址：

ｗｗｗ．ｃｎｉｎｆｏ．

ｃｏｍ．ｃｎ

）上的公告。

三、会议出席对象

１

、截至

２０１２

年

４

月

１６

日下午交易结束后在中国证券登记结算公司深圳分公司登记在册的本公司全体股东；

因故不能出席会议的股东，可授权委托代理人参加，代理人可以不是公司股东；

２

、本公司董事、监事及其他高级管理人员；

３

、公司聘请的见证律师。

？？ 四、会议登记方法

１

、登记时间：

２０１２

年

４

月

１９

日、

４

月

２０

日

上午

９

：

００－１１

：

３０

，下午

２

：

３０－５

：

００

。

２

、登记方式：

自然人股东须持本人身份证、股东账户卡进行登记；

法人股东须持营业执照复印件、法定代表人授权委托书、股东账户卡和出席人身份证进行登记；

委托代理人须持本人身份证、授权委托书、委托人身份证和股东账户卡进行登记；

异地股东可以书面信函或传真方式办理登记。

３

、登记地点：贵州黔源电力股份有限公司证券产权部。

信函登记通讯地址： 贵州省贵阳市都司高架桥路

４６

号黔源大厦

２１

层贵州黔源电力股份有限公司证券产权部，

信函上请注明“股东大会”字样，邮编：

５５０００２

；

传真号码：

０８５１－５２１８９２５

。

五、投票方式

（一）网络投票程序

１

、采用交易系统投票的投票程序

（

１

）本次股东大会通过深圳证券交易所交易系统进行网络投票的具体时间为：

２０１２

年

４

月

２４

日上午

９

：

３０－１１

：

３０

，下午

１３

：

００－１５

：

００

，投票程序比照深圳证券交易所新股申购业务操作。

（

２

）投票代码：

３６２０３９

；投票简称：黔源投票；

（

３

）股东投票的具体程序为：

①

买卖方向为买入投票；

②

在“委托价格”项下填报本次股东大会的议案序号，

１００

代表总议案，

１．００

元代表议案

１

；

２．００

元代表议案

２

，

以此类推，股东对“总议案”进行投票，视为对所有议案表达相同意见；否则应对各议案逐项表决。 每一议案以相应

的价格分别申报。

③

在“委托数量”项下填报表决意见：

１

股代表同意，

２

股代表反对，

３

股代表弃权，

４

股代表回避；

④

对同一议案的投票只能申报一次，不能撤单；

⑤

不符合上述规定的申报无效，深圳证券交易所交易系统作自动撤单处理。

⑥

股东通过网络投票系统重复投票的，以第一次有效投票为准。

议案号 议案名称

对应申报

价格

（

元

）

１００

总议案

１００．００

１ 《２０１１

年度董事会工作报告

》 １．００

２ 《２０１１

年度监事会工作报告

》 ２．００

３ 《２０１１

年财务决算

、２０１２

年财务预算安排及说明

》 ３．００

４ 《２０１１

年年度报告全文及摘要

》 ４．００

５ 《

关于

２０１１

年度不进行现金分红的议案

》 ５．００

６ 《

关于选举王文琦先生为第六届董事会董事的议案

》 ６．００

７ 《

关于修订

＜

公司章程

＞

的议案

》 ７．００

８ 《

关于中国华电集团财务有限公司与本公司续签

＜

金融服务协议

＞

的关联交易议案

》 ８．００

９ 《

关于公司募集资金年度使用情况的专项说明

》 ９．００

１０ 《

关于续聘大信会计师事务有限公司为公司

２０１２

年度审计机构的议案

》 １０．００

２

、采用互联网投票的身份认证与投票程序

（

１

）股东获取身份认证的具体流程

按照《深圳证券交易所投资者网络服务身份认证业务实施细则》的规定，股东可以采用服务密码或数字证书的

方式进行身份认证。

①

申请服务密码的流程

登陆网址：

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的密码服务专区注册；填写“姓名”、“证券账户号”等相关信息并设置服务密

码，如申请成功，系统会返回一个

４

位数字的激活校验码。

②

激活服务密码

股东通过深圳证券交易所交易系统比照买入股票的方式，凭借“激活校验码”激活服务密码。

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ １．００

元

４

位数字的“激活校验码”

如服务密码激活指令上午

１１

：

３０

前发出的，当日下午

１３

：

００

即可使用；如服务密码激活指令上午

１１

：

３０

后发出的，

次日方可使用。服务密码激活后长期有效，在参加其他网络投票时不必重新激活。密码激活后如遗失可通过交易系

统挂失，挂失后可重新申请，挂失方法与激活方法类似。

买入证券 买入价格 买入股数

３６９９９９ ２．００

元 大于

１

的整数

申请数字证书的，可向深圳证券信息公司或其委托的代理发证机构申请。

申请数字证书咨询电子邮件地址：

ｃａｉ＠ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

业务咨询电话：

０７５５－８３２３９０１６／２５９１８４８５／２５９１８４８６

（

２

）股东根据获取的服务密码或数字证书可登录网址

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

的互联网投票系统进行投票。

Ａ

、登录

ｈｔｔｐ

：

／／ｗｌｔｐ．ｃｎｉｎｆｏ．ｃｏｍ．ｃｎ

，在“上市公司股东大会列表”选择“贵州黔源电力股份有限公司

２０１１

年度股东大

会的投票”；

Ｂ

、进入后点击“投票登录”，选择“用户密码登录”，输入您的“证券账户号”和“服务密码”；已申领数字证书的股

东可选择

ＣＡ

证书登录；

Ｃ

、进入后点击“投票表决”，根据网页提示进行相应操作；

Ｄ

、确认并发送投票结果。

（

３

）投资者进行投票的时间：通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的具体时间为：

２０１２

年

４

月

２３

日

１５

：

００

至

２０１２

年

４

月

２４

日

１５

：

００

期间的任意时间。

六、其他

１

、会期一天，与会股东食宿和交通费用自理；

２

、会议咨询：公司证券产权部；

联系人：李敏、石海宏

电话号码：

０８５１－５２１８９４３

、

５２１８９４４

特此通知。

贵州黔源电力股份有限公司董事会

二〇一二年三月二十九日

附件一：回执

回 执

截至

２０１２

年

４

月

１６

日，我单位（个人）持有“黔源电力”（

００２０３９

）股票 股，拟参加贵州黔源电力股份有限公司

２０１１

年度股东大会。

出席人姓名： 股东账户：

股东名称（签字或盖章）：

年 月 日

附件二：授权委托书

授权委托书

兹全权委托 先生（女士）代表 单位（个人）出席贵州黔源电力股份有限公司

２０１１

年度股东大会并

代为行使表决权。

委托人姓名或名称（签章）： 被委托人签名：

委托人身份证号码（营业执照号码）： 被委托人身份证号码：

委托人持股数： 委托书有效期限：

委托人股东账户： 委托日期： 年 月 日

注：授权委托书剪报、复印或按以上格式自制均有效，单位委托须加盖单位公章。

§１ 重要提示

１．１

本公司董事会、监事会及其董事、监事、高级管理人员保证本报告所载资料不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负个别及连带责任。

本年度报告摘要摘自年度报告全文，报告全文同时刊载于中国证券报、证券时报及据潮资讯网。投资者欲了解

详细内容，应当仔细阅读年度报告全文。

１．２

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次年报的董事会会议

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名

金泽华 董事 因公出差 张志强

何培春 董事 因公出差 张志强

喻啸 董事 因公出差 魏琼

１．３

公司年度财务报告已经大信会计师事务有限公司审计并被出具了标准无保留意见的审计报告。

１．４

公司负责人耿元柱、主管会计工作负责人刘明达及会计机构负责人（会计主管人员）胡欣声明：保证年度报

告中财务报告的真实、完整。

§２ 公司基本情况

２．１

基本情况简介

股票简称 黔源电力

股票代码

００２０３９

上市交易所 深圳证券交易所

２．２

联系人和联系方式

董事会秘书 证券事务代表

姓名 刘明达 邓玮

联系地址 贵阳市都司高架桥路

４６

号黔源大厦 贵阳市都司高架桥路

４６

号黔源大厦

电话

０８５１———５２１８８０３ ０８５１———５２１８９４２

传真

０８５１———５２１８９２５ ０８５１———５２１８９２５

电子信箱

ｌｉｕｍｄ＠ｇｚｑｙｄｌ．ｃｎ ｄｅｎｇｗｅｉ＠ｇｚｑｙｄｌ．ｃｎ

§３ 会计数据和财务指标摘要

３．１

主要会计数据

单位：元

２０１１

年

２０１０

年 本年比上年增减

（％） ２００９

年

营业总收入

（

元

） ９７６，８７２，９５０．６４ １，４４５，６５８，６０１．５０ －３２．４３ ８１６，６１４，８１８．５２

营业利润

（

元

） －１２２，４４７，９６２．２３ １４４，６１４，４５０．８５ －１８４．６７ ３８，２３４，９８７．８１

利润总额

（

元

） －１１９，６５９，３８５．０７ １４６，５０６，０５６．８１ －１８１．６８ ４０，５１３，１３９．６７

归属于上市公司

股东的净利润

（

元

）

－８４，３３７，３１８．９１ ６５，１７０，６１２．５２ －２２９．４１ ３３，６５５，６６６．９６

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润

（

元

）

－１０６，３３１，２５３．９３ ３３，２８８，００９．４９ －４１９．４３ －４７，０７５，３７６．０８

经营活动产生的

现金流量净额

（

元

）

９４６，３３７，１５１．７７ １，２０１，９２８，８０５．３９ －２１．２７ ５６０，９２６，１１４．１１

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增减

（％）

２００９

年末

资产总额

（

元

） １５，５０８，２６４，５６７．０２ １５，９４３，４１９，９３８．１８ －２．７３ １４，８０８，９４１，６５４．４６

负债总额

（

元

） １２，２７０，７７０，１８６．５１ １２，９０３，７８１，８０５．０３ －４．９１ １３，２６３，０８８，６８８．０１

归属于上市公司

股东的所有者权

益

（

元

）

１，５８１，７５６，６３３．７７ １，７００，０３３，９２３．９８ －６．９６ ５９８，７４１，０９９．００

总股本

（

股

） ２０３，５９９，１０８．００ ２０３，５９９，１０８．００ ０．００ １４０，２５６，０００．００

３．２

主要财务指标

单位：元

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增减

（％）

２００９

年

基本每股收益

（

元

／

股

） －０．４１４２ ０．４６４７ －１８９．１３ ０．２４

稀释每股收益

（

元

／

股

） －０．４１４２ ０．４６４７ －１８９．１３ ０．２４

扣除非经常性损益后的

基本每股收益

（

元

／

股

）

－０．５２２３ ０．２３７３ －３２０．１０ －０．３３５６

加权平均净资产收益率

（％）

－５．１６ １０．５７

同比减少

１５．７３

个

百分点

５．８２

扣除非经常性损益后的

加权平均净资产收益率

（％）

－６．５０ ５．４０

同比减少

１１．９０

个

百分点

－８．１４

每股经营活动产生的现

金流量净额

（

元

／

股

）

４．６４８ ５．９０３４ －２１．２７ ３．９９９３

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增

减

（％）

２００９

年末

归属于上市公司股东的

每股净资产

（

元

／

股

）

７．７６９ ８．３４９９ －６．９６ ４．２６８９

资产负债率

（％） ７９．１２ ８０．９３

同比减少

１．８１

个

百分点

８９．５６

３．３

非经常性损益项目

√

适用

□

不适用

单位：元

非经常性损益项目

２０１１

年金额 附注

（

如适用

）

２０１０

年金额

２００９

年金额

非流动资产处置损益

０．００ １

，

０６７

，

３５０．９７ ６５

，

７２９

，

１２５．０６

计入当期损益的政府补助

，

但与公司正

常经营业务密切相关

，

符合国家政策规

定

、

按照一定标准定额或定量持续享受

的政府补助除外

４０

，

３８０

，

０００．００ ５７

，

７４７

，

３００．００ ５４

，

３７７

，

２００．００

根据税收

、

会计等法律

、

法规的要求对

当期损益进行一次性调整对当期损益

的影响

０．００ ２

，

４０３

，

３５０．３４ ０．００

除上述各项之外的其他营业外收入和

支出

２

，

７８８

，

５７７．１６ ８２４

，

２５４．９９ １

，

２７８

，

１５１．８６

少数股东权益影响额

－２１

，

１７４

，

６４２．１４ －３０

，

０４９

，

８７７．６７ －２２

，

３５７

，

５８６．５５

所得税影响额

０．００ －１０９

，

７７５．６０ －１８

，

２９５

，

８４７．３３

合计

２１

，

９９３

，

９３５．０２ － ３１

，

８８２

，

６０３．０３ ８０

，

７３１

，

０４３．０４

§４ 股东持股情况和控制框图

４．１

前

１０

名股东、前

１０

名无限售条件股东持股情况表

单位：人、股

２０１１

年末股东总数

１２，１９８

本年度报告公布日前一个月末股东总数

１３，４６７

前

１０

名股东持股情况

股东名称 股东性质 持股比例

（％）

持股总数

持有有限售条件股份

数量

质押或冻结的股

份数量

中国华电集团公司 国有法人

１３．５８ ２７，６５７，６８０ ９，０００，０００ ０

贵州乌江水电开发有限

责任公司

国有法人

１２．２０ ２４，８４５，０２４ ２４，８４５，０２４ ０

国家开发投资公司 国有法人

７．８３ １５，９４２，５２０ ０ ０

贵州省开发投资有限责

任公司

国有法人

３．７０ ７，５３８，４００ ０ ０

金明哲 境内自然人

２．９５ ６，０００，０００ ６，０００，０００ ６，０００，０００

常州投资集团有限公司 国有法人

２．９５ ６，０００，０００ ６，０００，０００ ０

宁波维科能源科技投资

有限公司

境 内 非 国 有

法人

２．９５ ６，０００，０００ ６，０００，０００ ０

中国东方资产管理公司 国有法人

２．９５ ６，０００，０００ ６，０００，０００ ０

雅戈尔集团股份有限公

司

国有法人

２．６２ ５，３４３，１０８ ５，３４３，１０８ ０

全国社保基金一零四组

合

境内自然人

１．４７ ３，０００，０００ ３，０００，０００ ０

前

１０

名无限售条件股东持股情况

股东名称 持有无限售条件股份数量 股份种类

中国华电集团公司

１８，６５７，６８０

人民币普通股

国家开发投资公司

１５，９４２，５２０

人民币普通股

贵州省开发投资有限责任公司

７，５３８，４００

人民币普通股

宋戈

２，８８３，３９８

人民币普通股

李道安

２，０００，０００

人民币普通股

贵州新能实业发展公司

１，８８４，６４０

人民币普通股

中国建设银行

－

诺德价值优势股票型证

券投资基金

１，６７４，０４７

人民币普通股

申银万国证券股份有限公司客户信用交

易担保证券账户

１，５７９，３８１

人民币普通股

中国建设银行

－

华夏红利混合型开放式

证券投资基金

９９９，９９３

人民币普通股

钟兴华

９２３，８００

人民币普通股

上述股东关联关系或一

致行动的说明

除中国华电集团公司是贵州乌江水电开发有限责任公司控股股东

，

贵州新能实业

发展公司是贵州省开发投资公司的全资子公司外

，

公司未知前

１０

名股东与前

１０

名

流通股东以及前

１０

名流通股东之间是否存在关联关系或属于

《

上市公司股东持股

变动信息披露管理办法

》

中规定的一致行动人

。

４．２

公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图

４．３．４

实际控制人通过信托或其他资产管理方式控制公司

□

适用

√

不适用

§５董事会报告

５．１

管理层讨论与分析概要

２０１１

年，在严峻的宏观经济形势和百年一遇的极端气候影响下，公司面临了前所未有的挑战。 银行存款准备

金、存贷款利率连续上调，银根紧缩、资金成本持续上升，各流域来水量锐减，电量收入大幅下降。 面对双重压力，我

们未雨绸缪，周密部署，建立了由公司领导分工负责的目标落实体系，制定了“保电量、控成本、提效益”各项措施。

内强素质，外求支持，抓安全保电量，强经营控成本，争政策提效益，不仅保证了公司生产、经营、建设等各项工作正

常运转，并转“危”为“机”，积极争取政策支持为企业后续发展创造了有利条件。

１

、公司总体经营情况及主要财务数据变动情况

（

１

）总体经营情况

①

发电量：

２０１１

年完成发电量

３８．６２

亿千瓦时，比上年同期减少

１９．６

亿千瓦时，减幅为

３３．６７％

，完成年度计划的

５９．４２％

。

②

主营业务收入：实现主营业务收入

９５

，

８７４．４９

万元，比上年同期减少

４６

，

８９９．３２

万元，减幅为

３２．８５％

。

③

利润总额：全年实现利润总额

－１１

，

９６５．９４

万元，比上年同期减少

２６

，

６１６．５４

万元，减幅

１８１．６８％

。

④

归属于母公司的利润指标： 归属于母公司净利润

－８

，

４３３．７３

万元， 比上年同期减少

１４

，

９５０．７９

万元， 减幅

２２９．４１％

。本期每股收益

－０．４１４２

元，比上年同期减少

０．８７８９

元，加权平均净资产收益率

－５．１６％

，同比减少

１５．７３

个百分

点。

主要会计数据及财务指标变动情况如下：

单位：元

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年增减

（％）

２００９

年

增减幅度超

过

３０％

的原

因

营业总收入

９７６，８７２，９５０．６４ １，４４５，６５８，６０１．５０ －３２．４３ ８１６，６１４，８１８．５２

营业利润

－１２２，４４７，９６２．２３ １４４，６１４，４５０．８５ －１８４．６７ ３８，２３４，９８７．８１

见注释

利润总额

－１１９，６５９，３８５．０７ １４６，５０６，０５６．８１ －１８１．６８ ４０，５１３，１３９．６７

归 属 于 上 市

公 司 股 东 的

净利润

－８４，３３７，３１８．９１ ６５，１７０，６１２．５２ －２２９．４１ ３３，６５５，６６６．９６

归 属 于 上 市

公 司 股 东 的

扣 除 非 经 常

性 损 益 的 净

利润

－１０６，３３１，２５３．９３ ３３，２８８，００９．４８ －４１９．４３ －４７，０７５，３７６．０８

经 营 活 动 产

生 的 现 金 流

量净额

９４６，３３７，１５１．７７ １，２０１，９２８，８０５．３９ －２１．２７ ５６０，９２６，１１４．１１

基 本 每 股 收

益

（

元

／

股

）

－０．４１４２ ０．４６４７ －１８９．１３ ０．２４

加 权 平 均 净

资 产 收 益 率

（％）

－５．１６ １０．５７

减少

１５．７３

个百分点

５．８２

２０１１

年末

２０１０

年末

本年末比上年末增

减

（％）

２００９

年末

总资产

１５，５０８，２６４，５６７．０２ １５，９４３，４１９，９３８．１８ －２．７３ １４，８０８，９４１，６５４．４６ ———

归 属 于 上 市

公 司 股 东 的

所有者权益

１，５８１，７５６，６３３．７７ １，７００，０３３，９２３．９８ －６．９６ ５９８，７４１，０９９．００ ———

注释：

２０１１

年

６

月起，贵州地区发生重度旱情，公司所属电站各流域来水严重偏枯，其中三岔河流域全年来水较

常年减少

６

成，北盘江流域较常年减少

６

成，芙蓉江流域较常年减少

５

成。 来水锐减，使公司发电量大幅下降，报告期

内，公司仅完成发电量

３８．６２

亿千瓦时，较去年同比减少

３３．６７％

；因发电量大幅下降，主营业务收入减少，发电收入难

以弥补发电成本和财务费用等，导致亏损。

（

２

）主要产品、原材料等价格变动情况

２０１１

年

６

月

１４

日贵州省物价局下发了 《贵州省物价局关于调整贵州电网上网电价和销售电价的通知》（黔价格［

２０１１

］

１１１

号），通知中说明：“为缓解水电企业经营困难，我省水电上网电价自

２０１１

年

４

月

１０

日起每千瓦时提高

０．３

分钱。 ”

公司所属引子渡水电站上网电价由每千瓦时

０．２５７４

元调整为

０．２６０４

元；普定水电站上网电价由每千瓦时

０．２７２４

元调整为

０．２７５４

元；光照水电站上网电价由每千瓦时

０．２９３

元调整为

０．２９６

元；董箐水电站上网电价由每千瓦时

０．３０６

元调整为

０．３０９

元。 鱼塘水电站上网电价由每千瓦时

０．２５２４

元调整为

０．２５５４

元； 清溪水电站上网电价由每千瓦时

０．２５２４

元调整为

０．２５５４

元。

２０１１

年

１２

月

１

日贵州省物价局下发了 《贵州省物价局关于调整贵州电网上网电价和销售电价的通知》（黔价格

［

２０１１

］

２１７

号），通知中说明：“为缓解水电企业经营困难，我省水电上网电价每千瓦时提高

１．７

分钱。 ”

公司所属引子渡水电站上网电价由每千瓦时

０．２６０４

元调整为

０．２７７４

元；普定水电站上网电价由每千瓦时

０．２７５４

元调整为

０．２９２４

元； 光照水电站上网电价由每千瓦时

０．２９６０

元调整为

０．３１３０

元； 董箐水电站上网电价由每千瓦时

０．３０９０

元调整为

０．３２６０

元。 鱼塘水电站上网电价由每千瓦时

０．２５５４

元调整为

０．２７２４

元； 清溪水电站上网电价由每千

瓦时

０．２５５４

元调整为

０．２７２４

元。

水电生产的原材料主要是零星维护、修理材料，在水电生产成本中所占的比例极小，其成本变动对公司经营情

况的影响微乎其微。

（

３

）订单签署和执行情况 单位：元

２０１１

年

２０１０

年

本年比上年订单增

减幅度

（％）

增减幅度超过

３０％

的原因

跨期执行

情况

水电

１，１２１，７３１，５６７．９７ １，６７５，７７７，８０８．７１ －３３．０６

见注释

———

注释：因

２０１１

年的来水大幅度减少，使本期发电收入减少。

（

４

）毛利率变动情况

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

本年比上年增减幅度超过

３０％

的原

因

与同行业相比差异

超过

３０％

的

原因

销售毛利率

５０．４９％ ５１．２６％ ４４．１７％ ——— ———

（

５

）主营业务按行业、产品和地区分布情况 单位：元

行业

、

产品或地

区

营业收入 营业成本 营业利润

占营业收入或营

业利润

１０％

以上

的情况说明

水电

９５８

，

７４４

，

９２９．８９ ４７４

，

６９５

，

４１５．５９ ４８４

，

０４９

，

５１４．３０

公司主营业务是

电力生产

，

目前所

属电站全部为水

电

。

（

６

）主要供应商、客户情况 单位：元

前

５

名客户 销售金额

占年度销售

总金额的比

例

应收账款的余额

占公司应收账款

总余额的比例

是否存在关联

关系

贵州电网公司

１，１２１，７３１，５６７．９７ １００％ ４１，０３０，７５１．１１ １００．００％

否

，

见注释

合计

１，１２１，７３１，５６７．９７ １００％ ４１，０３０，７５１．１１ １００．００％ ———

注释：这里的关联关系主要指前五名供应商、客户是否与上市公司存在关联关系，公司董事、监事、高级管理人员、

核心技术人员、持股

５％

以上股东、实际控制人和其他关联方在主要客户、供应商中是否直接或间接拥有权益等。

（

７

）非经常性损益情况 单位：元

非经常性损益项目 金 额 注释

１．

计入当期损益的政府补助

（

与企业业务密切相关

，

按照

国家统一标准定额或定量享受的政府补助除外

）

４０，３８０，０００．００

见注释

２．

除上述各项之外的其他营业外收入和支出

２，７８８，５７７．１６ ———

３．

少数股东权益影响额

－２１，１７４，６４２．１４ ———

合 计

２１，９９３，９３５．０２ ———

注释：计入当期损益的政府补助主要系公司本期根据财企［

２０１１

］

１４４

号文件收到光照、董箐电站的基本建设贷

款中央财政贴息资金

４

，

０３８．００

万元。

（

８

）主要费用情况 单位：元

费用项目

２０１１

年

２０１０

年

２００９

年

本年比上年增减幅度

超过

３０％

的原因及影

响因素

占

２０１１

年营

业收入比

例

％

销售费用

０ ０ ０ ——— ０

管理费用

４０，５３１，９３９．９１ ３１，４８８，６９７．７１ ２５，８６８，５９４．２２ ——— ４．１５

财务费用

５６５，３７２，５７３．６７ ５５６，９２３，５５４．０４ ３５７，８３９，４７１．７６ ——— ５７．８８

所得税费用

８６８，１９６．２７ ７，０１９，４１４．３１ １６，２２４，５４６．９８

见注释

０．０９

合计

６０６，７７２，７０９．８５ ５９５，４３１，６６６．０６ ３９９，９３２，６１２．９６ ——— ６２．１２

注释：因

２０１１

年来水大幅减少，发电量锐减，导致利润总额亏损

１．１９

亿元，当期应纳税所得额为负数，本期只确

认了递延所得税费用。

（

９

）经营环境分析

对

２０１１

年度业绩及财务

状况影响情况

对未来业绩及财务状况影

响情况

对公司承诺事项的影响情况

国内市场变化 无重大影响 无重大影响 无重大影响

国外市场变化 无重大影响 无重大影响 无重大影响

信贷政策调整

连续六次上调存款准备

金率

、

三次上调银行利

率及一次下调存款准备

金率

。

存款准备金率上

调后

，

银行信贷规模缩

减

，

增加贷款融资难度

，

加息会增加财务费用

。

２０１１

年底国家首次下调了

存款准备金率

，２０１２

年初再

次下调了存款准备金率

，

意

在进一步释放银行体系流

动性

，

缓解当前市场资金紧

张压力

，

另外

，

因为

２０１１

年

加息的因素会增加公司财

务费用

。

由于公司资产负债率较高

，

加息会对公司未来经营业绩

产生一些负面影响

。

汇率变动 无重大影响 无重大影响 无重大影响

成本要素的价格变化 无重大影响 无重大影响 无重大影响

利率变动

加息对公司业绩产生负

面影响

。

加息对公司业绩产生负面

影响

。

加息对公司业绩产生负面影

响

。

销售价格变动

公司下属电站上网电价

每千瓦时上调

２

分钱

，

增

加公司营业收入

。

上网电价上调增加公司营

业收入

，

对公司经营业绩产

生积极影响

。

上网电价上调增加公司营业

收入

，

对公司经营业绩产生

积极影响

。

自然灾害

２０１１

年

６

月以来

，

贵州地

区出现持续晴热高温天

气

，

截至

９

月中旬

，

贵州

旱情持续加剧

，

升级为

特大灾害

。

北盘江流域

、

三岔河

、

芙蓉江流域较

常 年偏 少 五 至 六 成 左

右

。

水力发电与自然气候密切

相关

，

其发电量和业绩

，

客

观上受制于河流的来水以

及气候和雨量的变化

。

面对极端气候影响

，

制定了

“

保电量

、

控成本

、

提效益

”

各

项措施

。

内强素质

，

外求支

持

，

抓安全保电量

，

强经营控

成本

，

争政策提效益

，

降低自

然灾害对公司的影响

。

通货膨胀或通货紧缩

国家采取宏观调控政策

应对通货膨胀

，

信贷政

策的变化影响公司财务

状况

。

随宏观经济形势及国家经

济政策调整影响而变动

。

随宏观经济形势及国家经济

政策调整影响而变动

。

（

１０

）行业比较分析

①

公司所处行业的发展趋势及市场竞争格局

根据中电联发布的

２０１１

年全国电力供需情况和

２０１２

年电力供需预测报告，

２０１１

年受水电出力下降、电煤供应紧张、

电源电网结构失调、经济和电力需求增长较快等因素影响，全国电力供需总体偏紧，部分地区、部分时段缺电比较严重，

全国共有

２４

省级电网相继缺电，最大电力缺口超过

３０００

万千瓦。

２０１２

年，经济和电力增速将有所回落，预计全社会用电

量增速在

８．５％－１０．５％

之间，全年用电量

５．１４

万亿千瓦时，预计

２０１２

年全国电力供需仍然总体偏紧，区域性、时段性、季节

性缺电仍然较为突出，最大电力缺口

３０００－４０００

万千瓦。 相比

１１

年，我国电力缺口在

１２

年存在扩大趋势。

而目前我国电力供应的主要品种火电受景气度低迷影响，电源投资热情和能力均大幅下降，核电受安全因素

影响其发展在世界范围内也已明显降速，风电和太阳能发电受制于体量太小和成本过高也无法迅速弥补不断增加

的电力缺口，因此运营成本低、清洁安全的水电将得到加快发展。

公司成立以来，积极抢抓 “西电东送”，“黔电送粤”等发展契机，努力推进北盘江流域、芙蓉江流域、三岔河“两

江一河”梯级水电项目的开发，报告期末公司已投产可控装机容量为

２４６．７０

万千瓦，权益装机容量

１４７．５０

万千瓦；公

司在建的可控装机容量共计

７４．５５

万千瓦，权益装机容量共计

３８．１

万千瓦。 这些项目在未来几年内将陆续投产，如

果所有在建项目投产，则公司的可控装机容量将增加到

３２１．２５

万千瓦，而权益装机容量将增加到

１８１．６１

万千瓦，

届时公司发电能力将明显增强。

２０１１

年公司完成发电量

３８．６２

亿千瓦时，占贵州电网统调水电厂发电量的

１９．０７％

。 由于

２０１１

年公司没有新增机

组投产，且受极端气候的影响，发电量锐减，使市场占有率比去年同期有所减少。

②

公司存在的主要优势和在经营中出现的问题、困难及解决方案

ａ

、公司存在的主要优势

Ⅰ

、政策优势

近年来，国家对发展可再生能源的认识加深，支持力度加大。 根据我国《可再生能源中长期发展规划》，到

２０２０

年，我

国国内生产二氧化碳排放量将比

２００５

年下降

４０％

至

４５％

，非化石能源占一次能源消费的比重达到

１５％

左右。 围绕这一目

标，我国加快了建设以低碳排放为特征的产业体系，大力发展低碳经济，着力培育以新能源为重点的战略性新兴产业，

修订《可再生能源法》，确立了全额保障性收购制度，这些都给公司所在水电行业的发展带来了巨大发展空间。

Ⅱ

、行业优势

能源替代型方式减排（即大力发展可再生能源）是目前中国最适合的选择。而除水电外的其它可再生能源受技

术和成本的因素制约，在短期内难以成为主力军。 而我国水力资源丰富，开发程度低，水电运行成本低、可靠性高，

具备大规模开发的技术和市场条件，水电是目前经济条件下实现节能减排的首选。

Ⅲ

、电价优势

由于历史原因，我国水电上网均价一直低于火电上网均价，致使我国水电发展速度相对较为缓慢。随着国家对

于环保要求的日益提升，我国开始逐步调整水电的上网价格。作为受益人之一，公司近年来主要电站上网价格均呈

现上升趋势。 由于水电成本低于火电，水电比重上升也有利于降低全社会平均用电成本，稳定电价，缓解通胀压力。

ＩＶ

、管理优势

以创造价值为目的，深化管理创新，进一步增强了广大干部员工的责任意识和经营意识。 公司系统自上而下，

从生产基建到后勤服务，从管理人员到普通员工，都自觉地融入经营理念，生产建设单位成为生产经营责任主体，

公司系统初步形成了全员、全过程、全要素的经营管理格局。 一是公司实施内部市场化经营管理机制，完善了经营

考核体系。面对流域来水特枯形势，采取有效措施积极应对。在公司上下的共同努力下，控成本降费用，加强资金管

理，增强融资能力，显著提升了经营管理效果。二是经营责任意识增强。制定了与市场化经营管理相适应的措施，分

解细化指标，层层落实责任，充分调动了广大干部员工的积极性和创造性。 三是造价控制效果明显。 建设公司真正

成为项目投资控制主体，在确保工程质量、安全、进度的前提下，将造价考核责任分解落实，通过优化施工设计，强

化过程管控，工程投资控制效果明显。

ｂ

、公司存在的主要劣势和应对措施

电力行业是资金密集型行业。 电站建设具有投资大、建设周期长的特点，公司生产经营规模的扩大、设备维护

和技术改造等都需要投入大量资金。尽管公司

２０１０

年通过非公开发行

Ａ

股股票方式成功募集资金，降低了公司资产

负债率，但是公司资产负债率仍然处于较高水平，在国家持续加息的宏观背景下，公司的财务费用会相应增加，影

响公司经营业绩。

公司主动向国家发改委、省政府及省有关部门汇报情况，积极争取国家有关部委和地方政府的支持，在电价、

税收等政策方面给予倾斜，支持上市公司发展。 一是公司所有水电上网电价在

２０１１

年

６

月份上调

０．３

分

／

度的基础上，

１２

月份又全部上调

１．７

分

／

度。 二是通过公司的努力， 在中国华电集团公司的帮助下，

２０１１

年获得基建财政贴息

４０３８

万元。 三是经过积极协调，北盘江董箐电站税收“三免三减半”。

（

１１

）现金流状况分析

单位：元

项 目

２０１１

年度

２０１０

年度 同比增减

（％）

同比变动幅度

超过

３０％

的原

因

一

、

经营活动

产生的现金流

量净额

９４６，３３７，１５１．７７ １，２０１，９２８，８０５．３９ －２１．２７ ———

经营活动现金

流入量

１，２９０，２７３，２８１．７３ １，５６７，０８９，３９２．７５ １７．６６ ———

经营活动现金

流出量

３４３，９３６，１２９．９６ ３６５，１６０，５８７．３６ －５．８１ ———

二

、

投资活动

产生的现金流

量净额

－１，４１１，５１５，０５１．２７ －１，１７６，５９２，２０６．６９ －１９．９７ ———

投资活动现金

流入量

１５，１７４，０９０．９５ ３７，８２４，１３５．５９ －５９．８８

见注释

１

投资活动现金

流出量

１，４２６，６８９，１４２．２２ １，２１４，４１６，３４２．２８ １７．４８ ———

三

、

筹资活动

产生的现金流

量净额

－３８８，９３６，１２２．４４ ７９７，６２５，９６９．６８ －１４８．７６ ———

筹资活动现金

流入量

２，０１８，５０５，０００．００ ６，０６３，２１２，２９１．４０ －６６．７１

见注释

２

筹资活动现金

流出量

２，４０７，４４１，１２２．４４ ５，２６５，５８６，３２１．７２ －５４．２８

见注释

３

四

、

现金及现

金等价物净增

加额

－８５４，１１４，０２１．９４ ８２２，９６２，５６８．３８ －２０３．７９

见注释

４

现金流入总计

３，３２３，９５２，３７２．６８ ７，６６８，１２５，８１９．７４ －５６．６５

现金流出总计

４，１７８，０６６，３９４．６２

６，８４５，１６３，２５１．００

－３８．９６

6,845,163,251.6

注释

１

：

２０１０

年处置沙阡电站项目获得现金流入

１０１０

万元。

注释

２

：

２０１０

年末公司非公开发行股票募集资金到位，以及短期借款到期后新增长期借款，增加了当年的筹资

活动产生的现金流入量。

注释

３

：

２０１０

年短期借款到期偿还所致。

注释

４

：上述原因所致。

（

１２

）董监高薪酬情况

姓名 职务

２０１１

年度从

公司领取的

报酬总额

（

万

元

）

２０１０

年度从

公司领取的

报酬总额

（

万

元

）

薪酬总额同

比增减

（％）

公司净利润

同比增减

（％）

薪酬同比变

动与净利润

同比变动的

比较说明

冯励生 独立董事

３ ０

－２２９．４１

见注释

１

周立业 独立董事

３ ３ ０

刘志德 独立董事

３ ３ ０

严安林 独立董事

３ ３ ０

张志强 董事

、

总经理

５２．３７ ５３．１１ －１．３９

刘 靖

监事

、

党委书

记

５２．３７ ５５．４９ －５．６２

王静红 监事

２６．４７ １８．８７ ４０．２８

刘明达

常务副总经

理

、

董事会秘

书

４７．４４ ４８．２４ －１．６６

李洪泉 副总经理

１８．０６ ０ ———

刘 俊 副总经理

４２．４６ ４３．１ －１．４８

陈均华 副总经理

４２．４６ ４３．１５ －１．６

毛恩涯 总工程师

４２．４６ ４３．２４ －１．８

合计

——— ３３６．０９ ３１７．２ ５．９６ ———

注释

１

：

２０１１

年贵州地区持续高温少雨，省内大部地区发生重度旱情导致公司收入大幅下降，公司净利润同比

大幅下滑，面对严峻的经营形势，公司建立了由领导分工负责的目标落实体系，制定了“保电量、控成本、提效益”各

项措施内强素质，外求支持，抓安全保电量，强经营控成本，争政策提效益，保证了公司生产、经营、建设等各项工作

正常运转，公司

２０１１

年度董监高薪酬是根据绩效考核结果确定的。 另外，因李洪泉先生于

２０１１

年

８

月份被聘任为公

司副总经理，故公司

２０１１

年度高管领取的薪酬总额略高于

２０１０

年度。

（

１３

）经营计划或盈利预测完成情况

２０１１

年，在公司董事会的正确领导下，公司牢固树立价值思维理念，按照“强管理、抓机遇、创价值、促发展”的

工作要求，积极应对流域来水特枯和资金成本大幅攀升等前所未有的困难和挑战，真抓实干，攻坚克难，努力挖潜

增效，促进各项工作进展良好，但受极端气候影响，导致年度电量计划未完成。

２０１１

年完成发电量

３８．６２

亿千瓦时，比上年同期减少

１９．６

亿千瓦时，减幅为

３３．６７％

，完成年度计划的

５９．４２％

；实

现主营业务收入

９５

，

８７４．４９

万元，比上年同期减少

４６

，

８９９．３２

万元，减幅为

３２．８５％

；全年实现利润总额

－１１

，

９６５．９４

万

元， 比上年同期减少

２６

，

６１６．５４

万元， 减幅为

１８１．６８％

； 归属于母公司净利润

－８

，

４３３．７３

万元， 比上年同期减少

１４

，

９５０．７９

万元，减幅为

２２９．４１％

。

（

１４

）会计制度实施情况

①

会计政策变更

公司本期无会计政策变更。
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