
代码 名称

收盘价

（元）

日涨跌幅 日成交额

年初至今

跌幅

总市值

（万元）

市盈率

（倍，

ＴＴＭ

）

市净率

（倍）

３００２１６

千山药机

２５．３２ －６．７７％ １５９６．００ －２９．６５％ １６９６４４．００ ３２．９１ ２．４６

００２０２０

京新药业

１３．２３ －７．３５％ ３００６．００ －２１．９５％ １６７１３６．４６ ０．００ ０．００

６００２５２

中恒集团

８．４２ －７．１７％ ３３０１０．００ －２０．７２％ ９１９２５１．４０ １３．４４ ４．３６

３０００１５

爱尔眼科

１９．８９ －５．６９％ ４７３７．００ －２０．２８％ ８４９７００．８０ ４９．４２ ６．２１

６００５５７

康缘药业

１１．７５ －４．００％ ４７１６．００ －２０．１２％ ４９７３１４．８５ ０．００ ０．００

３００１９９

翰宇药业

３０．４０ －２．１６％ １７８８．００ －１９．５８％ ３０４０００．００ ４１．６１ ３．１１

００２６０３

以岭药业

３０．８９ －４．１６％ ４２５７．００ －１９．５４％ １３１２８２５．００ ３２．４５ ３．５５

６００２６７

海正药业

２５．６６ －３．６８％ １１３５５．００ －１９．２３％ １３４６６８３．４１ ０．００ ０．００

３００１２２

智飞生物

２２．１１ －４．５３％ ８００．００ －１８．３５％ ８８４４００．００ ４５．０３ ３．９２

０００７３９

普洛股份

７．４０ －５．４９％ ２２９８．００ －１８．０５％ １８９９８４．４１ ０．００ ０．００

００２０３８

双鹭药业

２６．９４ －２．８５％ １０１４７．００ －１７．９９％ １０２５６０５．８０ ０．００ ０．００

３００１５８

振东制药

２４．８９ －４．９３％ ８９０．００ －１７．８５％ ３５８４１６．００ ３１．５８ １．９４

６００７５０

江中药业

２３．８４ －２．９３％ １９７５．００ －１７．７９％ ７４１７８１．６０ ３４．５８ ３．９８

３００１７１

东富龙

３１．８５ －４．６１％ ２４０２．００ －１６．７８％ ５０９６００．００ ２８．０１ ２．４９

３００２７３

和佳股份

２０．７８ －６．０６％ ２９５８．００ －１６．１４％ ２７７１０１．３０ ３８．６６ ３．２０

６００５３５

天士力

３５．３３ －０．７６％ ２２２６８．００ －１５．７６％ １８２４５１６．５５ ０．００ ０．００

６００５２９

山东药玻

１０．４９ －５．４１％ ４５１７．００ －１４．９２％ ２６９９９１．７４ １８．７９ １．４７

３００００６

莱美药业

１４．７４ －３．３４％ ２３７５．００ －１４．８０％ ２６９７４２．００ ３５．９６ ４．２８

代码 名称

收盘价

（元）

日涨跌幅 日成交额

年初至今

涨幅

总市值

（万元）

市盈率

（倍，

ＴＴＭ

）

市净率

（倍）

０００６０３ ＳＴ

盛达

２５．２６ －５．００％ ３５３８．００ ６２．８６％ １２７５６０１．３９ ０．００ ０．００

３００１４６

汤臣倍健

５６．３７ ０．３０％ ２４８９６．００ ４６．３５％ １２３２９２４．６４ ６６．１３ ７．４９

６００４２１ ＳＴ

国药

５．２５ ５．００％ ４９３１．００ ４２．２８％ １０２６９０．００ －７６．６４ －５．７２

６００７７１ ＳＴ

东盛

８．７１ －１．３６％ ４９８５．００ ４０．９４％ ２１２３５７．１５ ３．８０ －３．２９

００２０１９

鑫富药业

１０．１５ －１０．０２％ １０４２１．００ ３７．５３％ ２２３７２６．３０ ０．００ ０．００

６００７８１

上海辅仁

１５．７１ －７．１０％ ７５７６．００ ３３．０２％ ２７８９９８．４０ １３７．５７ １１．７４

３００２３９

东宝生物

２１．４５ －３．６８％ ６１９４．００ ３１．４３％ １６２９７７．１０ ６６．０６ ５．５１

００２１１８

紫鑫药业

１０．５７ －７．３６％ １９０９０．００ ２８．５９％ ５４２２３１．８８ ０．００ ０．００

０００９８９

九芝堂

１２．９０ －２．４２％ ５１０２．００ ２７．９８％ ３８３９１０．８０ ０．００ ０．００

０００５１８

四环生物

４．７２ －６．５３％ １０７５１．００ ２１．９６％ ４８５９５０．５５ ０．００ ０．００

０００６６９ ＊ＳＴ

领先

２３．４５ －３．８５％ １５４４．００ ２１．８２％ ２１６９２４．２３ ０．００ ０．００

３００２０４

舒泰神

７８．００ －４．６５％ １１９４９．００ ２１．２９％ ５２０２６０．００ ４９．９０ ４．７２

００２２１９

独一味

１５．４０ －８．０６％ ３５４４．００ ２１．１６％ ５７５３４４．００ ０．００ ０．００

６００８２９

三精制药

１２．３３ －３．６７％ ８８７９．００ ２０．７６％ ７１５００２．６４ ０．００ ０．００

００２３９０

信邦制药

１２．４７ －６．３１％ １４１９．００ ２０．０２％ ２１６４７９．２０ ０．００ ０．００

６００５７２

康恩贝

８．２８ －５．４８％ ７４１４．００ １７．１１％ ５８２５８０．８０ ２０．３３ ４．２５

０００５４５ ＊ＳＴ

吉药

７．２３ －２．１７％ ２１９７．００ １６．０５％ １１４４１０．１５ ０．００ ０．００

００２２９４

信立泰

２７．７０ －４．４５％ ２５５２．００ １４．３２％ １００６０６４．００ ０．００ ０．００

今年以来涨跌幅居前的医药股

丰林集团（

６０１９９６

）

偏离值：

＋１２．６５％

成交金额：

２４２３０．９６

万元

买入席位名称 合计金额（元）

南京证券 南京热河路

６４７２７０６．５５

中投证券 无锡清扬路

４８６５１９４．５４

银河证券 宜昌新世纪

４６９４１９５．３０

方正证券 衡阳衡西大市场

３９１４２６４．９１

世纪证券 樟树共和东路

３５８９４３１．２２

卖出席位名称 合计金额（元）

恒泰证券 呼和浩特乌兰察布东街

６１９４８９３．９２

山西证券 太原迎泽大街

４３０２７４４．０３

新时代证券 上海金桥路

３６９７５２０．７８

日信证券 北京新街口北大街

３１５６５５２．９０

银河证券 北京学院南路

２９４０８９４．４８

广州药业（

６００３３２

）

偏离值：

＋１２．６２％

成交金额：

３７７２６．１８

万元

买入席位名称 合计金额（元）

五矿证券 深圳金田路

２５２８１７１３．００

中投证券 北京方庄芳群园

１７３８４５６３．００

中投证券 无锡清扬路

１５３２５２７９．８５

光大证券 北京月坛北街

１４４８６１１０．００

国泰君安 上海打浦路

１４４４８５５５．００

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

５７８０００００．００

华宝证券 上海西藏中路

３９９９１００６．８０

机构专用

２０３３０６３３．９１

海通证券 客户资产管理部

１７５０９０２９．４０

机构专用

１４０４７７９３．００

江苏索普（

６００７４６

）

偏离值：

＋９．６１％

成交金额：

１３７１７．２４

万元

买入席位名称 合计金额（元）

英大证券 上海镇宁路

１３４７００２６．９３

国联证券 上海漕宝路

１１９７９６７８．４２

世纪证券 上海威海路

９８１３６１２．４１

世纪证券 长沙韶山北路

８９３５３２５．１５

中信建投 北京市三里河路

５４０４８３５．５０

卖出席位名称 合计金额（元）

安信证券 广州增城新塘

６９３３６２６．００

爱建证券 深圳深南中路

５１７５４６７．７６

广发证券 佛山汾江中路

２４７６１２８．００

中信建投 南昌市子固路

２１４７４６８．８０

光大证券 广州解放北路

２１１５１５１．７３

白云山

Ａ

（

０００５２２

）

偏离值：

＋１４．０８％

成交金额：

５２５９１

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

同信证券 上海东方路

２０９７９０７６．００ ０．００

银河证券 绍兴

１１０１３１７３．７４ ６４２２１．００

中信建投 武汉中北路

８５２５８８２．４６ １２４４３４．００

中投证券 无锡清扬路

５６１９６１３．３８ ６６８５．００

招商证券 北京颐和园路

４９１０８７９．１５ ４９７４０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ２８７１３０１１．７０

机构专用

０．００ １９５５１９７５．７６

机构专用

０．００ １６１６４４９８．４２

国海证券 桂林中山中路

１９６６９０．００ １６１２６３２３．３１

机构专用

０．００ １１１８９９２４．９２

中关村（

０００９３１

）

偏离值：

＋１１．８０％

成交金额：

５５９０３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

东吴证券 苏州滨河路

１１５９１４５７．９０ ３４０７２０９．４０

银河证券 宁波翠柏路

１０７９４９４８．１６ ２８３００．００

国泰君安 交易单元（

２２７００２

）

１００５００００．００ ０．００

招商证券 深圳益田路免税商务大厦

９８５１７５２．０２ ６２７３５７．９６

五矿证券 深圳金田路

９４６５４９４．００ ６５２９．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

宏源证券 盐城解放北路

２８９００．００ ７３９９５０２．００

湘财证券 南京牌楼巷

１９５３８８．００ ７３１１０６６．００

申银万国证券 北京劲松九区

４１４３４５．００ ５５８１５３２．７０

华泰证券 北京农展南路

９５０２０．００ ５２０２２９３．５０

招商证券 哈尔滨长江路

２０９９１６０．００ ４７８８１１７．３４

国海证券（

０００７５０

）

偏离值：

＋１１．５９％

成交金额：

７５３１３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

方正证券 杭州延安路

４１４１４７６９．０７ ６１４２５．００

华龙证券 上海中山北二路

１５１９４９６７．４２ １１２３７４．００

光大证券 东莞运河东一路

１４３７７２２３．７１ １１３４１５．６１

中投证券 广州天河路

１３２０５１６８．５７ ２０３９９７１．１０

渤海证券 苏州景德路

１２６０８７５０．５１ ５１２９６．０１

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ４８７０９２２４．５１

机构专用

０．００ ３０５３８３７０．７３

机构专用

０．００ ２３７１４４９２．１０

机构专用

０．００ ２２４０５５２５．１７

机构专用

０．００ １１２７９９２８．００

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股收益

（元）

行业

６００３３２

广州药业

１１ １４．４５ ９．９７％ １１．０４％ ０．３６

商业贸易

６００９８８ ＳＴ

宝龙

９ １１．８８ ５．０４％ ０．００

机械仪表

０００５２２

白云山

Ａ ５ １３．３８ １０．０３％ ９．７０％ ０．５６

生物医药

３００１４６

汤臣倍健

５ ５６．３７ ０．３０％ ５．０９％ ０．８５

食品饮料

６００６９１ ＊ＳＴ

东碳

４ １１．８ １．８１％ ６．５６％ －０．４４

金属材料

３０００５１

三五互联

４ １４．０５ ０．９３％ ５．８９％ ０．１１

信息技术

００２４５５

百川股份

３ １１．７７ １０．００％ １１．８７％ ０．２７

石油化工

６００７４６

江苏索普

３ ７．０７ ６．９６％ １１．８０％ ０．０５

石油化工

００２０４０

南 京 港

３ ６．１７ ５．２９％ ７．５１％ ０．１５

交通仓储

６００２４１

时代万恒

３ １０．７７ ５．１８％ ７．４２％ ０．１９

商业贸易

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

跌幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股收益

（元）

行业

６００２４３

青海华鼎

８ ５．８５ －６．４０％ ６．７２％ ０．０３

机械仪表

００２３２５

洪涛股份

８ ２０．７２ －５．８２％ ５．９１％ ０．４６

建筑业

３００１５２

燃控科技

８ １９．４５ －５．８１％ ５．４２％ ０．５９

机械仪表

６００８６６

星湖科技

８ ６．５８ －４．６４％ ５．０７％ ０．１６

食品饮料

６０１７８９

宁波建工

８ ８．４３ －４．４２％ ４．７６％ ０．３５

建筑业

０００９６３

华东医药

８ ２４．８１ －１．９４％ １．７０％ ０．８８

商业贸易

６００１８４

光电股份

８ ２６．５２ －１．２３％ ２．９１％ ０．１１

机械仪表

６０１１００

恒立油缸

８ １８．５５ －１．０７％ ３．３６％ ０．６８

机械仪表

３００１６８

万达信息

８ ２０．９８ －１．０４％ ３．９２％ ０．７０

信息技术

６００５３５

天士力

８ ３５．３３ －０．７６％ ２．９５％ １．１８

生物医药

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

３００２５９

新天科技

２５．７３ ７．４３ ２４７８０．６２ ２１７５３．９８ ３０２６．６４ １．５９

００２１１１

威海广泰

８．７１ ９．９７ ８４３１６．２３ ６０８３３．４１ ２３４８２．８１ １．３０

０００９３１

中 关 村

６．５６ ７．７２ ４０６０３８．００ ３４４６２０．５０ ６１４１７．５１ １．２１

０００００８ ＳＴ

宝利来

９．８７ ５．００ ２００５８．２６ １３０５５．１６ ７００３．１０ ０．９５

３０００９２

科新机电

１４．４３ ４．２６ ８９８２．８８ ６７２９．４４ ２２５３．４４ ０．９４

３００２９８

三诺生物

３５．４０ －６．３５ １６５１７．２３ １４８６０．９１ １６５６．３２ ０．９４

００２６６０

茂硕电源

２１．２７ －９．６８ １５７０２．４０ １４０１３．９７ １６８８．４３ ０．８７

００２６６５

首航节能

２７．２８ －６．５４ １４５７２．７９ １２３８０．９５ ２１９１．８４ ０．８２

３００２８８

朗玛信息

４１．０６ －８．６５ ６４０３．３４ ５７２２．７９ ６８０．５５ ０．６４

００２１９２

路翔股份

１７．６１ －３．６１ ２２５１７．８６ １７０８０．４８ ５４３７．３８ ０．５８

代码 名称 收盘价

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

００２６４６

青青稞酒

２２．５４ －９．９８ ４２２３０．９３ ５４４６１．１８ １２２３０．２５ ２．０４

３００３０１

长方照明

１９．６１ －９．１７ １５５４５．６０ １９４９２．７３ ３９４７．１３ １．８２

３００２９４

博雅生物

３２．９１ －１０．０１ ７２３３．７６ ９８０２．９９ ２５６９．２３ １．６９

３００２７４

阳光电源

２４．１０ －１０．０１ １６８２４．４０ ２４０２６．４３ ７２０２．０３ １．６１

６０１２０８

东材科技

２１．１１ －５．４６ ３８６０７．７４ ５１３３８．９８ １２７３１．２４ １．５９

００２６３５

安洁科技

３２．２８ ０．２５ １３８５６．６９ １８０２４．９６ ４１６８．２７ １．３９

００２６１６

长青集团

１４．３６ －６．１４ ６０８２．７８ １１１６７．８５ ５０８５．０７ １．３７

６０１７９８

蓝科高新

１４．７９ －６．５７ ２４３９９．３６ ３４４２１．７６ １００２２．４０ １．２５

３００２２６

上海钢联

３２．９３ －１０．００ ４４８２．０２ ５７２８．３５ １２４６．３４ １．２５

３００２９５

三六五网

４３．５０ －９．７７ ５８２３．９５ ７０９４．６３ １２７０．６８ １．１９

最近12个月重要股东增减持净变动（亿元）

三月遭大小非减持股票的行业分布

部分遭大小非减持股票一览

代码 名称

变动数量

（万股）

变动部分参考

市值（万元）

减持平均价

市盈率

（

ＴＴＭ

）

行业

６００５０３

华丽家族

１６２４７．３５ １１５３３４．３４ ７．１０ １３．１７

房地产

６００７５９

正和股份

１１０４２．３０ ７８５１６．２２ ７．１１ ３６．５２

房地产

００２４１５

海康威视

１３８５．００ ５９４９９．６２ ４２．９６ ２９．１４

信息设备

６０１６８８

华泰证券

６０４２．７９ ５７８９４．８２ ９．５８ ２６．９６

金融服务

６０１６００

中国铝业

４９５８．８５ ５０９８０．９７ １０．２８ ３７７．３６

有色金属

００２１４２

宁波银行

３０６５．２６ ３０３９６．８０ ９．９２ ８．２６

金融服务

６００１３３

东湖高新

３４４６．４６ ２９７８２．１４ ８．６４ ２５３．５０

综合

００２２２９

鸿博股份

１５１３．９６ ２７３３２．６０ １８．０５ ４７．３２

轻工制造

３００１８５

通裕重工

１６３０．００ ２０９０５．００ １２．８３ ３１．７５

机械设备

００００５６

深国商

１１０４．５１ ２０４１７．５６ １８．４９ －２７．９６

商业贸易

０００８０９

铁岭新城

９６０．５５ ２００１０．２４ ２０．８３ １２．６２

房地产

６０１０９９

太平洋

２４７４．２６ １８３９６．１３ ７．４３ ６６．９７

金融服务

６００１４３

金发科技

１２５１．５７ １６３７９．０３ １３．０９ １９．４７

化工

６００２９３

三峡新材

１７９０．５０ １６２０６．４９ ９．０５ ７４．０８

建筑建材

０００７７６

广发证券

５７７．３５ １５０６３．３５ ２６．０９ ３７．８６

金融服务

０００５９２

中福实业

２２５０．００ １３５４５．００ ６．０２ ５７．４２

轻工制造

６０１９９９

出版传媒

１３７１．８７ １２５２０．７４ ９．１３ ４０．５１

信息服务

００２２４５

澳洋顺昌

１６００．００ １０９５２．４４ ６．８５ ２３．３５

交通运输

００２５２３

天桥起重

９６０．００ １０５１１．１８ １０．９５ ２８．８７

机械设备

３００１５７

恒泰艾普

３５４．１４ ９５３５．３７ ２６．９３ ５２．００

采掘

３０００７７

国民技术

３０９．０１ ９３７３．７３ ３０．３３ ７１．３１

电子

６００４９３

凤竹纺织

１３６０．００ ９２７５．２０ ６．８２ ３５．０５

纺织服装

３０００４８

合康变频

５２９．８５ ８８８９．２７ １６．７８ ３０．２２

机械设备

００２５５４

惠博普

６６６．５２ ８８６４．０２ １３．３０ ３１．６５

采掘

３００１０２

乾照光电

５１２．００ ８７０８．９２ １７．０１ ２５．０６

电子

３００１４３

星河生物

５８０．００ ７９２６．００ １３．６７ ３２．３９

农林牧渔

００２２７０

法因数控

９４０．００ ７４３１．６５ ７．９１ ４９．４５

机械设备

００２２１２

南洋股份

１０２５．００ ６５１９．６４ ６．３６ ２２．１３

机械设备

００２１７２

澳洋科技

１４００．００ ６１８６．１７ ４．４２ －３．３３

化工

００２１２５

湘潭电化

３４５．００ ５７４４．２５ １６．６５ ５５．７５

化工

０００７４８

长城信息

６８５．７７ ５６８１．０５ ８．２８ ５７．６８

信息设备

００２４５６

欧菲光

２３０．００ ５１２９．００ ２２．３０ １９１．８４

电子

０００７９９

酒鬼酒

１５９．００ ５００４．１７ ３１．４７ ４７．９１

食品饮料

００２５３０

丰东股份

２５１．８５ ４４２１．４１ １７．５６ ４５．６２

机械设备

００２３４４

海宁皮城

１６１．０２ ４１１２．９３ ２５．５４ ２６．０９

商业贸易

医药生物年初至今行业排名垫底

□

本报实习记者 王朱莹

据

wind

统计， 昨日申万一级

行业全部下跌， 其中医药生物行

业下挫

3.89%

，明显跑输大盘。 值

得注意的是， 该行业年初至今累

计下跌

1.02%

，成为同期表现最差

的第二大行业， 跌幅仅次于信息

服务业。

医药六大子板块分化显著

受汇丰

3

月份

PMI

指数下滑、

通胀忧虑及新股扩容等影响，昨

日大盘重挫

2.65%

， 以

2284.88

点

报收。 沪深

300

指数跑输大盘，下

挫

72.24

点， 报收于

2474.90

点，跌

幅达到

2.84%

。

昨日申万一级行业中， 医药

生物板块下跌

3.89%

，明显跑输大

盘。另外，从年初至今跌幅最大的

是信息服务行业， 累计跌幅为

1.56%

，其次便是医药板块，累计

跌幅为

1.02%

。

从个股来看， 昨日仅白云山

A

、广州药业、

ST

国药、汤臣倍健

四股逆市上涨，其中白云山

A

和广

州药业双双强势逆市涨停。 其余

个股则纷纷随大盘下挫， 其中博

雅生物、鑫富药业跌停。

分析人士指出， 宏观经济不

景气、 医药行业整体面临降价压

力等因素是医药行业跌幅居前的

重要原因。

从医药子板块来看， 年初至

今六大子板块分化明显。其中，今

年以来医疗器械子板块涨幅最

大，累计上涨

3.8%

。 同时，生物制

品和医药商业分别累计涨幅

1.8%

和

0.55%

。另外，医疗服务、中药和

化学制药则分别累计下跌

14.7%

、

2.16%

和

1.36%

。

自年初至今， 除去垃圾股，医

药股涨幅前三名分别是汤臣倍健

（

46.35%

）、鑫富药业（

37.53%

）和上

海辅仁（

33.02%

），跌幅前三名则是

千山药机（

-29.65%

）、京新药业（

-

21.95%

）和中恒集团（

-20.72%

）。

逆向投资布局医药是否可行

宏观经济不景气是大盘和医

药板块表现低迷的重要原因。 油

价进入“

8

时代”以及“向钱葱”的

出现， 引发了市场对通胀压力的

担忧。在这样的环境下，医药板块

难以独善其身。 德邦证券指出，

“谨慎”将贯穿其医药板块长期策

略， 云南大旱重挫了他们今年中

药材价格降低的预期， 加上人工

成本上升，药企利润将大打折扣。

随着医改的深入， 医药行业

整合步伐将加快， 医药企业将进

入“洗牌期”。民族证券认为，医药

行业的洗牌将加速进行，这对“底

价代理” 模式的医药企业将产生

较大冲击。同时，医药流通行业的

整合并购步伐也将加快， 行业龙

头企业则可能因此而获益。

不过， 尽管基本面难以找到

明确的亮点， 但有一些分析师则

认为或可运用逆向投资思维进行

投资。 德邦证券认为，目前

A

股整

体估值处于底部区域， 可考虑逆

向投资思维对医药板块进行布

局。在板块挑选方面，德邦证券建

议规避化学制剂板块， 可关注生

物制药板块。 中金公司则建议以

自下而上选择为主， 关注业绩较

有保障的企业。

新股发行日均1.3只 A股喊“疼”

再融资压力超过

IPO

□

本报记者 曹阳

沪综指自

2

月底见阶段顶后

持续下跌， 除去政策层面与经济

基本面的不如预期外， 一级市场

新股发行不断也对二级市场产生

了一定的“抽水效应”。 在此背景

下， 二级市场投资者信心严重缺

失，大盘一有风吹草动，即清仓观

望，场内浮筹越积越多，而真正的

价值投资者难现踪影。

新股压力“细水长流”

今年以来， 融资压力的高企

始终掣肘着大盘走势。根据统计，

今年以来沪深两市共有

49

只新股

首发，其中

3

月份至今的

20

个交易

日中有

26

只新股首发， 即平均每

个交易日都有新股发行，可谓“细

水长流”。数据显示，

1

月份沪深两

市

IPO

募集

27.466

亿元，为近几年

来的月度最低募集资金额；

2

月份

募集

151.006

亿元 ，

3

月份募集

166.069

亿元； 今年以来新股

IPO

共募集资金

344.541

亿元。

在

49

只年内发行的新股中，

7

只在沪交所上市，

25

只在创业板

上市，

17

只在中小板上市。今年以

来，沪市主板

IPO

共募集了

107.80

亿元，创业板

IPO

募集了

130.12

亿

元 ， 中小板首发新股募集了

106.62

亿元。 由此可见，真正意义

上的大盘股抽水压力并没有想象

中可怕， 反而是创业板与中小板

新股的发行持续不断地给二级市

场制造压力。

与此同时， 年内

45

只上市的

新股给二级市场投资者带来的损

失远大于收益。截至

3

月

28

日，

34

只

新股下跌， 仅有

11

只新股累计上

涨。 新股中表现最好的是环旭电

子，累计上涨了

18.57%

，表现最差

的蓝盾股份上市后累计下跌

33.86%

，利亚德累计下跌

33.19%

，

三六五网、雪迪龙、吉视传媒、富春

通信和蓝英装备上市后累计跌幅

均超过了

20%

。 换言之，绝大多数

参与炒新的二级市场投资者均损

失惨重。 但对一级市场投资者而

言，打新的收益率也并不具备显著

的吸引力。 今年以来上市的新股

中， 朗玛信息的打新收益率最高，

为

1.60%

， 吉视传媒次之 ， 为

1.29%

。 但其他新股的打新收益率

均未超过

1%

， 而近期上市的新股

打新收益率渐趋下行， 汉鼎股份、

富春通信、聚飞光电、长方照明、同

有科技、云意电气和德联集团的打

新收益率均未超过

0.15%

，昨日上

市首日即破发的首航节能打新收

益率更为

-0.07%

。 显然，除了在新

股发行准备期之前进驻其中的“基

石投资者”和

PE

外，今年上市的新

股对

A

股市场一、二级投资者均未

产生任何实质性的“财富效应”。

再融资压力超过IPO

除去

IPO

募集资金外，沪深两

市今年以来再融资额仍持续在高

位。 根据

wind

统计，

1

月份共增发

166.518

亿元，

2

月份为

121.972

亿

元，

3

月份增加到

423.547

亿元，远

高于

IPO

募集资金额。值得注意的

是，

3

月份

423.547

亿元的增发额

仅次于

2011

年

12

月份的

596.466

亿元、

7

月份的

521.732

亿元以及

4

月份的

429.675

亿元。 如果回顾去

年行情的话，会发现

4

月份沪综指

下跌

0.57%

、

7

月份下跌

2.18%

、

12

月份下跌

5.74%

，而截至

3

月

28

日，

沪综指

3

月已累计下跌

5.91%

，再

融资压力对

A

股的影响可见一斑。

而从绝对数额上来看， 再融资的

金额事实上远高于新股

IPO

。

从再融资上市公司数目来

看，今年以来实施再融资的上市公

司并不多。 实施增发的有

25

只，实

施配股的仅有

3

只。 但是在实施再

融资的上市公司中不乏北京银行、

中国南车等权重蓝筹股，其中北京

银行通过定向增发融资

118

亿元，

而中国南车通过定增融资

87.55

亿

元。 显然，在小盘股

IPO

与权重股

再融资“双管齐下”的背景下，二级

市场投资者信心处于严重缺失的

状态。 银行股再融资的阴霾难消，

又加之贵阳银行

IPO

已获得银监

会同意，投资者担心城商行的上市

将再次对

A

股形成“抽水效应”，负

重前行的

A

股前途确实堪忧。

3月大小非净减持额创12个月新高

□

本报记者 申鹏

经历

1

月和

2

月的反弹后，

3

月

以来沪深股市整体呈震荡下行态

势。值得注意的是，

3

月以来上市公

司大小非公告减持额环比大幅增

加，全月净减持

76.42

亿元，较

2

月

环比上升近一倍，一举创出最近

12

个月以来的月度净减持新高。

大小非减持攀上阶段新高

2012

年前两个月， 沪深股市

在货币宽松预期的刺激下走出了

一波反弹行情， 上证指数自

1

月

6

日创出

2132

点阶段低点后持续上

涨至最高

2478

点。 不过，进入

3

月

以来， 随着货币政策宽松程度不

及预期以及对经济增速放缓的担

忧驱之不散， 沪深股市再度掉头

向下。

3

月以来上证指数连跌

4

周，

月度累计跌幅

5.91%

。

值得注意的是，

3

月以来产业

资本出现大规模减持动作。 据

wind

数据统计，

3

月

1

日至

3

月

28

日

有

125

家上市公司重要股东公告

减持，总减持股票数量

7.84

亿股，

减持市值估计为

80.25

亿元。 同

时， 有

34

家上市公司重要股东公

告增持， 总增持数量

3732.89

万

股，增持额估计为

3.94

亿元。 整体

来看，

3

月以来的净减持额高达

76.42

亿元 ， 较

2

月环 比增 加

97.92%

， 一举创下近

12

个月以来

的月度净减持新高。

作为处于主导地位的产业资

本， 其动向一直被视为二级市场

走向的风向标之一。 从最近一段

时间的情况看， 产业资本的 “风

向”似乎变化得有点快。 今年

1

月

沪深上市公司大小非还出现过净

增持

5.07

亿元的情况， 使当时二

级市场的投资者一度认为一轮中

级行情即将到来。不过，仅过了两

个月， 在上证指数涨幅还不足

20%

的时候， 产业资本一改看多

思路，转为大规模减持，给沪深股

市未来的走势蒙上了一层阴影。

回顾最近

12

个月股东增减持

情况，可以看出上一次月度减持高

潮出现在

2011

年

6

月，当月的净减

持额为

69.99

亿元， 当时上证指数

点位

2700

点， 深成指

11500

点，中

小板综指

6000

点，创业板指数

800

点。 大小非减持潮出现后，彼时的

市场整体下跌幅度在

20%

左右。

与上一次不同的是， 本轮产

业资本减持高峰却出现在上证指

数

2400-2500

点之间的位置，比上

次减持潮相对位置更低。 分析人

士指出， 这或许反映了产业资本

对未来股市的悲观态度。此外，尽

管指数点位较低， 但遭减持的股

票大都在今年经历了较为强劲的

反弹， 从而增强了大小非减持的

动力。

例如，泛海建设今年

2

月单月

涨幅高达

31.59%

， 公司两位高管

先后在

3

月

6

日和

3

月

12

日分别减

持

40

万股和

10

万股， 减持价格基

本处于近

22

个月高点。

周期股面临减持力度更大

从大小非减持股行业分布

看， 产业资本的行业倾向相当明

显。 在

3

月以来遭减持的

125

家公

司中，有

27

家属于机械设备行业，

11

家属于化工行业，

11

家属于电

子行业，

8

家属于房地产行业。 此

外，包括信息设备、金融服务、家

用电器、 采掘等在内的周期性公

司有

41

家。综合来看，被减持的周

期股数量高达

98

只， 整体占比达

78.4%

。

相比之下， 遭减持股票中医

药生物、食品饮料、商业贸易、农

林牧渔等非周期类较少， 且均属

于高估值品种，

27

只股票算术平

均市盈率高达

59.44

倍。

从个股来看，

3

月以来减持力

度最大的股票有华丽家族、 正和

股份和海康威视， 总减持金额分

别达到

11.53

亿元 、

7.85

亿元和

5.95

亿元。 其中，华丽家族有

3

位

高管和

1

家公司股东减持。正和股

份的减持者则是公司大股东广西

正和实业集团。海康威视有

1

位高

管减持，套现近

6

亿元。

分析人士指出，

3

月以来出现

的大小非减持潮对于二级市场的

影响明显是偏负面的， 尤其是一

些行业代表性公司，如泛海建设、

宁波银行、 海信电器、 华泰证券

等， 由于行业内部不同公司的同

质化程度较高， 大小非减持或许

意味着其对公司所在行业的看法

并不乐观。

部分遭大小非减持股票一览

医药生物年初至今行业排名垫底

□

本报实习记者 王朱莹

据

wind

统计， 昨日申万一级

行业全部下跌， 其中医药生物行

业下挫

3.89%

，明显跑输大盘。 值

得注意的是， 该行业年初至今累

计下跌

1.02%

，成为同期表现最差

的第二大行业， 跌幅仅次于信息

服务业。

医药六大子板块分化显著

受汇丰

3

月份

PMI

指数下滑、

通胀忧虑及新股扩容等影响，昨

日大盘重挫

2.65%

， 以

2284.88

点

报收。 沪深

300

指数跑输大盘，下

挫

72.24

点， 报收于

2474.90

点，跌

幅达到

2.84%

。

昨日申万一级行业中， 医药

生物板块下跌

3.89%

，明显跑输大

盘。另外，从年初至今跌幅最大的

是信息服务行业， 累计跌幅为

1.56%

，其次便是医药板块，累计

跌幅为

1.02%

。

从个股来看， 昨日仅白云山

A

、广州药业、

ST

国药、汤臣倍健

四股逆市上涨，其中白云山

A

和广

州药业双双强势逆市涨停。 其余

个股则纷纷随大盘下挫， 其中博

雅生物、鑫富药业跌停。

分析人士指出， 宏观经济不

景气、 医药行业整体面临降价压

力等因素是医药行业跌幅居前的

重要原因。

从医药子板块来看， 年初至

今六大子板块分化明显。其中，今

年以来医疗器械子板块涨幅最

大，累计上涨

3.8%

。 同时，生物制

品和医药商业分别累计涨幅

1.8%

和

0.55%

。另外，医疗服务、中药和

化学制药则分别累计下跌

14.7%

、

2.16%

和

1.36%

。

自年初至今， 除去垃圾股，医

药股涨幅前三名分别是汤臣倍健

（

46.35%

）、鑫富药业（

37.53%

）和上

海辅仁（

33.02%

），跌幅前三名则是

千山药机（

-29.65%

）、京新药业（

-

21.95%

）和中恒集团（

-20.72%

）。

逆向投资布局医药是否可行

宏观经济不景气是大盘和医

药板块表现低迷的重要原因。 油

价进入“

8

时代”以及“向钱葱”的

出现， 引发了市场对通胀压力的

担忧。在这样的环境下，医药板块

难以独善其身。 德邦证券指出，

“谨慎”将贯穿其医药板块长期策

略， 云南大旱重挫了他们今年中

药材价格降低的预期， 加上人工

成本上升，药企利润将大打折扣。

随着医改的深入， 医药行业

整合步伐将加快， 医药企业将进

入“洗牌期”。民族证券认为，医药

行业的洗牌将加速进行，这对“底

价代理” 模式的医药企业将产生

较大冲击。同时，医药流通行业的

整合并购步伐也将加快， 行业龙

头企业则可能因此而获益。

不过， 尽管基本面难以找到

明确的亮点， 但有一些分析师则

认为或可运用逆向投资思维进行

投资。 德邦证券认为，目前

A

股整

体估值处于底部区域， 可考虑逆

向投资思维对医药板块进行布

局。在板块挑选方面，德邦证券建

议规避化学制剂板块， 可关注生

物制药板块。 中金公司则建议以

自下而上选择为主， 关注业绩较

有保障的企业。

新股发行日均1.3只 A股喊“疼”

再融资压力超过

IPO

□

本报记者 曹阳

沪综指自

2

月底见阶段顶后

持续下跌， 除去政策层面与经济

基本面的不如预期外， 一级市场

新股发行不断也对二级市场产生

了一定的“抽水效应”。 在此背景

下， 二级市场投资者信心严重缺

失，大盘一有风吹草动，即清仓观

望，场内浮筹越积越多，而真正的

价值投资者难现踪影。

新股压力“细水长流”

今年以来， 融资压力的高企

始终掣肘着大盘走势。根据统计，

今年以来沪深两市共有

49

只新股

首发，其中

3

月份至今的

20

个交易

日中有

26

只新股首发， 即平均每

个交易日都有新股发行，可谓“细

水长流”。数据显示，

1

月份沪深两

市

IPO

募集

27.466

亿元，为近几年

来的月度最低募集资金额；

2

月份

募集

151.006

亿元 ，

3

月份募集

166.069

亿元； 今年以来新股

IPO

共募集资金

344.541

亿元。

在

49

只年内发行的新股中，

7

只在沪交所上市，

25

只在创业板

上市，

17

只在中小板上市。今年以

来，沪市主板

IPO

共募集了

107.80

亿元，创业板

IPO

募集了

130.12

亿

元 ， 中小板首发新股募集了

106.62

亿元。 由此可见，真正意义

上的大盘股抽水压力并没有想象

中可怕， 反而是创业板与中小板

新股的发行持续不断地给二级市

场制造压力。

与此同时， 年内

45

只上市的

新股给二级市场投资者带来的损

失远大于收益。截至

3

月

28

日，

34

只

新股下跌， 仅有

11

只新股累计上

涨。 新股中表现最好的是环旭电

子，累计上涨了

18.57%

，表现最差

的蓝盾股份上市后累计下跌

33.86%

，利亚德累计下跌

33.19%

，

三六五网、雪迪龙、吉视传媒、富春

通信和蓝英装备上市后累计跌幅

均超过了

20%

。 换言之，绝大多数

参与炒新的二级市场投资者均损

失惨重。 但对一级市场投资者而

言，打新的收益率也并不具备显著

的吸引力。 今年以来上市的新股

中， 朗玛信息的打新收益率最高，

为

1.60%

， 吉视传媒次之 ， 为

1.29%

。 但其他新股的打新收益率

均未超过

1%

， 而近期上市的新股

打新收益率渐趋下行， 汉鼎股份、

富春通信、聚飞光电、长方照明、同

有科技、云意电气和德联集团的打

新收益率均未超过

0.15%

，昨日上

市首日即破发的首航节能打新收

益率更为

-0.07%

。 显然，除了在新

股发行准备期之前进驻其中的“基

石投资者”和

PE

外，今年上市的新

股对

A

股市场一、二级投资者均未

产生任何实质性的“财富效应”。

再融资压力超过IPO

除去

IPO

募集资金外，沪深两

市今年以来再融资额仍持续在高

位。 根据

wind

统计，

1

月份共增发

166.518

亿元，

2

月份为

121.972

亿

元，

3

月份增加到

423.547

亿元，远

高于

IPO

募集资金额。值得注意的

是，

3

月份

423.547

亿元的增发额

仅次于

2011

年

12

月份的

596.466

亿元、

7

月份的

521.732

亿元以及

4

月份的

429.675

亿元。 如果回顾去

年行情的话，会发现

4

月份沪综指

下跌

0.57%

、

7

月份下跌

2.18%

、

12

月份下跌

5.74%

，而截至

3

月

28

日，

沪综指

3

月已累计下跌

5.91%

，再

融资压力对

A

股的影响可见一斑。

而从绝对数额上来看， 再融资的

金额事实上远高于新股

IPO

。

从再融资上市公司数目来

看，今年以来实施再融资的上市公

司并不多。 实施增发的有

25

只，实

施配股的仅有

3

只。 但是在实施再

融资的上市公司中不乏北京银行、

中国南车等权重蓝筹股，其中北京

银行通过定向增发融资

118

亿元，

而中国南车通过定增融资

87.55

亿

元。 显然，在小盘股

IPO

与权重股

再融资“双管齐下”的背景下，二级

市场投资者信心处于严重缺失的

状态。 银行股再融资的阴霾难消，

又加之贵阳银行

IPO

已获得银监

会同意，投资者担心城商行的上市

将再次对

A

股形成“抽水效应”，负

重前行的

A

股前途确实堪忧。

3月大小非净减持额创12个月新高

□

本报记者 申鹏

经历

1

月和

2

月的反弹后，

3

月

以来沪深股市整体呈震荡下行态

势。值得注意的是，

3

月以来上市公

司大小非公告减持额环比大幅增

加，全月净减持

76.42

亿元，较

2

月

环比上升近一倍，一举创出最近

12

个月以来的月度净减持新高。

大小非减持攀上阶段新高

2012

年前两个月， 沪深股市

在货币宽松预期的刺激下走出了

一波反弹行情， 上证指数自

1

月

6

日创出

2132

点阶段低点后持续上

涨至最高

2478

点。 不过，进入

3

月

以来， 随着货币政策宽松程度不

及预期以及对经济增速放缓的担

忧驱之不散， 沪深股市再度掉头

向下。

3

月以来上证指数连跌

4

周，

月度累计跌幅

5.91%

。

值得注意的是，

3

月以来产业

资本出现大规模减持动作。 据

wind

数据统计，

3

月

1

日至

3

月

28

日

有

125

家上市公司重要股东公告

减持，总减持股票数量

7.84

亿股，

减持市值估计为

80.25

亿元。 同

时， 有

34

家上市公司重要股东公

告增持， 总增持数量

3732.89

万

股，增持额估计为

3.94

亿元。 整体

来看，

3

月以来的净减持额高达

76.42

亿元 ， 较

2

月环 比增 加

97.92%

， 一举创下近

12

个月以来

的月度净减持新高。

作为处于主导地位的产业资

本， 其动向一直被视为二级市场

走向的风向标之一。 从最近一段

时间的情况看， 产业资本的 “风

向”似乎变化得有点快。 今年

1

月

沪深上市公司大小非还出现过净

增持

5.07

亿元的情况， 使当时二

级市场的投资者一度认为一轮中

级行情即将到来。不过，仅过了两

个月， 在上证指数涨幅还不足

20%

的时候， 产业资本一改看多

思路，转为大规模减持，给沪深股

市未来的走势蒙上了一层阴影。

回顾最近

12

个月股东增减持

情况，可以看出上一次月度减持高

潮出现在

2011

年

6

月，当月的净减

持额为

69.99

亿元， 当时上证指数

点位

2700

点， 深成指

11500

点，中

小板综指

6000

点，创业板指数

800

点。 大小非减持潮出现后，彼时的

市场整体下跌幅度在

20%

左右。

与上一次不同的是， 本轮产

业资本减持高峰却出现在上证指

数

2400-2500

点之间的位置，比上

次减持潮相对位置更低。 分析人

士指出， 这或许反映了产业资本

对未来股市的悲观态度。此外，尽

管指数点位较低， 但遭减持的股

票大都在今年经历了较为强劲的

反弹， 从而增强了大小非减持的

动力。

例如，泛海建设今年

2

月单月

涨幅高达

31.59%

， 公司两位高管

先后在

3

月

6

日和

3

月

12

日分别减

持

40

万股和

10

万股， 减持价格基

本处于近

22

个月高点。

周期股面临减持力度更大

从大小非减持股行业分布

看， 产业资本的行业倾向相当明

显。 在

3

月以来遭减持的

125

家公

司中，有

27

家属于机械设备行业，

11

家属于化工行业，

11

家属于电

子行业，

8

家属于房地产行业。 此

外，包括信息设备、金融服务、家

用电器、 采掘等在内的周期性公

司有

41

家。综合来看，被减持的周

期股数量高达

98

只， 整体占比达

78.4%

。

相比之下， 遭减持股票中医

药生物、食品饮料、商业贸易、农

林牧渔等非周期类较少， 且均属

于高估值品种，

27

只股票算术平

均市盈率高达

59.44

倍。

从个股来看，

3

月以来减持力

度最大的股票有华丽家族、 正和

股份和海康威视， 总减持金额分

别达到

11.53

亿元 、

7.85

亿元和

5.95

亿元。 其中，华丽家族有

3

位

高管和

1

家公司股东减持。正和股

份的减持者则是公司大股东广西

正和实业集团。海康威视有

1

位高

管减持，套现近

6

亿元。

分析人士指出，

3

月以来出现

的大小非减持潮对于二级市场的

影响明显是偏负面的， 尤其是一

些行业代表性公司，如泛海建设、

宁波银行、 海信电器、 华泰证券

等， 由于行业内部不同公司的同

质化程度较高， 大小非减持或许

意味着其对公司所在行业的看法

并不乐观。

三月遭大小非减持股票的行业分布

医药生物年初至今行业排名垫底

□

本报实习记者 王朱莹

据

wind

统计， 昨日申万一级

行业全部下跌， 其中医药生物行

业下挫

3.89%

，明显跑输大盘。 值

得注意的是， 该行业年初至今累

计下跌

1.02%

，成为同期表现最差

的第二大行业， 跌幅仅次于信息

服务业。

医药六大子板块分化显著

受汇丰

3

月份

PMI

指数下滑、

通胀忧虑及新股扩容等影响，昨

日大盘重挫

2.65%

， 以

2284.88

点

报收。 沪深

300

指数跑输大盘，下

挫

72.24

点， 报收于

2474.90

点，跌

幅达到

2.84%

。

昨日申万一级行业中， 医药

生物板块下跌

3.89%

，明显跑输大

盘。另外，从年初至今跌幅最大的

是信息服务行业， 累计跌幅为

1.56%

，其次便是医药板块，累计

跌幅为

1.02%

。

从个股来看， 昨日仅白云山

A

、广州药业、

ST

国药、汤臣倍健

四股逆市上涨，其中白云山

A

和广

州药业双双强势逆市涨停。 其余

个股则纷纷随大盘下挫， 其中博

雅生物、鑫富药业跌停。

分析人士指出， 宏观经济不

景气、 医药行业整体面临降价压

力等因素是医药行业跌幅居前的

重要原因。

从医药子板块来看， 年初至

今六大子板块分化明显。其中，今

年以来医疗器械子板块涨幅最

大，累计上涨

3.8%

。 同时，生物制

品和医药商业分别累计涨幅

1.8%

和

0.55%

。另外，医疗服务、中药和

化学制药则分别累计下跌

14.7%

、

2.16%

和

1.36%

。

自年初至今， 除去垃圾股，医

药股涨幅前三名分别是汤臣倍健

（

46.35%

）、鑫富药业（

37.53%

）和上

海辅仁（

33.02%

），跌幅前三名则是

千山药机（

-29.65%

）、京新药业（

-

21.95%

）和中恒集团（

-20.72%

）。

逆向投资布局医药是否可行

宏观经济不景气是大盘和医

药板块表现低迷的重要原因。 油

价进入“

8

时代”以及“向钱葱”的

出现， 引发了市场对通胀压力的

担忧。在这样的环境下，医药板块

难以独善其身。 德邦证券指出，

“谨慎”将贯穿其医药板块长期策

略， 云南大旱重挫了他们今年中

药材价格降低的预期， 加上人工

成本上升，药企利润将大打折扣。

随着医改的深入， 医药行业

整合步伐将加快， 医药企业将进

入“洗牌期”。民族证券认为，医药

行业的洗牌将加速进行，这对“底

价代理” 模式的医药企业将产生

较大冲击。同时，医药流通行业的

整合并购步伐也将加快， 行业龙

头企业则可能因此而获益。

不过， 尽管基本面难以找到

明确的亮点， 但有一些分析师则

认为或可运用逆向投资思维进行

投资。 德邦证券认为，目前

A

股整

体估值处于底部区域， 可考虑逆

向投资思维对医药板块进行布

局。在板块挑选方面，德邦证券建

议规避化学制剂板块， 可关注生

物制药板块。 中金公司则建议以

自下而上选择为主， 关注业绩较

有保障的企业。

新股发行日均1.3只 A股喊“疼”

再融资压力超过

IPO

□

本报记者 曹阳

沪综指自

2

月底见阶段顶后

持续下跌， 除去政策层面与经济

基本面的不如预期外， 一级市场

新股发行不断也对二级市场产生

了一定的“抽水效应”。 在此背景

下， 二级市场投资者信心严重缺

失，大盘一有风吹草动，即清仓观

望，场内浮筹越积越多，而真正的

价值投资者难现踪影。

新股压力“细水长流”

今年以来， 融资压力的高企

始终掣肘着大盘走势。根据统计，

今年以来沪深两市共有

49

只新股

首发，其中

3

月份至今的

20

个交易

日中有

26

只新股首发， 即平均每

个交易日都有新股发行，可谓“细

水长流”。数据显示，

1

月份沪深两

市

IPO

募集

27.466

亿元，为近几年

来的月度最低募集资金额；

2

月份

募集

151.006

亿元 ，

3

月份募集

166.069

亿元； 今年以来新股

IPO

共募集资金

344.541

亿元。

在

49

只年内发行的新股中，

7

只在沪交所上市，

25

只在创业板

上市，

17

只在中小板上市。今年以

来，沪市主板

IPO

共募集了

107.80

亿元，创业板

IPO

募集了

130.12

亿

元 ， 中小板首发新股募集了

106.62

亿元。 由此可见，真正意义

上的大盘股抽水压力并没有想象

中可怕， 反而是创业板与中小板

新股的发行持续不断地给二级市

场制造压力。

与此同时， 年内

45

只上市的

新股给二级市场投资者带来的损

失远大于收益。截至

3

月

28

日，

34

只

新股下跌， 仅有

11

只新股累计上

涨。 新股中表现最好的是环旭电

子，累计上涨了

18.57%

，表现最差

的蓝盾股份上市后累计下跌

33.86%

，利亚德累计下跌

33.19%

，

三六五网、雪迪龙、吉视传媒、富春

通信和蓝英装备上市后累计跌幅

均超过了

20%

。 换言之，绝大多数

参与炒新的二级市场投资者均损

失惨重。 但对一级市场投资者而

言，打新的收益率也并不具备显著

的吸引力。 今年以来上市的新股

中， 朗玛信息的打新收益率最高，

为

1.60%

， 吉视传媒次之 ， 为

1.29%

。 但其他新股的打新收益率

均未超过

1%

， 而近期上市的新股

打新收益率渐趋下行， 汉鼎股份、

富春通信、聚飞光电、长方照明、同

有科技、云意电气和德联集团的打

新收益率均未超过

0.15%

，昨日上

市首日即破发的首航节能打新收

益率更为

-0.07%

。 显然，除了在新

股发行准备期之前进驻其中的“基

石投资者”和

PE

外，今年上市的新

股对

A

股市场一、二级投资者均未

产生任何实质性的“财富效应”。

再融资压力超过IPO

除去

IPO

募集资金外，沪深两

市今年以来再融资额仍持续在高

位。 根据

wind

统计，

1

月份共增发

166.518

亿元，

2

月份为

121.972

亿

元，

3

月份增加到

423.547

亿元，远

高于

IPO

募集资金额。值得注意的

是，

3

月份

423.547

亿元的增发额

仅次于

2011

年

12

月份的

596.466

亿元、

7

月份的

521.732

亿元以及

4

月份的

429.675

亿元。 如果回顾去

年行情的话，会发现

4

月份沪综指

下跌

0.57%

、

7

月份下跌

2.18%

、

12

月份下跌

5.74%

，而截至

3

月

28

日，

沪综指

3

月已累计下跌

5.91%

，再

融资压力对

A

股的影响可见一斑。

而从绝对数额上来看， 再融资的

金额事实上远高于新股

IPO

。

从再融资上市公司数目来

看，今年以来实施再融资的上市公

司并不多。 实施增发的有

25

只，实

施配股的仅有

3

只。 但是在实施再

融资的上市公司中不乏北京银行、

中国南车等权重蓝筹股，其中北京

银行通过定向增发融资

118

亿元，

而中国南车通过定增融资

87.55

亿

元。 显然，在小盘股

IPO

与权重股

再融资“双管齐下”的背景下，二级

市场投资者信心处于严重缺失的

状态。 银行股再融资的阴霾难消，

又加之贵阳银行

IPO

已获得银监

会同意，投资者担心城商行的上市

将再次对

A

股形成“抽水效应”，负

重前行的

A

股前途确实堪忧。

3月大小非净减持额创12个月新高

□

本报记者 申鹏

经历

1

月和

2

月的反弹后，

3

月

以来沪深股市整体呈震荡下行态

势。值得注意的是，

3

月以来上市公

司大小非公告减持额环比大幅增

加，全月净减持

76.42

亿元，较

2

月

环比上升近一倍，一举创出最近

12

个月以来的月度净减持新高。

大小非减持攀上阶段新高

2012

年前两个月， 沪深股市

在货币宽松预期的刺激下走出了

一波反弹行情， 上证指数自

1

月

6

日创出

2132

点阶段低点后持续上

涨至最高

2478

点。 不过，进入

3

月

以来， 随着货币政策宽松程度不

及预期以及对经济增速放缓的担

忧驱之不散， 沪深股市再度掉头

向下。

3

月以来上证指数连跌

4

周，

月度累计跌幅

5.91%

。

值得注意的是，

3

月以来产业

资本出现大规模减持动作。 据

wind

数据统计，

3

月

1

日至

3

月

28

日

有

125

家上市公司重要股东公告

减持，总减持股票数量

7.84

亿股，

减持市值估计为

80.25

亿元。 同

时， 有

34

家上市公司重要股东公

告增持， 总增持数量

3732.89

万

股，增持额估计为

3.94

亿元。 整体

来看，

3

月以来的净减持额高达

76.42

亿元 ， 较

2

月环 比增 加

97.92%

， 一举创下近

12

个月以来

的月度净减持新高。

作为处于主导地位的产业资

本， 其动向一直被视为二级市场

走向的风向标之一。 从最近一段

时间的情况看， 产业资本的 “风

向”似乎变化得有点快。 今年

1

月

沪深上市公司大小非还出现过净

增持

5.07

亿元的情况， 使当时二

级市场的投资者一度认为一轮中

级行情即将到来。不过，仅过了两

个月， 在上证指数涨幅还不足

20%

的时候， 产业资本一改看多

思路，转为大规模减持，给沪深股

市未来的走势蒙上了一层阴影。

回顾最近

12

个月股东增减持

情况，可以看出上一次月度减持高

潮出现在

2011

年

6

月，当月的净减

持额为

69.99

亿元， 当时上证指数

点位

2700

点， 深成指

11500

点，中

小板综指

6000

点，创业板指数

800

点。 大小非减持潮出现后，彼时的

市场整体下跌幅度在

20%

左右。

与上一次不同的是， 本轮产

业资本减持高峰却出现在上证指

数

2400-2500

点之间的位置，比上

次减持潮相对位置更低。 分析人

士指出， 这或许反映了产业资本

对未来股市的悲观态度。此外，尽

管指数点位较低， 但遭减持的股

票大都在今年经历了较为强劲的

反弹， 从而增强了大小非减持的

动力。

例如，泛海建设今年

2

月单月

涨幅高达

31.59%

， 公司两位高管

先后在

3

月

6

日和

3

月

12

日分别减

持

40

万股和

10

万股， 减持价格基

本处于近

22

个月高点。

周期股面临减持力度更大

从大小非减持股行业分布

看， 产业资本的行业倾向相当明

显。 在

3

月以来遭减持的

125

家公

司中，有

27

家属于机械设备行业，

11

家属于化工行业，

11

家属于电

子行业，

8

家属于房地产行业。 此

外，包括信息设备、金融服务、家

用电器、 采掘等在内的周期性公

司有

41

家。综合来看，被减持的周

期股数量高达

98

只， 整体占比达

78.4%

。

相比之下， 遭减持股票中医

药生物、食品饮料、商业贸易、农

林牧渔等非周期类较少， 且均属

于高估值品种，

27

只股票算术平

均市盈率高达

59.44

倍。

从个股来看，

3

月以来减持力

度最大的股票有华丽家族、 正和

股份和海康威视， 总减持金额分

别达到

11.53

亿元 、

7.85

亿元和

5.95

亿元。 其中，华丽家族有

3

位

高管和

1

家公司股东减持。正和股

份的减持者则是公司大股东广西

正和实业集团。海康威视有

1

位高

管减持，套现近

6

亿元。

分析人士指出，

3

月以来出现

的大小非减持潮对于二级市场的

影响明显是偏负面的， 尤其是一

些行业代表性公司，如泛海建设、

宁波银行、 海信电器、 华泰证券

等， 由于行业内部不同公司的同

质化程度较高， 大小非减持或许

意味着其对公司所在行业的看法

并不乐观。

最近12个月重要股东增减持净变动（亿元）

医药生物年初至今行业排名垫底

□

本报实习记者 王朱莹

据

wind

统计， 昨日申万一级

行业全部下跌， 其中医药生物行

业下挫

3.89%

，明显跑输大盘。 值

得注意的是， 该行业年初至今累

计下跌

1.02%

，成为同期表现最差

的第二大行业， 跌幅仅次于信息

服务业。

医药六大子板块分化显著

受汇丰

3

月份

PMI

指数下滑、

通胀忧虑及新股扩容等影响，昨

日大盘重挫

2.65%

， 以

2284.88

点

报收。 沪深

300

指数跑输大盘，下

挫

72.24

点， 报收于

2474.90

点，跌

幅达到

2.84%

。

昨日申万一级行业中， 医药

生物板块下跌

3.89%

，明显跑输大

盘。另外，从年初至今跌幅最大的

是信息服务行业， 累计跌幅为

1.56%

，其次便是医药板块，累计

跌幅为

1.02%

。

从个股来看， 昨日仅白云山

A

、广州药业、

ST

国药、汤臣倍健

四股逆市上涨，其中白云山

A

和广

州药业双双强势逆市涨停。 其余

个股则纷纷随大盘下挫， 其中博

雅生物、鑫富药业跌停。

分析人士指出， 宏观经济不

景气、 医药行业整体面临降价压

力等因素是医药行业跌幅居前的

重要原因。

从医药子板块来看， 年初至

今六大子板块分化明显。其中，今

年以来医疗器械子板块涨幅最

大，累计上涨

3.8%

。 同时，生物制

品和医药商业分别累计涨幅

1.8%

和

0.55%

。另外，医疗服务、中药和

化学制药则分别累计下跌

14.7%

、

2.16%

和

1.36%

。

自年初至今， 除去垃圾股，医

药股涨幅前三名分别是汤臣倍健

（

46.35%

）、鑫富药业（

37.53%

）和上

海辅仁（

33.02%

），跌幅前三名则是

千山药机（

-29.65%

）、京新药业（

-

21.95%

）和中恒集团（

-20.72%

）。

逆向投资布局医药是否可行

宏观经济不景气是大盘和医

药板块表现低迷的重要原因。 油

价进入“

8

时代”以及“向钱葱”的

出现， 引发了市场对通胀压力的

担忧。在这样的环境下，医药板块

难以独善其身。 德邦证券指出，

“谨慎”将贯穿其医药板块长期策

略， 云南大旱重挫了他们今年中

药材价格降低的预期， 加上人工

成本上升，药企利润将大打折扣。

随着医改的深入， 医药行业

整合步伐将加快， 医药企业将进

入“洗牌期”。民族证券认为，医药

行业的洗牌将加速进行，这对“底

价代理” 模式的医药企业将产生

较大冲击。同时，医药流通行业的

整合并购步伐也将加快， 行业龙

头企业则可能因此而获益。

不过， 尽管基本面难以找到

明确的亮点， 但有一些分析师则

认为或可运用逆向投资思维进行

投资。 德邦证券认为，目前

A

股整

体估值处于底部区域， 可考虑逆

向投资思维对医药板块进行布

局。在板块挑选方面，德邦证券建

议规避化学制剂板块， 可关注生

物制药板块。 中金公司则建议以

自下而上选择为主， 关注业绩较

有保障的企业。

新股发行日均1.3只 A股喊“疼”

再融资压力超过

IPO

□

本报记者 曹阳

沪综指自

2

月底见阶段顶后

持续下跌， 除去政策层面与经济

基本面的不如预期外， 一级市场

新股发行不断也对二级市场产生

了一定的“抽水效应”。 在此背景

下， 二级市场投资者信心严重缺

失，大盘一有风吹草动，即清仓观

望，场内浮筹越积越多，而真正的

价值投资者难现踪影。

新股压力“细水长流”

今年以来， 融资压力的高企

始终掣肘着大盘走势。根据统计，

今年以来沪深两市共有

49

只新股

首发，其中

3

月份至今的

20

个交易

日中有

26

只新股首发， 即平均每

个交易日都有新股发行，可谓“细

水长流”。数据显示，

1

月份沪深两

市

IPO

募集

27.466

亿元，为近几年

来的月度最低募集资金额；

2

月份

募集

151.006

亿元 ，

3

月份募集

166.069

亿元； 今年以来新股

IPO

共募集资金

344.541

亿元。

在

49

只年内发行的新股中，

7

只在沪交所上市，

25

只在创业板

上市，

17

只在中小板上市。今年以

来，沪市主板

IPO

共募集了

107.80

亿元，创业板

IPO

募集了

130.12

亿

元 ， 中小板首发新股募集了

106.62

亿元。 由此可见，真正意义

上的大盘股抽水压力并没有想象

中可怕， 反而是创业板与中小板

新股的发行持续不断地给二级市

场制造压力。

与此同时， 年内

45

只上市的

新股给二级市场投资者带来的损

失远大于收益。截至

3

月

28

日，

34

只

新股下跌， 仅有

11

只新股累计上

涨。 新股中表现最好的是环旭电

子，累计上涨了

18.57%

，表现最差

的蓝盾股份上市后累计下跌

33.86%

，利亚德累计下跌

33.19%

，

三六五网、雪迪龙、吉视传媒、富春

通信和蓝英装备上市后累计跌幅

均超过了

20%

。 换言之，绝大多数

参与炒新的二级市场投资者均损

失惨重。 但对一级市场投资者而

言，打新的收益率也并不具备显著

的吸引力。 今年以来上市的新股

中， 朗玛信息的打新收益率最高，

为

1.60%

， 吉视传媒次之 ， 为

1.29%

。 但其他新股的打新收益率

均未超过

1%

， 而近期上市的新股

打新收益率渐趋下行， 汉鼎股份、

富春通信、聚飞光电、长方照明、同

有科技、云意电气和德联集团的打

新收益率均未超过

0.15%

，昨日上

市首日即破发的首航节能打新收

益率更为

-0.07%

。 显然，除了在新

股发行准备期之前进驻其中的“基

石投资者”和

PE

外，今年上市的新

股对

A

股市场一、二级投资者均未

产生任何实质性的“财富效应”。

再融资压力超过IPO

除去

IPO

募集资金外，沪深两

市今年以来再融资额仍持续在高

位。 根据

wind

统计，

1

月份共增发

166.518

亿元，

2

月份为

121.972

亿

元，

3

月份增加到

423.547

亿元，远

高于

IPO

募集资金额。值得注意的

是，

3

月份

423.547

亿元的增发额

仅次于

2011

年

12

月份的

596.466

亿元、

7

月份的

521.732

亿元以及

4

月份的

429.675

亿元。 如果回顾去

年行情的话，会发现

4

月份沪综指

下跌

0.57%

、

7

月份下跌

2.18%

、

12

月份下跌

5.74%

，而截至

3

月

28

日，

沪综指

3

月已累计下跌

5.91%

，再

融资压力对

A

股的影响可见一斑。

而从绝对数额上来看， 再融资的

金额事实上远高于新股

IPO

。

从再融资上市公司数目来

看，今年以来实施再融资的上市公

司并不多。 实施增发的有

25

只，实

施配股的仅有

3

只。 但是在实施再

融资的上市公司中不乏北京银行、

中国南车等权重蓝筹股，其中北京

银行通过定向增发融资

118

亿元，

而中国南车通过定增融资

87.55

亿

元。 显然，在小盘股

IPO

与权重股

再融资“双管齐下”的背景下，二级

市场投资者信心处于严重缺失的

状态。 银行股再融资的阴霾难消，

又加之贵阳银行

IPO

已获得银监

会同意，投资者担心城商行的上市

将再次对

A

股形成“抽水效应”，负

重前行的

A

股前途确实堪忧。

3月大小非净减持额创12个月新高

□

本报记者 申鹏

经历

1

月和

2

月的反弹后，

3

月

以来沪深股市整体呈震荡下行态

势。值得注意的是，

3

月以来上市公

司大小非公告减持额环比大幅增

加，全月净减持

76.42

亿元，较

2

月

环比上升近一倍，一举创出最近

12

个月以来的月度净减持新高。

大小非减持攀上阶段新高

2012

年前两个月， 沪深股市

在货币宽松预期的刺激下走出了

一波反弹行情， 上证指数自

1

月

6

日创出

2132

点阶段低点后持续上

涨至最高

2478

点。 不过，进入

3

月

以来， 随着货币政策宽松程度不

及预期以及对经济增速放缓的担

忧驱之不散， 沪深股市再度掉头

向下。

3

月以来上证指数连跌

4

周，

月度累计跌幅

5.91%

。

值得注意的是，

3

月以来产业

资本出现大规模减持动作。 据

wind

数据统计，

3

月

1

日至

3

月

28

日

有

125

家上市公司重要股东公告

减持，总减持股票数量

7.84

亿股，

减持市值估计为

80.25

亿元。 同

时， 有

34

家上市公司重要股东公

告增持， 总增持数量

3732.89

万

股，增持额估计为

3.94

亿元。 整体

来看，

3

月以来的净减持额高达

76.42

亿元 ， 较

2

月环 比增 加

97.92%

， 一举创下近

12

个月以来

的月度净减持新高。

作为处于主导地位的产业资

本， 其动向一直被视为二级市场

走向的风向标之一。 从最近一段

时间的情况看， 产业资本的 “风

向”似乎变化得有点快。 今年

1

月

沪深上市公司大小非还出现过净

增持

5.07

亿元的情况， 使当时二

级市场的投资者一度认为一轮中

级行情即将到来。不过，仅过了两

个月， 在上证指数涨幅还不足

20%

的时候， 产业资本一改看多

思路，转为大规模减持，给沪深股

市未来的走势蒙上了一层阴影。

回顾最近

12

个月股东增减持

情况，可以看出上一次月度减持高

潮出现在

2011

年

6

月，当月的净减

持额为

69.99

亿元， 当时上证指数

点位

2700

点， 深成指

11500

点，中

小板综指

6000

点，创业板指数

800

点。 大小非减持潮出现后，彼时的

市场整体下跌幅度在

20%

左右。

与上一次不同的是， 本轮产

业资本减持高峰却出现在上证指

数

2400-2500

点之间的位置，比上

次减持潮相对位置更低。 分析人

士指出， 这或许反映了产业资本

对未来股市的悲观态度。此外，尽

管指数点位较低， 但遭减持的股

票大都在今年经历了较为强劲的

反弹， 从而增强了大小非减持的

动力。

例如，泛海建设今年

2

月单月

涨幅高达

31.59%

， 公司两位高管

先后在

3

月

6

日和

3

月

12

日分别减

持

40

万股和

10

万股， 减持价格基

本处于近

22

个月高点。

周期股面临减持力度更大

从大小非减持股行业分布

看， 产业资本的行业倾向相当明

显。 在

3

月以来遭减持的

125

家公

司中，有

27

家属于机械设备行业，

11

家属于化工行业，

11

家属于电

子行业，

8

家属于房地产行业。 此

外，包括信息设备、金融服务、家

用电器、 采掘等在内的周期性公

司有

41

家。综合来看，被减持的周

期股数量高达

98

只， 整体占比达

78.4%

。

相比之下， 遭减持股票中医

药生物、食品饮料、商业贸易、农

林牧渔等非周期类较少， 且均属

于高估值品种，

27

只股票算术平

均市盈率高达

59.44

倍。

从个股来看，

3

月以来减持力

度最大的股票有华丽家族、 正和

股份和海康威视， 总减持金额分

别达到

11.53

亿元 、

7.85

亿元和

5.95

亿元。 其中，华丽家族有

3

位

高管和

1

家公司股东减持。正和股

份的减持者则是公司大股东广西

正和实业集团。海康威视有

1

位高

管减持，套现近

6

亿元。

分析人士指出，

3

月以来出现

的大小非减持潮对于二级市场的

影响明显是偏负面的， 尤其是一

些行业代表性公司，如泛海建设、

宁波银行、 海信电器、 华泰证券

等， 由于行业内部不同公司的同

质化程度较高， 大小非减持或许

意味着其对公司所在行业的看法

并不乐观。

今年以来涨跌幅居前的医药股

医药生物年初至今行业排名垫底

□

本报实习记者 王朱莹

据

wind

统计， 昨日申万一级

行业全部下跌， 其中医药生物行

业下挫

3.89%

，明显跑输大盘。 值

得注意的是， 该行业年初至今累

计下跌

1.02%

，成为同期表现最差

的第二大行业， 跌幅仅次于信息

服务业。

医药六大子板块分化显著

受汇丰

3

月份

PMI

指数下滑、

通胀忧虑及新股扩容等影响，昨

日大盘重挫

2.65%

， 以

2284.88

点

报收。 沪深

300

指数跑输大盘，下

挫

72.24

点， 报收于

2474.90

点，跌

幅达到

2.84%

。

昨日申万一级行业中， 医药

生物板块下跌

3.89%

，明显跑输大

盘。另外，从年初至今跌幅最大的

是信息服务行业， 累计跌幅为

1.56%

，其次便是医药板块，累计

跌幅为

1.02%

。

从个股来看， 昨日仅白云山

A

、广州药业、

ST

国药、汤臣倍健

四股逆市上涨，其中白云山

A

和广

州药业双双强势逆市涨停。 其余

个股则纷纷随大盘下挫， 其中博

雅生物、鑫富药业跌停。

分析人士指出， 宏观经济不

景气、 医药行业整体面临降价压

力等因素是医药行业跌幅居前的

重要原因。

从医药子板块来看， 年初至

今六大子板块分化明显。其中，今

年以来医疗器械子板块涨幅最

大，累计上涨

3.8%

。 同时，生物制

品和医药商业分别累计涨幅

1.8%

和

0.55%

。另外，医疗服务、中药和

化学制药则分别累计下跌

14.7%

、

2.16%

和

1.36%

。

自年初至今， 除去垃圾股，医

药股涨幅前三名分别是汤臣倍健

（

46.35%

）、鑫富药业（

37.53%

）和上

海辅仁（

33.02%

），跌幅前三名则是

千山药机（

-29.65%

）、京新药业（

-

21.95%

）和中恒集团（

-20.72%

）。

逆向投资布局医药是否可行

宏观经济不景气是大盘和医

药板块表现低迷的重要原因。 油

价进入“

8

时代”以及“向钱葱”的

出现， 引发了市场对通胀压力的

担忧。在这样的环境下，医药板块

难以独善其身。 德邦证券指出，

“谨慎”将贯穿其医药板块长期策

略， 云南大旱重挫了他们今年中

药材价格降低的预期， 加上人工

成本上升，药企利润将大打折扣。

随着医改的深入， 医药行业

整合步伐将加快， 医药企业将进

入“洗牌期”。民族证券认为，医药

行业的洗牌将加速进行，这对“底

价代理” 模式的医药企业将产生

较大冲击。同时，医药流通行业的

整合并购步伐也将加快， 行业龙

头企业则可能因此而获益。

不过， 尽管基本面难以找到

明确的亮点， 但有一些分析师则

认为或可运用逆向投资思维进行

投资。 德邦证券认为，目前

A

股整

体估值处于底部区域， 可考虑逆

向投资思维对医药板块进行布

局。在板块挑选方面，德邦证券建

议规避化学制剂板块， 可关注生

物制药板块。 中金公司则建议以

自下而上选择为主， 关注业绩较

有保障的企业。

新股发行日均1.3只 A股喊“疼”

再融资压力超过

IPO

□

本报记者 曹阳

沪综指自

2

月底见阶段顶后

持续下跌， 除去政策层面与经济

基本面的不如预期外， 一级市场

新股发行不断也对二级市场产生

了一定的“抽水效应”。 在此背景

下， 二级市场投资者信心严重缺

失，大盘一有风吹草动，即清仓观

望，场内浮筹越积越多，而真正的

价值投资者难现踪影。

新股压力“细水长流”

今年以来， 融资压力的高企

始终掣肘着大盘走势。根据统计，

今年以来沪深两市共有

49

只新股

首发，其中

3

月份至今的

20

个交易

日中有

26

只新股首发， 即平均每

个交易日都有新股发行，可谓“细

水长流”。数据显示，

1

月份沪深两

市

IPO

募集

27.466

亿元，为近几年

来的月度最低募集资金额；

2

月份

募集

151.006

亿元 ，

3

月份募集

166.069

亿元； 今年以来新股

IPO

共募集资金

344.541

亿元。

在

49

只年内发行的新股中，

7

只在沪交所上市，

25

只在创业板

上市，

17

只在中小板上市。今年以

来，沪市主板

IPO

共募集了

107.80

亿元，创业板

IPO

募集了

130.12

亿

元 ， 中小板首发新股募集了

106.62

亿元。 由此可见，真正意义

上的大盘股抽水压力并没有想象

中可怕， 反而是创业板与中小板

新股的发行持续不断地给二级市

场制造压力。

与此同时， 年内

45

只上市的

新股给二级市场投资者带来的损

失远大于收益。截至

3

月

28

日，

34

只

新股下跌， 仅有

11

只新股累计上

涨。 新股中表现最好的是环旭电

子，累计上涨了

18.57%

，表现最差

的蓝盾股份上市后累计下跌

33.86%

，利亚德累计下跌

33.19%

，

三六五网、雪迪龙、吉视传媒、富春

通信和蓝英装备上市后累计跌幅

均超过了

20%

。 换言之，绝大多数

参与炒新的二级市场投资者均损

失惨重。 但对一级市场投资者而

言，打新的收益率也并不具备显著

的吸引力。 今年以来上市的新股

中， 朗玛信息的打新收益率最高，

为

1.60%

， 吉视传媒次之 ， 为

1.29%

。 但其他新股的打新收益率

均未超过

1%

， 而近期上市的新股

打新收益率渐趋下行， 汉鼎股份、

富春通信、聚飞光电、长方照明、同

有科技、云意电气和德联集团的打

新收益率均未超过

0.15%

，昨日上

市首日即破发的首航节能打新收

益率更为

-0.07%

。 显然，除了在新

股发行准备期之前进驻其中的“基

石投资者”和

PE

外，今年上市的新

股对

A

股市场一、二级投资者均未

产生任何实质性的“财富效应”。

再融资压力超过IPO

除去

IPO

募集资金外，沪深两

市今年以来再融资额仍持续在高

位。 根据

wind

统计，

1

月份共增发

166.518

亿元，

2

月份为

121.972

亿

元，

3

月份增加到

423.547

亿元，远

高于

IPO

募集资金额。值得注意的

是，

3

月份

423.547

亿元的增发额

仅次于

2011

年

12

月份的

596.466

亿元、

7

月份的

521.732

亿元以及

4

月份的

429.675

亿元。 如果回顾去

年行情的话，会发现

4

月份沪综指

下跌

0.57%

、

7

月份下跌

2.18%

、

12

月份下跌

5.74%

，而截至

3

月

28

日，

沪综指

3

月已累计下跌

5.91%

，再

融资压力对

A

股的影响可见一斑。

而从绝对数额上来看， 再融资的

金额事实上远高于新股

IPO

。

从再融资上市公司数目来

看，今年以来实施再融资的上市公

司并不多。 实施增发的有

25

只，实

施配股的仅有

3

只。 但是在实施再

融资的上市公司中不乏北京银行、

中国南车等权重蓝筹股，其中北京

银行通过定向增发融资

118

亿元，

而中国南车通过定增融资

87.55

亿

元。 显然，在小盘股

IPO

与权重股

再融资“双管齐下”的背景下，二级

市场投资者信心处于严重缺失的

状态。 银行股再融资的阴霾难消，

又加之贵阳银行

IPO

已获得银监

会同意，投资者担心城商行的上市

将再次对

A

股形成“抽水效应”，负

重前行的

A

股前途确实堪忧。

3月大小非净减持额创12个月新高

□

本报记者 申鹏

经历

1

月和

2

月的反弹后，

3

月

以来沪深股市整体呈震荡下行态

势。值得注意的是，

3

月以来上市公

司大小非公告减持额环比大幅增

加，全月净减持

76.42

亿元，较

2

月

环比上升近一倍，一举创出最近

12

个月以来的月度净减持新高。

大小非减持攀上阶段新高

2012

年前两个月， 沪深股市

在货币宽松预期的刺激下走出了

一波反弹行情， 上证指数自

1

月

6

日创出

2132

点阶段低点后持续上

涨至最高

2478

点。 不过，进入

3

月

以来， 随着货币政策宽松程度不

及预期以及对经济增速放缓的担

忧驱之不散， 沪深股市再度掉头

向下。

3

月以来上证指数连跌

4

周，

月度累计跌幅

5.91%

。

值得注意的是，

3

月以来产业

资本出现大规模减持动作。 据

wind

数据统计，

3

月

1

日至

3

月

28

日

有

125

家上市公司重要股东公告

减持，总减持股票数量

7.84

亿股，

减持市值估计为

80.25

亿元。 同

时， 有

34

家上市公司重要股东公

告增持， 总增持数量

3732.89

万

股，增持额估计为

3.94

亿元。 整体

来看，

3

月以来的净减持额高达

76.42

亿元 ， 较

2

月环 比增 加

97.92%

， 一举创下近

12

个月以来

的月度净减持新高。

作为处于主导地位的产业资

本， 其动向一直被视为二级市场

走向的风向标之一。 从最近一段

时间的情况看， 产业资本的 “风

向”似乎变化得有点快。 今年

1

月

沪深上市公司大小非还出现过净

增持

5.07

亿元的情况， 使当时二

级市场的投资者一度认为一轮中

级行情即将到来。不过，仅过了两

个月， 在上证指数涨幅还不足

20%

的时候， 产业资本一改看多

思路，转为大规模减持，给沪深股

市未来的走势蒙上了一层阴影。

回顾最近

12

个月股东增减持

情况，可以看出上一次月度减持高

潮出现在

2011

年

6

月，当月的净减

持额为

69.99

亿元， 当时上证指数

点位

2700

点， 深成指

11500

点，中

小板综指

6000

点，创业板指数

800

点。 大小非减持潮出现后，彼时的

市场整体下跌幅度在

20%

左右。

与上一次不同的是， 本轮产

业资本减持高峰却出现在上证指

数

2400-2500

点之间的位置，比上

次减持潮相对位置更低。 分析人

士指出， 这或许反映了产业资本

对未来股市的悲观态度。此外，尽

管指数点位较低， 但遭减持的股

票大都在今年经历了较为强劲的

反弹， 从而增强了大小非减持的

动力。

例如，泛海建设今年

2

月单月

涨幅高达

31.59%

， 公司两位高管

先后在

3

月

6

日和

3

月

12

日分别减

持

40

万股和

10

万股， 减持价格基

本处于近

22

个月高点。

周期股面临减持力度更大

从大小非减持股行业分布

看， 产业资本的行业倾向相当明

显。 在

3

月以来遭减持的

125

家公

司中，有

27

家属于机械设备行业，

11

家属于化工行业，

11

家属于电

子行业，

8

家属于房地产行业。 此

外，包括信息设备、金融服务、家

用电器、 采掘等在内的周期性公

司有

41

家。综合来看，被减持的周

期股数量高达

98

只， 整体占比达

78.4%

。

相比之下， 遭减持股票中医

药生物、食品饮料、商业贸易、农

林牧渔等非周期类较少， 且均属

于高估值品种，

27

只股票算术平

均市盈率高达

59.44

倍。

从个股来看，

3

月以来减持力

度最大的股票有华丽家族、 正和

股份和海康威视， 总减持金额分

别达到

11.53

亿元 、

7.85

亿元和

5.95

亿元。 其中，华丽家族有

3

位

高管和

1

家公司股东减持。正和股

份的减持者则是公司大股东广西

正和实业集团。海康威视有

1

位高

管减持，套现近

6

亿元。

分析人士指出，

3

月以来出现

的大小非减持潮对于二级市场的

影响明显是偏负面的， 尤其是一

些行业代表性公司，如泛海建设、

宁波银行、 海信电器、 华泰证券

等， 由于行业内部不同公司的同

质化程度较高， 大小非减持或许

意味着其对公司所在行业的看法

并不乐观。
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Data

·

Information

A13

数据/信息

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

3

月

28

日

)

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

头条稿件表大智慧

1

大智慧公开交易信息


