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特别提示

1、西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行 A 股是在《证券发行与承销管理办法》（2010 年 10 月 11 日

修订）和《关于深化新股发行体制改革的指导意见》（证监会公告[2010]26 号）实施后的新股发行，本次发行新增

了推荐询价对象、估值与报价信息披露和中止发行机制等方面的内容，价格形成机制进一步市场化，发行人与保荐

人（主承销商）郑重提示广大投资者注意投资风险，理性投资，并在申购前认真阅读本公告。

2、西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行 A 股初步询价和网下发行均采用上海证券交易所（下称“上

交所” ）网下申购电子平台（下称“申购平台” ）进行，请询价对象及其管理的配售对象认真阅读本公告。关于网下

发行电子化的详细内容，请查阅上交所网站（www.sse.com.cn）公布的《上海市场首次公开发行股票网下发行电

子化实施细则》（2009年修订）（下称“《细则》” ）等相关规定。

重要提示

1、西安隆基硅材料股份有限公司（下称“发行人”或“隆基股份” ）首次公开发行不超过 7,500 万股人民币普

通股（A股）（下称“本次发行” ）的申请已获中国证券监督管理委员会证监许可[2012]346号文核准。本次发行的

保荐人及主承销商为国信证券股份有限公司（下称“国信证券” 、“保荐人（主承销商）” 或“主承销商” ）。 隆基

股份的股票代码为“601012” ，该代码同时用于本次发行的初步询价及网下申购。

2、本次发行采用网下向询价对象询价配售（下称“网下发行” ）与网上资金申购发行（下称“网上发行” ）相

结合的方式进行。 本次发行数量不超过 7,500万股，占发行后总股本的 25.07%。 其中，网下发行不超过 1,500 万

股，占本次发行数量的 20%；网上发行数量为本次发行总量减去网下最终发行量。 可参与本次网下发行的询价对

象为符合《证券发行与承销管理办法》（2010年 10 月 11 日修订）中界定的询价对象的条件，且已经在中国证券

业协会（下称“协会” ）登记备案的机构，包括国信证券已向协会备案的自主推荐询价对象。

3、本次发行的询价分为初步询价和累计投标询价。 发行人及保荐人（主承销商）通过向询价对象和配售对象

进行初步询价确定发行价格区间，在发行价格区间内通过向配售对象累计投标询价确定发行价格。 参与本次发行

的询价对象和配售对象，应向上交所申请获得网下申购电子平台 CA证书，安装交易端软件方可登录申购平台。询

价对象和配售对象报价、查询均须通过该平台进行，通过该平台以外方式进行报价视作无效。询价对象和配售对象

应自行负责 CA证书、用户密码的安全保管及终端的正常使用。

4、询价对象参与初步询价时，以其管理的配售对象为报价主体，由询价对象代为报价。配售对象可以自主决定

是否参与初步询价。 配售对象在申购及持股等方面应遵守相关法律法规、中国证监会的有关规定及其他适用于该

配售对象的相关规定或合同约定要求，并自行承担相应的法律责任。 2012 年 3 月 16 日（T-7 日）（初步询价开

始日前一个交易日）12:00 前已完成在中国证券业协会备案的配售对象方可参与初步询价， 与发行人或保荐人

（主承销商）之间存在实际控制关系的询价对象管理的配售对象，未参与初步询价或者参与初步询价但有效报价

全部低于发行价格区间下限的配售对象不得参与网下申购。

5、拟参与本次股票网下发行的配售对象，应通过上交所申购平台报备配售对象账户及其关联账户。 如报备账

户信息发生变动，则应于初步询价截止日 2012年 3月 22日（T-3 日）15:00�前通过申购平台修改报备账户信息。

（具体规定详见上交所网站公布的《关于各新股网下发行配售对象报备相关账户信息补充事项的通知》）。

6、初步询价报价时，询价对象应在同一界面为其拟参与本次网下发行的全部配售对象报价，确定后统一提交，

原则上只能提交一次，多次提交的，以最后一次提交的报价信息为准。报价时，须同时申报申购价格和申购数量。每

个配售对象最多可填报 3个拟申购价格，以 0.01元为一个最小申报价格单位，最高申购价格不得超过最低申购价

格的 120%。 每个拟申购价格对应一个拟申购数量，三个拟申购价位对应的“拟申购数量”之和不得超过网下发行

量，即 1,500万股，同时每一个申购价格对应的“拟申购数量”均不低于网下发行最低申购量，即 100万股，且申购

数量超过 100万股的，超出部分必须是 10万股的整数倍。

7、有效报价指初步询价中股票配售对象的申报价格、申报数量和申报时间等符合本《发行安排及初步询价公

告》要求的报价。

8、配售对象在初步询价阶段填写的多个“拟申购价格” ，如全部落在主承销商确定的发行价格区间下限之下，

该配售对象不得进入累计投标询价阶段进行新股申购。

9、配售对象在初步询价阶段填写的多个“拟申购价格” ，如其中有一个或一个以上有效报价落在主承销商确

定的发行价格区间之内或区间上限之上，该配售对象可以进入累计投标询价阶段申购新股，且必须参与本次网下

累计投标询价。 其累计申购数量不得少于初步询价阶段不低于发行价格区间下限的有效报价所对应的“拟申购数

量”之和，也不得超过该“拟申购数量”总和的 150%，且不得超过网下发行数量，即 1,500 万股。 每个配售对象参

与网下申购的申购数量上限和下限可通过上交所申购平台查询。

10、初步询价中提交有效报价不低于发行价格区间下限的配售对象参与网下申购时，可以在对应的价格区间

内最多申报 3笔（每个价格申报 1笔），并须全额缴纳申购款项。初步询价中提交有效报价不低于发行价格区间下

限的配售对象未能参与本次网下累计投标询价，或未能在规定的时间内及时足额缴纳申购款的，发行人与保荐人

（主承销商）将视其为违约，将违约情况报中国证监会和中国证券业协会。

11、任一配售对象只能选择网下发行或者网上发行一种方式进行新股申购。 参与初步询价的配售对象将不能

参与网上发行。 若配售对象同时参与网下发行和网上发行的，网上发行申购部分为无效申购。

12、本次发行的初步询价期间为 2012年 3月 19日（T-6日）至 2012年 3月 22日（T-3日）。 通过申购平台

报价、查询的时间为上述期间每个交易日上午 9:30至下午 15:00。

13、本次网下申购时间为 2012年 3月 26日（T-1日）及 2012 年 3 月 27 日（T 日）（T 日是指网上资金申购

日）9:30-15:00；网上申购的日期为 2012年 3月 27日（T日）9:30-11:30、13:00-15:00，敬请投资者关注。

14、未参与初步询价或者参与初步询价但有效报价全部低于发行价格区间下限的配售对象，不得参与网下申

购。 参与初步询价的配售对象相关信息（包括配售对象名称、证券账户代码及名称、收付款银行账户名称和账号

等），以 2012年 3 月 16 日（T-7 日）（初步询价开始日前一个交易日）12:00 前在中国证券业协会登记备案的信

息为准，未在上述时点前完成登记备案的，不得参与网下发行。因配售对象信息填报与备案信息不一致所致后果由

询价对象、配售对象自负。

15、发行人及主承销商将于 2012 年 3 月 29 日（T+2 日）在《西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行 A

股定价、网下发行结果及网上中签率公告》中披露确定的发行价格，并同时披露主承销商提供的发行人研究报告

的估值结论及对应的估值水平、发行人可比上市公司的市盈率指标，以及所有配售对象的报价明细。

16、本次发行中，当出现以下情况时，发行人及主承销商将协商采取中止发行措施，并及时公告中止发行原因、

择机重启发行：

（1）初步询价结束后，提供有效报价的询价对象不足 20家；

（2）发行人和主承销商就确定发行价格未能达成一致意见。

17、若本次发行实际募集资金总额低于招股意向书中公布的拟投入项目的资金需求额，缺口部分将由发行人

通过自筹方式予以解决；若实际募集资金净额超过招股意向书中公布的拟投入项目资金需求总额，发行人将根据

募集资金管理制度，将剩余资金用于补充流动资金。

18、本公告仅对本次发行中有关初步询价的事宜进行说明，投资者欲了解本次发行的一般情况，请仔细阅读

2012年 3月 16日(T-7日)登载于上交所网站（www.sse.com.cn）的《招股意向书》全文，《招股意向书摘要》同时

刊登于《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和《证券日报》。

一、本次发行的重要日期安排

日期 发行安排

T- 7日

2012年 3月 16日（周五）

刊登《招股意向书摘要》和《发行安排及初步询价公告》

T- 6日

2012年 3月 19日（周一）

初步询价（通过申购平台）及现场推介

T- 5日

2012年 3月 20日（周二）

初步询价（通过申购平台）

T- 4日

2012年 3月 21日（周三）

初步询价（通过申购平台）及现场推介

T- 3日

2012年 3月 22日（周四）

初步询价（通过申购平台）及现场推介

初步询价截止日（15: 00截止）

T- 2日

2012年 3月 23日（周五）

确定价格区间

刊登《网上路演公告》

T- 1日

2012年 3月 26日（周一）

刊登《新股投资风险特别公告》、《初步询价结果及发行价格区间公告》、

《网下发行公告》和《网上资金申购发行公告》

网下申购缴款起始日，网上路演

T日

2012年 3月 27日（周二）

网下申购缴款截止日

网上申购日

T＋1日

2012年 3月 28日（周三）

确定发行价格，网上、网下申购资金验资

网上申购配号

T＋2日

2012年 3月 29日（周四）

刊登《定价、网下发行结果及网上中签率公告》

网下申购资金退款，网上发行摇号抽签

T＋3日

2012年 3月 30日（周五）

刊登《网上资金申购摇号中签结果公告》

网上申购资金解冻

注：（1）T日为网上资金申购日。

（2）本次网下发行采用电子化方式，配售对象务请严格按照《细则》操作申购。 如无法正常申购，请及时联系

保荐人（主承销商），保荐人（主承销商）将予以指导；如果不是配售对象自身技术及操作原因造成的问题，保荐人

（主承销商）将视具体情况提供相应措施予以解决。

（3）上述日期为交易日，如遇重大突发事件影响发行，保荐人（主承销商）将及时通知并公告，修改发行日程。

二、本次发行规模及发行结构

本次发行数量不超过 7,500万股，其中网下发行不超过 1,500万股，占本次发行数量的 20%；网上发行数量为

本次发行总量减去网下最终发行量，即 6,000万股。

网下发行由保荐人（主承销商）负责组织实施，配售对象通过上交所申购平台在发行价格区间内进行累计投

标询价；网上发行通过上交所交易系统实施，投资者以价格区间上限缴纳申购款。任一配售对象只能选择网下或网

上一种方式进行新股申购。 参与初步询价的配售对象将不能参与网上发行。 若配售对象同时参与网下发行和网上

发行的，网上发行申购部分为无效申购。

三、定价及锁定期安排

1、发行价格区间的确定

初步询价结束后，发行人和保荐人（主承销商）将根据询价对象和配售对象的报价情况，以配售对象在初步询

价阶段的拟申购价格为基准，统计每一价格上对应的累计申购数量，确定报价及申购数量较为集中的区域，在满足

一定的超额认购倍数之下，同时参考发行人基本面、可比公司估值水平以及市场环境等综合因素，确定发行价格区

间，并于 2012年 3 月 26 日（T-1 日）在《西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行 A 股初步询价结果及发行

价格区间公告》中披露。

2、发行价格的确定

发行价格区间公布后，所提供有效报价不低于发行价格区间下限的配售对象在价格区间内进行网下累计投标

询价申购。网下申购结束后，发行人和保荐人（主承销商）将根据累计投标询价情况，参考发行人基本面、可比公司

估值水平、市场环境等，在发行价格区间内协商确定本次发行价格和最终发行数量。 发行人及主承销商将于 2012

年 3月 29日（T+2日）在《西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行 A股定价、网下发行结果及网上中签率公

告》中披露确定的发行价格，并同时披露主承销商提供的发行人研究报告的估值结论及对应的估值水平、发行人

可比上市公司的市盈率指标，以及所有配售对象的报价明细。

3、锁定期安排

网下配售对象获配股票的锁定期为 3个月。 锁定期自本次网上发行的股票在上交所上市交易之日起开始计

算。

四、网下推介具体安排

国信证券将于 2012年 3月 19 日(T-6 日）至 2012 年 3 月 22 日（T-3 日）期间，在北京、深圳、上海向中国证

券业协会备案的询价对象及配售对象进行网下推介。 具体安排如下：

推介日期 推介时间 推介地点 地址

T- 6�日

（3月 19日，周一）

09：30- 11：30

北京金融街威斯汀酒店 二楼聚

宝厅 3

北京市西城区金融大街乙 9号

T- 4�日

（3月 21日，周三）

09：30- 11：30

深圳马哥孛罗好日子酒店 二楼

宴会厅 B

深圳市福田区中心区福华一路

28号

T- 3�日

（3月 22日，周四）

09：30- 11：30

新天哈瓦那大酒店三楼舜华宴

会厅 3+4

上海市浦东新区陆家嘴环路

1288号

五、初步询价安排

本次发行的初步询价通过上交所网下申购电子平台进行。

1、配售对象可自主决定是否参与初步询价。未参与初步询价或者参与初步询价但有效报价全部低于发行价格

区间下限的配售对象，不得参与网下申购。 参与初步询价的配售对象相关信息（包括配售对象名称、证券账户代码

及名称、收付款银行账户名称和账号等），以 2012 年 3 月 16 日（T-7 日）（初步询价开始日前一个交易日）12:00

前在中国证券业协会登记备案的信息为准，未在上述时点前完成登记备案的，不得参与网下发行。因配售对象信息

填报与备案信息不一致所致后果由询价对象、配售对象自负。

2、保荐人（主承销商）的证券自营账户不得参与本次发行的询价，与发行人或保荐人（主承销商）之间存在实

际控制关系的询价对象管理的配售对象、与保荐人（主承销商）具有控股关系的证券投资基金管理公司管理的配

售对象不得参与本次发行的询价。

3、询价对象参与初步询价时，其管理的配售对象为报价主体，由询价对象代为报价。配售对象参与初步询价报

价时，须同时申报拟申购价格和拟申购数量。 初步询价中提交有效报价不低于发行价格区间下限的配售对象可以

进入累计投标询价阶段申购新股，且必须参与本次网下累计投标询价；如配售对象申报的有效报价全部低于发行

价格区间下限，该配售对象不得进入累计投标询价阶段进行新股申购。

4、任一配售对象只能选择网下发行或者网上发行一种方式进行申购。参与初步询价的配售对象将不能参与网

上发行。 若配售对象同时参与网下发行和网上发行的，网上发行申购部分为无效申购。

5、询价对象在参与初步询价时，应明确列示下属的拟参与本次发行的配售对象的报价明细。初步询价报价时，

询价对象应在同一界面为其拟参与本次网下发行的全部配售对象报价，确定后统一提交，原则上只能提交一次，多

次提交的，以最后一次提交的报价信息为准。

6、本次发行的初步询价期间为 2012年 3月 19日（T-6日）至 3月 22日（T-3日）。 通过申购平台报价、查询

的时间为上述期间每个交易日上午 9:30至下午 15:00。询价对象和配售对象应在上述时间内通过申购平台进行报

价，未通过申购平台进行有效报价或有效报价全部低于发行价格区间下限的询价对象和配售对象将不具备参与累

计投标询价和网下发行的资格。

每个配售对象最多可填报 3个拟申购价格，以 0.01元为一个最小申报价格单位。 最高申购价格不得超过最低

申购价格的 120%，每个拟申购价格对应一个拟申购数量，三个拟申购价位对应的“拟申购数量” 之和不得超过网

下发行量，即 1,500万股，同时每一个申购价格对应的“拟申购数量”均不低于网下发行最低申购量，即 100 万股，

且申购数量超过 100万股的，超出部分必须是 10万股的整数倍。

例如：配售对象在初步询价阶段的三个报价分别为 P1、P2、P3（P1＞P2＞P3），3个价位填列的拟申购数量分

别为 M1、M2、M3，则：

（1）P1应小于或等于 P3×120%；

（2）M1、M2、M3中的任一数均大于或等于 100万股，且超出部分为 10万股的整数倍；

（3）M1+M2+M3应小于或等于本次网下发行数量 1,500万股。

7、在初步询价阶段提交有效报价不低于发行价格区间下限的配售对象在参与累计投标询价时，累计申购数量

不得少于初步询价阶段不低于发行价格区间下限的有效报价所对应的“拟申购数量” 总和，也不得超过该“拟申

购数量”总和的 150%，同时不得超过本次网下发行数量，即 1,500万股。

例如：假设最终确定的发行价格区间下限为 P，在累计投标阶段：

（1）若 P＞P1，则该配售对象不能参与网下发行；

（2）若 P1≥P＞P2，则该配售对象参与网下申购的最低数量为 M1，最高数量为 1.5×M1；

（3）若 P2≥P＞P3，则该配售对象参与网下申购的最低数量为 M1+M2，最高数量为 1.5×(M1+M2)；

（4）若 P3≥P，则该配售对象参与网下申购的最低数量为 M1+M2+M3，最高数量为 1.5×(M1+M2+M3)，且最

高申购数量不得超过本次网下发行数量 1,500万股。

8、保荐人（主承销商）负责组织本次发行的初步询价工作，并对参与初步询价且有效报价的询价对象及其管

理的配售对象信息予以确认。

9、本次发行中，当出现以下情况时，发行人及主承销商将协商采取中止发行措施，并及时公告中止发行原因、

择机重启发行：

（1）初步询价结束后，提供有效报价的询价对象不足 20家；

（2）发行人和主承销商就确定发行价格未能达成一致意见。

六、保荐人（主承销商）联系方式

1、网下发行电子平台相关问题

联系电话：0755-82130572

2、初步询价及推介相关问题

联系电话：0755-82133102、021-60933186、010-88005185

发行人：西安隆基硅材料股份有限公司

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司
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发行人声明

本招股意向书摘要的目的仅为向公众提供有关本次股票发行的简要情况，并不包括招股意向书全文的各部分

内容。招股意向书全文同时刊载于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。投资者在做出认购决定之前，应仔细

阅读招股意向书全文，并以其作为投资决定的依据。

投资者若对本招股意向书及其摘要存在任何疑问，应咨询自己的股票经纪人、律师、会计师或其他专业顾问。

发行人及全体董事、监事、高级管理人员承诺招股意向书及其摘要不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对招股意向书及其摘要的真实性、准确性、完整性承担个别和连带的法律责任。

公司负责人和主管会计工作的负责人、会计机构负责人保证招股意向书及其摘要中财务会计资料真实、完整。

中国证监会、其他政府部门对本次发行所做的任何决定或意见，均不表明其对发行人股票的价值或者投资者

的收益做出实质性判断或者保证。 任何与之相反的声明均属虚假不实陈述。

第一节 重大事项提示

一、股份流通限制和自愿锁定承诺

本次发行前公司总股本 22,418万股，本次拟发行 7,500万股流通股，发行后总股本 29,918 万股，全部股份均

为流通股。

1、控股股东、实际控制人、董事长李振国先生承诺：

“自发行人股票上市之日起 36个月内， 不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的发行人公开发行股

票前已发行的股份，也不由发行人回购本人直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。 本人在任职

期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的 25%；本人离职后半年内，不转让本人所持有的发行人

股份；在申报离任 6个月后的 12个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占本人所持有发行人股票

总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过 50%。 ”

2、控股股东、实际控制人李喜燕女士承诺：

“自发行人股票上市之日起 36个月内， 不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的发行人公开发行股

票前已发行的股份，也不由发行人回购本人直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。 ”

3、作为发行人第一大股东及董事的李春安先生承诺：

“自发行人股票上市之日起 36个月内， 不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的发行人公开发行股

票前已发行的股份，也不由发行人回购本人直接或间接持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。 本人在任职

期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的 25%；本人离职后半年内，不转让本人所持有的发行人

股份；在申报离任 6个月后的 12个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占本人所持有发行人股票

总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过 50%。 ”

4、作为发行人股东及董事的邵东亚先生、胡中祥先生，董事兼总经理钟宝申先生，监事杨雪君女士、戴苏先生，

董事兼财务总监刘学文女士，副总经理黄立新先生，董事会秘书张以涛先生承诺：

“自发行人股票上市之日起一年内，不转让本人持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。 本人在发行人

任职期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的 25%；本人离职后半年内，不转让本人所持有的发

行人股份；在申报离任 6个月后的 12个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占本人所持有发行人

股票总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过 50%。 ”

作为发行人副总经理李文学先生的配偶，张珍霞女士承诺：

“自发行人股票上市之日起一年内，不转让本人持有的发行人公开发行股票前已发行的股份。 本人配偶在发

行人任职期间每年转让的股份不超过本人所持有发行人股份总数的 25%；本人配偶离职后半年内，不转让本人所

持有的发行人股份；在申报离任 6个月后的 12个月内通过证券交易所挂牌交易出售发行人股票数量占本人所持

有发行人股票总数（包括有限售条件和无限售条件的股份）的比例不超过 50%。 ”

5、作为发行人股东的国信弘盛承诺：

“自发行人股票上市之日起 18个月内，不转让本公司持有的发行人公开发行股票前已发行的股票。 ”

6、发行人的其他股东承诺：

“自发行人股票上市之日起 12个月内， 不转让本人持有的发行人 2010年增资前已发行的股份” ，“自 2010�

年 9�月 13�日工商变更登记之日起三十六个月内，不转让本人持有的发行人 2010年增资的股份。 ”

7、根据《境内证券市场转持部分国有股充实全国社会保障基金实施办法》（财企[2009]94号）的有关规定，本

公司首次公开发行股票并上市后，由本公司国有股股东国信弘盛转由全国社会保障基金理事会持有的本公司国有

股，全国社会保障基金理事会将承继原国有股东的禁售期义务。

二、关于公司股利分配政策及上市前滚存利润的分配

（一）本公司股利分配政策

本次发行后，公司主要的利润分配政策为：

1、利润分配原则：公司实行持续稳定的利润分配政策，公司的利润分配应重视对投资者的合理投资回报并兼

顾公司的可持续发展。

2、利润分配形式：公司可以采取现金、股票或现金与股票相结合的方式分配股利，每年至少进行一次年度股利

分配，可以进行中期利润分配。

3、现金分红的条件和比例：在公司当年实现的净利润为正数且当年末公司累计未分配利润为正数的情况下，

公司必须进行现金分红，以现金形式分配的利润不少于当年实现的可供分配利润的百分之十五。

4、公司董事会未做出现金利润分配预案的，应在定期报告中披露原因，独立董事和监事会应当对此发表独立

意见。

5、公司根据生产经营情况、投资规划、长期发展的需要以及外部经营环境，确需调整利润分配政策的，调整后

的利润分配政策不得违反中国证监会和证劵交易所的有关规定；有关调整利润分配政策的议案，须经董事会审议

后提交股东大会批准，在发布召开股东大会的通知时，须公告独立董事和监事会意见。同时就此议案公司必须根据

上海证券交易所的有关规定提供网络或其他方式为公众投资者参加股东大会提供便利。

6、存在股东违规占用公司资金情况的，公司应当扣减该股东所分配的现金红利，以偿还其占用的资金。

另外，公司还制定了《隆基股份股东未来分红回报规划（2011-2013）》，对未来三年的股利分配作出了进一步

安排。

（二）本公司上市前滚存利润的分配

根据本公司 2010年 9月 29日召开的 2010年第四次临时股东大会审议通过的 《关于股份公司股票发行前

滚存利润分配的议案》，本次公开发行 A股股票之日前的滚存利润由发行后的新老股东按照持股比例共享。

三、公司业绩出现波动

由于受欧美债务危机的影响， 光伏行业市场需求在 2010年度爆发性增长之后，2011年度出现一定波动。 根

据欧洲光伏协会 （EPIA） 发布的报告， 2011 年度全球光伏市场预计安装量为 21GW， 将较 2010 年度增长

26.5%，虽仍将保持较高的发展速度，但较 2010年度 130%的增长速度明显放缓。 同时由于多晶硅原料短缺的局

面得到彻底改善以及光伏产业各环节生产成本的降低，光伏产品销售价格也出现较大幅度的下调。

虽然公司凭借较强的技术优势、领先的成本控制能力、良好的产品品质以及品牌和渠道等优势，销量和营业收

入仍保持较高增长速度，但由于本轮光伏行业调整是由下游环节逐步向上游环节传导，公司主要产品单晶硅片的

销售价格和原材料成本的下跌过程并不同步，成本下跌滞后于销售价格的下跌，因此大幅压缩了公司的毛利空间。

受此市场环境影响，本公司 2011年度经营业绩出现一定程度下滑，该年归属于母公司股东的净利润为 28,411 万

元，较 2010年度的 43,999万元下滑 35.43%。

目前硅片价格已经企稳且随着上游多晶硅料和其他辅助材料价格的大幅下降以及前期高价原料在成本中的

逐步消化，公司的毛利率水平呈明显改善趋势。 但是如果 2012年欧美债务危机及经济形势持续恶化，公司业绩仍

可能出现波动。

四、本公司特别提醒投资者注意下列风险：

（一）政府降低对光伏发电行业的扶持和补贴以及改变贸易政策的风险

太阳能光伏发电以其对环境的友好性———不消耗燃料、不排放包括温室气体在内的任何物质、无噪声、无污

染，以及太阳能资源分布广泛且取之不尽的特点使之成为一种最具有可持续发展特征的可再生能源。但是现阶段，

太阳能光伏电池应用成本相对于传统的发电方式成本较高，而且这种趋势在未来一段时间内会持续，现阶段仍然

需要政策扶持来大规模推广应用。 为了鼓励和推动太阳能发电行业的发展，欧美国家普遍制定了各种优惠政策和

扶植措施，而中国 90%以上的太阳能电池芯片及组件产品主要出口到欧美地区。 因此现阶段我国太阳能发电行业

依赖于政府扶持和补贴政策的支持以维持其商业运作和大规模推广应用。

2011年度， 由于受德国和意大利两国等欧洲主要光伏市场国家补贴政策调整和世界整体宏观经济形势的影

响，光伏市场出现短期的政策不确定性，促使下游光伏系统安装商对项目规划、融资和系统安装都做出了较大程度

的调整，系统安装商为保证合理的内部投资收益率纷纷减少了安装量，从而导致整个光伏市场需求增速放缓。

如果欧洲、日本、美国对光伏产业政策发生变化，取消或者降低对光伏发电的补贴措施，或者对进口太阳能电

池芯片及组件产品的贸易政策发生变化，同时本行业不能通过技术进步、规模生产等措施降低成本，提高太阳能对

传统能源的竞争力，政府对太阳能利用补贴措施的调整将对太阳能光伏产业的生存和发展产生不利影响，将影响

到国际市场对太阳能电池芯片及组件产品的需求，进而影响硅片制造企业的经营销售，对本公司产品的需求及经

营业绩也会造成较为不利的影响。 因此，本公司面临各国光伏产业政策变化及太阳能电池芯片及组件进口国国际

贸易政策变化的风险。

（二）光伏行业波动风险

光伏行业属于新兴行业，在行业发展初期阶段，受整个产业链各环节发展不均衡及市场需求变动的影响，不可

避免会出现大幅波动现象，特别是 2008年发生的金融危机更加剧了光伏行业的波动幅度。 这种行业波动，直接体

现为最终产品和原材料价格呈现波浪式下降。

公司主要产品为单晶硅片。 受终端市场对电池及组件需求变化的影响，其价格也出现大幅波动的现象。 2008

年金融危机之前，其平均价格约为 2.87美元 /瓦；金融危机爆发后，受市场需求增速放缓的影响，单晶硅片价格最

低跌至 0.8美元 /瓦；之后波动幅度虽有所减缓，但受技术进步及市场供求关系等多重因素影响，继续呈现波浪式

下降趋势。 截至 2011年 12月 31日，单晶硅片价格约为 0.40美元 /瓦。

公司产品主要原材料为多晶硅料。 随着光伏产业在 2004年之后的规模化快速发展，多晶硅料的供应一度极

为紧缺，价格从 40美元 /公斤左右暴涨到 2008 年超过 400 美元 / 公斤；随着金融危机的爆发和多晶硅料扩产产

能的陆续释放，多晶硅料价格一度跌至 50美元 /公斤。在 2011年一季度价格又上涨到近 100美元 /公斤的水平，

之后由于多晶硅料不再短缺，价格持续下跌到 30美元 /公斤，直到 2011年四季度才趋于稳定。

注：上图数据由本公司规划发展处根据上市公司公开信息整理得出。

上述太阳能光伏产业主要产品和原材料价格的波动情况表明，该行业具有行业波动周期短、波动相对频繁以

及波动幅度较大等特点。因此，受太阳能光伏行业发展过程中不可避免的周期性波动影响，本公司面临一定的行业

波动风险，如公司不能根据光伏行业的整体波动而降低采购成本、稳定销售价格，将会对本公司的经营业绩造成负

面影响。

（三）公司 2012年经营业绩不确定的风险

受欧洲债务危机以及部分国家光伏发电补贴政策调整等因素影响， 全球光伏行业 2011 年出现较大波动，增

速较 2010年有所放缓，光伏产品价格也出现较大幅度的下跌，本轮调整导致太阳能光伏企业普遍出现业绩下滑

甚至亏损的现象。本公司 2011年度实现营业收入 201,798.92万元，较 2010年度仅增长 22.14%，低于 2010年度

115.99%的增长幅度；实现归属于母公司股东的净利润 28,411万元，较 2010年度下降 35.43%。 公司短期业绩的

情况取决于本轮光伏行业调整的复苏进程， 下游需求的持续增长和光伏产品价格的稳定有利于公司业绩的改善，

但如果 2012年欧洲债务危机继续恶化和蔓延、主要光伏市场国家光伏发电补贴政策或国际贸易政策出现重大不

利变化等，将导致太阳能光伏产业下游需求增速继续放缓甚至出现下降、光伏产品价格亦将持续下跌，影响本轮光

伏行业波动的复苏进程，并对公司订单和毛利率等带来不利影响，因此公司 2012年面临经营业绩不确定的风险。

（四）客户和供应商相对集中的风险

本公司所处行业的上下游集中度均较高。 本公司上游多晶硅料市场基本被全球 5大厂商所垄断。 本公司下游

的光伏电池行业前十强企业占我国全部光伏电池的市场份额达 80%以上， 无锡尚德近年占国内市场份额 30%以

上，2009年度无锡尚德从国内独立的硅片厂商采购的硅片占国内全部硅片销量 （剔除了自产自用的垂直一体化

光伏企业生产的硅片产量）的比重为 40.03%。 与这种行业特征相适应，本公司的客户和供应商均相对集中。

本公司报告期向前五大客户的销售收入占营业收入比重分别为 86.61%、51.85%、62.23%。 无锡尚德及其关

联方（包括洛阳尚德和上海尚德）在报告期内均为本公司第一大客户。报告期内，本公司向无锡尚德及其关联方的

销售（劳务）收入占当年营业收入的比重分别为 67.61%、27.37%、42.32%。 上述客户如果经营状况发生问题而减

少或者取消订单，将对公司的销售业绩和财务状况造成不利影响。

本公司报告期内向前五大供应商的采购金额占总采购金额的比重分别为 42.66%、45.45%、57.34%。 2009年

度公司向无锡尚德、Sequoia�Semi-Tech.Inc和焦作煤业（集团）合晶科技有限责任公司的采购金额占当年总采购

金额的比重分别为 13.10%、9.98%、9.56%， 合计占比 32.64%。 2010 年度， 公司向美国 REC�SOLAR�GRADE�

SILICON�LLC.、峨嵋半导体材料厂、宁夏东方南兴研磨材料有限公司的采购金额占当期总采购金额的比重分别为

20.36%、8.96%、7.39%，合计占比 36.71%。2011年度公司向美国 REC�SOLAR�GRADE�SILICON�LLC.、宁夏晶隆

石英有限公司、 山东嘉祥东洋炭素有限公司的采购金额占当期总采购金额的比重分别为 37.75%、5.77%、4.78%，

合计占比 48.30%。 上述供应商如果减少或者取消与本公司的合作， 将对公司的采购业务和财务状况造成不利影

响。

注：根据招股说明书披露准则的要求，洛阳尚德、无锡尚德、上海尚德是关联方，同受同一实际控制人控制，本

公司在统计前五大客户时，将洛阳尚德、无锡尚德、上海尚德合并统计为一家客户。 其中上海尚德于 2010 年成为

发行人客户。 2009年度，仅包括洛阳尚德和无锡尚德。

（五）关联交易风险

在向关联方销售货物方面：本公司 2009年度向关联方销售货物的金额分别为 45,765.44万元，占当年营业收

入的比重为 59.83%，上述关联方包括无锡尚德及其关联方（包括洛阳尚德和上海尚德）、华晶公司。2010年度，本

公司向无锡尚德及其关联方、 华晶公司销售货物的金额为 28,363.61 万元， 占当期营业收入的比重为 17.17%；

2011年度，向关联方销售货物的金额为 64,932.92万元，占当期营业收入的比重为 32.18%。

在向关联方采购货物方面：本公司 2009年度向关联方采购货物的金额为 8,383.84 万元。 2010 年度，本公司

向关联方采购货物的金额为 7,178.20 万元， 较 2009 年度已出现下降；2011 年度向关联方采购货物的金额为 7,

855.07万元，较 2010年度略有上升。

在接受关联方提供的劳务方面：本公司 2009 年度接受关联方提供的劳务（全部为委托华晶公司加工单晶硅

片）金额为 476.77万元。 2010年度及 2011年度，本公司未接受关联方提供的劳务。

在向关联方提供的劳务方面：本公司 2009 年度向关联方提供的劳务（全部为受无锡尚德及其关联方委托加

工单晶硅片） 金额为 6,979.77 万元。 2010 年度， 本公司受无锡尚德及其关联方委托加工单晶硅片金额为 19,

079.15万元，较 2009年度增加 173.35%。2011年度，本公司受无锡尚德及其关联方委托加工单晶硅片金额为 22,

384.95万元，受华晶公司委托加工硅棒金额为 624.14万元。

本公司 2009年度至 2011 年度向关联方销售货物、向关联方采购货物、接受关联方提供劳务、向关联方提供

劳务方面的关联交易主要是发生在与无锡尚德及其关联方、华晶公司、宁夏晶隆之间。 无锡尚德于 2008年 5月成

为本公司股东，持有本公司 4.9800%的股份（目前持有本公司发行前 4.4429%的股份），本公司当时的董事施正

荣先生是无锡尚德及其关联方的实际控制人；宁夏晶隆是本公司的联营公司；华晶公司曾是本公司的联营公司。

2010年 6月 20日，施正荣先生辞去本公司董事职务，虽然施正荣先生已不再担任公司董事职务，但根据关联

交易相关制度规定，施正荣先生离任后的 12 个月内，本公司与无锡尚德及其关联方的业务交易仍将纳入关联方

交易范围予以披露。 2010年 9月 20日本公司将持有的华晶公司 25%的股权全部转让，转让后华晶公司已不属于

公司联营企业，不构成关联方。

发行人已经建立了健全的法人治理结构，但仍存在通过关联交易损害发行人和投资者利益的风险。

第二节 本次发行概况

股票种类 人民币普通股（A 股）

每股面值 人民币 1.00元

发行股数 7, 500万股

占发行后总股本的比例 25.07%

发行价格确定方式

本次发行询价分为初步询价和累计投标询价。 发行人及保荐人（主承销商）通过

向询价对象和配售对象进行预路演和初步询价确定发行价格区间，在发行价格区

间内通过向配售对象累计投标询价确定发行价格

发行市盈率

******倍（每股收益按照 2011年度经会计师事务所审计扣除非经常性损益前后

孰低的归属于母公司股东的净利润除以本次发行后总股本计算）

****** 倍（每股收益按照 2011年度经会计师事务所审计扣除非经常性损益前后

孰低的归属于母公司股东的净利润除以本次发行前总股本计算）

发行前每股净资产

6.55元（净资产按 2011年 12月 31日经审计的归属于母公司的股东权益、股本

按 22, 418万股计算）

发行后每股净资产 ******元

市净率

******倍（按 2011年 12月 31日经审计的财务数）

****** 倍（按发行后每股净资产）

发行方式 网下向询价对象询价配售与网上资金申购定价发行相结合的方式

发行对象

询价对象及持有公司上市证券交易所证券账户卡的自然人、法人及其他机构（国

家法律、法规和监管部门要求禁止的除外）

承销方式

本次发行采取余额包销方式,由保荐人(主承销商)国信证券股份有限公司包销剩

余股票

预计募集资金总额 万元

预计募集资金净额 万元

发行费用概算

其中：承销与保荐费用 万元

审计费用 万元

评估费用 万元

律师费用 万元

发行手续费用 万元

合计 万元

第三节 发行人基本情况

一、发行人基本资料

公司中文名称 西安隆基硅材料股份有限公司

公司英文名称 Xi’ an�LONGi �Si l i con�M aterials�Co., Ltd.

注册资本 224, 180, 000.00元

法定代表人 李振国

成立日期 2008年 7月 28日

住所 西安市长安区航天中路 388号

邮政编码 710100

电话号码 （86�29）81566863

传真号码 （86�29）81566685

互联网网址 ht tp: / / w w w .longi - si l i con.com/

电子信箱 longi@longi - si l i con.com

二、发行人历史沿革及改制重组情况

（一）发行人的设立方式

2008年 7月 5日，隆基有限股东李振国先生、李喜燕女士等 46名自然人及无锡尚德、浙江五都两家法人单位

签订《发起人协议》，同意整体变更设立股份公司，以截至 2008 年 5 月 31 日经中瑞岳华审计后母公司的账面净

资产 262,269,797.23元，按 1.3113:1的比例折合为股份公司的股份，共计 2 亿股（每股面值 1 元），其余 62,269,

797.23元作为股份公司的资本公积金。 全体发起人按照所持隆基有限的出资比例持有股份公司相应比例的股份。

2008年 7月 28日，西安市工商行政管理局颁发了注册号为 610100100030768 的《企业法人营业执照》，注

册资本为 20,000万元。

（二）发起人及其投入的资产内容

发行人的发起人包括李振国先生、李喜燕女士等 46名自然人及无锡尚德、浙江五都 2家法人。 发行人系隆基

有限整体变更设立而来，股份公司设立时，原有限公司的资产全部进入股份公司，主要包括与多晶硅料清洗、单晶

硅棒拉制和销售、单晶硅片销售相关的生产经营性资产，具体包括厂房及建筑物、生产设备、运输工具、无形资产、

存货以及货币资金等。 全体发起人按照所持隆基有限的出资比例持有股份公司相应比例的股份。

三、有关股本情况

（一）总股本、本次发行的股份、股份流通限制和锁定安排

股份类别

发行前 发行后 限售期

股数

（股）

比例

（%）

股数

（股）

比例

（%）

一、有限售条件股份

126, 386, 980 56.38 126, 386, 980 42.24上市之日起 36个月

13, 580, 000 6.06 13, 580, 000 4.54

工商变更登记之日起 36

个月

10, 000, 000 4.46 10, 000, 000 3.34 上市之日起 18个月

74, 213, 020 33.10 74, 213, 020 24.81 上市之日起 12个月

合计 224, 180, 000 100.00 224, 180, 000 74.93

二、无限售条件股份

社会公众股 - - 75, 000, 000 25.07

合计 224, 180, 000 100.00 299, 180, 000 100.00

（二）公司股东持股情况

序号 股东名称 股份数（万股） 持股比例

1 李春安 5, 398.1400 24.079490%

2 李振国 5, 265.0840 23.485967%

3 邵东亚 2, 088.5220 9.316273%

4 李喜燕 1, 975.4740 8.811999%

5 上海复星 1, 200.0000 5.352841%

6 胡旭苍 1, 140.2400 5.086270%

7 国信弘盛 1, 000.0000 4.460701%

8 无锡尚德 996.0000 4.442858%

9 张珍霞 680.6620 3.036230%

10 浙江五都 675.6980 3.014087%

11 胡中祥 618.4920 2.758908%

12 王德行 335.9600 1.498617%

13 钟宝申 255.5660 1.140004%

14 高 斌 114.0240 0.508627%

15 司云峰 67.0460 0.299072%

16 杨雪君 67.0460 0.299072%

17 岳鹏飞 67.0460 0.299072%

18 赵可武 40.0000 0.178428%

19 赵海龙 30.0000 0.133821%

20 陈 红 15.0000 0.066911%

21 黄立新 15.0000 0.066911%

22 李 杰 15.0000 0.066911%

23 李定武 15.0000 0.066911%

24 刘海焱 15.0000 0.066911%

25 刘学文 15.0000 0.066911%

26 戚承军 15.0000 0.066911%

27 申加兵 15.0000 0.066911%

28 王晓哲 15.0000 0.066911%

29 向文飞 15.0000 0.066911%

30 胥大鹏 15.0000 0.066911%

31 张群社 15.0000 0.066911%

32 张以涛 15.0000 0.066911%

33 张长江 15.0000 0.066911%

34 曹 宇 7.0000 0.031225%

35 陈润清 7.0000 0.031225%

36 冯 华 7.0000 0.031225%

37 高 鹏 7.0000 0.031225%

38 高亚群 7.0000 0.031225%

39 何江涛 7.0000 0.031225%

40 刘 珺 7.0000 0.031225%

41 刘保安 7.0000 0.031225%

42 刘晓明 7.0000 0.031225%

43 罗向玉 7.0000 0.031225%

44 潘海光 7.0000 0.031225%

45 石 磊 7.0000 0.031225%

46 王保生 7.0000 0.031225%

47 吴文淑 7.0000 0.031225%

48 许红梅 7.0000 0.031225%

49 余晓艳 6.0000 0.026764%

50 房远安 3.0000 0.013382%

51 金 虹 3.0000 0.013382%

52 靳 力 3.0000 0.013382%

53 李 飞 3.0000 0.013382%

54 李 容 3.0000 0.013382%

55 梁丽英 3.0000 0.013382%

56 梁永生 3.0000 0.013382%

57 刘克权 3.0000 0.013382%

58 马池辉 3.0000 0.013382%

59 牛存利 3.0000 0.013382%

60 秦 斌 3.0000 0.013382%

61 秦 超 3.0000 0.013382%

62 史慧军 3.0000 0.013382%

63 宋志东 3.0000 0.013382%

64 王卫东 3.0000 0.013382%

65 徐志鹏 3.0000 0.013382%

66 殷 创 3.0000 0.013382%

67 张 健 3.0000 0.013382%

68 张亚宁 3.0000 0.013382%

69 钟朋格 3.0000 0.013382%

70 戴 苏 2.0000 0.008921%

71 宋 勇 2.0000 0.008921%

72 王英歌 2.0000 0.008921%

73 胥 芃 2.0000 0.008921%

74 陈建英 1.0000 0.004461%

75 高慧君 1.0000 0.004461%

76 何 华 1.0000 0.004461%

77 景仰鹏 1.0000 0.004461%

78 李大兵 1.0000 0.004461%

79 李晓英 1.0000 0.004461%

80 刘 凯 1.0000 0.004461%

81 刘鹏飞 1.0000 0.004461%

82 刘向东 1.0000 0.004461%

83 鲁 帆 1.0000 0.004461%

84 任 春 1.0000 0.004461%

85 申朝锋 1.0000 0.004461%

86 张 音 1.0000 0.004461%

87 赵世兴 1.0000 0.004461%

合 计 22, 418.0000 100.00000%

国信弘盛是本公司的国有股东。 除此以外，本公司没有其他国家股、国有法人股股东及外资股东。

（三）发起人、控股股东和主要股东之间的关联关系

公司股东李振国先生和李喜燕女士为夫妻关系，合计持股比例达 32.30%，二人合计持有的股份最近三年一直

处于控股地位，对本公司的共同控制权未发生变化，本公司最近三年的实际控制人未发生变化。李振国先生除担任

本公司董事长参与公司经营外，无其他对外投资；李喜燕女士除持有本公司股份外，无其他对外投资。

四、发行人的主营业务情况

（一）主营业务及主要产品

本公司的主营业务包括单晶硅棒、硅片的研发、生产、销售，主要产品包括 6 英寸、6.5 英寸、8 英寸的单晶硅

棒、单晶硅片。

主要产品 外观 用途

单晶硅片

太阳能单晶硅电池片的

主要原材料

单晶硅棒 用于切割成单晶硅片

（二）所需主要原材料

与单晶硅棒拉棒有关的主要原材料包括多晶硅、石墨、石英坩埚，与单晶硅切片有关的主要辅助材料包括微

粉、切割线、切割液。

（三）行业竞争情况以及发行人在行业中的竞争地位

目前，我国太阳能级单晶硅棒、硅片的主要生产企业有河北晶龙、阳光能源、卡姆丹克、江苏顺大和本公司。 随

着本次募集资金到位后募集资金投资项目的实施， 本公司的单晶硅棒和单晶硅片产能将分别达到不低于年产 1,

470兆瓦和年产 1,210兆瓦的水平，公司市场份额将有望得到较大提高。

五、发行人业务及生产经营有关的资产权属情况

本公司是整体变更设立的股份公司，承继了原有限责任公司所有的资产、负债及权益，资产权属及负债的变更

均已履行必要的法律手续。

六、同业竞争和关联交易情况

（一）同业竞争情况

本公司实际控制人及其控制的企业不从事与本公司相同或相近的业务，因此与本公司不存在同业竞争。

（二）关联交易情况

1、经常性的关联交易

根据中瑞岳华出具的审计报告，本公司 2009年度、2010年度和 2011年度关联交易情况如下：

单位：人民币元

关联方

关联交易类

型

关联交易内

容

关联交易定

价原则

2011年度 2010年度

金额

占同类交易

金额的比例

金额

占同类交易

金额的比例

无锡尚德太阳能

电力有限公司及

其关联方

销售商品 单晶硅片 市场价 630, 264, 150.21 44.59% 261, 507, 148.10 22.58%

无锡尚德太阳能

电力有限公司及

其关联方

提供劳务 硅片加工 市场价 223, 849, 547.27 52.59% 190, 791, 509.85 53.41%

无锡尚德太阳能

电力有限公司及

其关联方

采购商品 多晶硅 市场价 - - 31, 066, 301.57 7.97%

西安华晶电子技

术有限公司

销售商品 多晶硅料 市场价 14, 591, 626.63 58.58% - -

西安华晶电子技

术有限公司

销售商品 单晶硅棒 市场价 3, 152, 448.56 4.57% 21, 045, 920.69 32.48%

西安华晶电子技

术有限公司

销售商品 聚乙二醇 市场价 1, 321, 020.53 6.09% 1, 083, 076.92 4.26%

西安华晶电子技

术有限公司

接受劳务 硅片加工 市场价 - - - -

西安华晶电子技

术有限公司

提供劳务 硅棒加工 市场价 6, 241, 420.85 30.70% - -

宁夏晶隆石英有

限公司

采购商品 辅助材料 市场价 78, 550, 677.48 17.45% 40, 715, 735.09 10.06%

（续）

关联方

关联交易

类型

关联交易内

容

关联交易

定价原则

2009年度

金额

占同类交易

金额的比例

无锡尚德太阳能电力有限公司及其关联方 销售商品 单晶硅片 市场价 447, 394, 227.46 79.54%

无锡尚德太阳能电力有限公司及其关联方 提供劳务 硅片加工 市场价 69, 797, 731.61 48.36%

无锡尚德太阳能电力有限公司及其关联方 采购商品 多晶硅 市场价 72, 454, 138.44 19.08%

西安华晶电子技术有限公司 销售商品 多晶硅料 市场价 - -

西安华晶电子技术有限公司 销售商品 单晶硅棒 市场价 10, 260, 130.06 28.24%

西安华晶电子技术有限公司 销售商品 聚乙二醇 市场价 - -

西安华晶电子技术有限公司 接受劳务 硅片加工 市场价 4, 767, 717.52 1.23%

西安华晶电子技术有限公司 接受劳务 硅棒加工 市场价 - -

宁夏晶隆石英有限公司 采购商品 辅助材料 市场价 11, 384, 296.58 2.93%

2、 偶发性关联交易

（1）与关联方签署的固定资产购置合同

A、2009 年 7 月 22 日， 宁夏隆基与抚顺电磁签订产品买卖合同， 由抚顺电磁向宁夏隆基供应型号为

“DJYC-50/120”单晶电磁场 6台，产品单价 8.3万元 /台，总价共计 49.8万元。 该合同已履行完毕。

B、2010 年 12 月 6 日 , 宁夏隆基与抚顺电磁签订设备买卖合同， 由抚顺电磁向宁夏隆基供应型号为

“DJYCK-100/500”单晶炉 C型永磁场 1套，总价共计 35万元；2011年 3月 17 日，宁夏隆基、银川隆基与抚顺电

磁签订合同变更协议，将原合同项下宁夏隆基的权利义务全部转让给银川隆基；2011年 5月 4日，宁夏隆基、银川

隆基、抚顺电磁签订合同变更协议，就预付货款事宜达成一致。 该合同目前已履行完毕。

C、2009 年 7 月 1 日， 隆基股份与抚顺安特利商贸有限公司签订 《设备买卖合同》（合同编号：LGi·

X-Pur-0906-41-A），隆基股份向抚顺安特利商贸有限公司购买型号为“QF1250” 的切方机 1 台，产品单价为 398

万元，该设备为抚顺安特利商贸有限公司于 2008年 11月 5日向大连数控采购的设备。 该合同目前已执行完毕。

D、2009年 9月 20 日，隆基股份与大连数控签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-0911-10-A），隆基

股份向大连数控购买型号为“QF1250” 的切方机 1台，产品单价为 391.80万元。 该合同目前已执行完毕。

E、2009 年 10 月 9 日，隆基股份与大连数控签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-0909-24-A），隆基

股份向大连数控购买型号为“QF1250” 的切方机 2台，产品单价 388万元 /台，总价款为 776万元。该合同目前已

执行完毕。

F、2010 年 7 月 19 日，宁夏隆基与大连数控签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1007-14-A/N），隆

基股份向大连数控购买型号为“QF1250” 的切方机 2台，产品单价 388万元 /台，总价款为 776万元。该合同目前

已执行完毕。

G、2010年 10月 10日，宁夏隆基与大连数控签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1008-05-A/N），隆

基股份向大连数控购买型号为“QF1250” 的切方机 2台，产品单价 388万元 /台，总价款为 776万元。该合同目前

已执行完毕。

H、2011 年 1 月 15 日，银川隆基与数控股份签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1105-41-A/Y），银

川隆基向大连数控购买型号为“QFA1250” 的单晶切方机 4台，产品单价 365万元 /台，总价款为 1,460 万元。 该

合同目前已执行完毕。

I、2011年 3月 15日，银川隆基与数控股份签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1105-39-A/Y），银川

隆基向大连数控购买型号为“QFA1250” 的单晶切方机 6台，产品单价 365万元 /台，总价款为 2,190 万元。 该合

同目前已执行完毕。

J、2011 年 5 月 20 日，银川隆基与数控股份签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1105-40-A/Y），银

川隆基向数控股份购买型号为“QFA1250” 的单晶切方机 3台，产品单价 365万元 /台，总价款为 1,095 万元。 该

合同目前已执行完毕。

K、2011 年 7 月 20 日，银川隆基与数控股份签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1107-18-A/Y），银

川隆基向数控股份购买型号为“QFA1250” 的单晶切方机 2台，产品单价 365万元 /台，总价款为 730万元。 该合

同目前已执行完毕。

L、2011 年 7 月 22 日，银川隆基与数控股份签订《设备买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1107-17-A/Y），银

川隆基向数控股份购买型号为“QFA1250” 的单晶切方机 1台，产品单价 365万元 /台。 该合同目前已执行完毕。

M、2011年度，宁夏隆基、银川隆基分别与数控股份签订《产品买卖合同》共计 28 份，均是向数控股份购买生

产用小型辅助设备或配件，以上合同全部价款总计 2,275,360.00 元。 以上合同中除少量合同正在执行中外，其余

部分目前均已执行完毕。

N、2011年 11月 23日，银川隆基与宁光仪表签订《产品买卖合同》（合同编号：LGi·X-Pur-1111-Z01-B），银

川隆基向宁光仪表购买太阳能路灯 170盏，单价 8,069.00元 /盏，总价款为 1,371,730.00 元。 该合同目前已执行

完毕。

（2）担保合同

A、2009年 6 月 2 日， 钟宝申先生与中国民生银行股份有限公司西安分行签订了一份 《个人最高额保证合

同》，为本公司向中国民生银行股份有限公司西安分行的借款提供连带责任保证。

B、2009年 6月 2日，李振国先生、李喜燕女士（主要投资者）与中国民生银行股份有限公司西安分行签订了

一份《个人最高额保证合同》，为本公司向中国民生银行股份有限公司西安分行的借款提供连带责任保证。

C、2009 年 6 月 29 日，李振国先生与中国进出口银行签订了一份《个人保证合同》，为本公司向中国进出口

银行的借款提供连带责任保证。

D、2010年 3月 10日，李振国先生及其配偶李喜燕女士、钟宝申先生与国家开发银行股份有限公司签订了一

份《保证合同》，为本公司向国家开发银行股份有限公司宁夏分行的借款提供连带责任保证。

E、2010年 5月 31日， 李振国先生与中国建设银行股份有限公司西安高新技术产业开发区支行签订了一份

《自然人保证合同》， 为硅技术公司向中国建设银行股份有限公司西安新技术产业开发区支行的借款提供连带责

任保证。

F、2010年 10月 21日， 隆基股份发行了面值为 5,000万元的西安市文化和科技中小企业 2010 年度第一期

集合票据，由李振国先生、钟宝申先生提供无限连带责任保证。

G、2010年 10月 25日，李振国先生与中航国际租赁有限公司签订了一份《保证合同》，为本公司之子公司银

川隆基向中航国际租赁有限公司融资租赁设备 6,592万元提供连带责任保证。

H、2011 年 5 月 13 日，李振国先生、李喜燕女士（主要投资者）与中国民生银行股份有限公司西安分行签订

了一份《个人最高额保证合同》，为本公司 2011年 5月 16日至 2012年 5月 16日期间向中国民生银行股份有限

公司西安分行的借款提供连带责任保证。

I、2011年 5月 13日， 钟宝申先生与中国民生银行股份有限公司西安分行签订了一份 《个人最高额保证合

同》， 为本公司 2011年 5月 16日至 2012年 5月 16日期间向中国民生银行股份有限公司西安分行的借款提供

连带责任保证。

J、2011年 6月 15日,李振国先生与民生金融租赁股份有限公司签订了一份《保证合同》，为本公司之子公司

无锡隆基向民生金融租赁股份有限公司融资租赁设备提供最高 1亿元不可撤销的连带责任保证。

K、2011年 6月 28日，李振国先生、李喜燕女士（主要投资者）与中航国际租赁有限公司签订了一份《保证合

同》，为银川隆基依据《委托购买合同》和《融资租赁合同》与中航国际租赁有限公司形成的债务提供连带责任保

证。

L、2011年 8月 22日，李振国先生、李喜燕女士（主要投资者）向招商银行股份有限公司西安钟楼支行签署了

一份《最高额不可撤销担保书》，为隆基股份向该行的 3,600万元借款承担连带保证责任。

3、 独立董事关于关联交易的意见

本公司独立董事对本公司在本次发行上市报告期内发生的关联交易发表独立意见如下：“（1）隆基股份报告

期内发生的关联交易定价公允、公平、合理，不存在损害隆基股份及其他中小投资者利益的情形。 （2）隆基股份报

告期内发生的关联交易的审议和表决程序合规、合法，符合《公司法》、《证券法》等有关法律、法规和公司章程的

规定。 ”

七、董事、监事、高级管理人员

姓名 职务 性别 年龄

任期起止

日期

简要经历

兼职情况

薪酬情况(元)

持有公司股

份的数量

（万股）

与公司的其

他利益关系兼职企业名称 职务

李振国

董事长、技

术总监

男 44

2011年 7月

~

2014年 7月

李振国先生曾任山西闻喜信达电子配件

厂经营厂长，西安理工大学工厂单晶基地

主任，西安骊晶电子技术有限公司总经

理；现任本公司董事长兼技术总监。

硅技术公司 董事长

600, 000.00 5, 265.084

控股股东、

实际控制人

矽美公司 执行董事

宁夏隆基 执行董事

无锡隆基 执行董事

银川隆基 执行董事

通鑫公司 董事

隆基香港 董事

钟宝申

董事、

总经理

男 45

2011年 7月

~

2014年 7月

钟宝申先生曾任抚顺磁电实业公司总经

理；现任本公司董事、总经理。

宁夏隆基 总经理

600, 000.00 255.566 公司股东

硅技术公司 董事

无锡隆基 经理

银川隆基 经理

通鑫公司 董事长

宁光仪表 董事长

沈阳汇智 董事长

宁夏晶隆 监事

抚顺电磁 董事

数控股份 董事

李春安 董事 男 44

2011年 7月

~

2014年 7月

李春安先生曾任抚顺磁电实业公司销售

经理；现任本公司董事。

抚顺电磁 董事

不在公司领薪 5, 398.140 公司股东

沈阳汇智 副董事长

数控股份 董事长

邵东亚 董事 男 39

2011年 7月

~

2014年 7月

邵东亚先生曾任北京创业园科技投资有

限公司总裁助理，鼎天资产管理有限公司

副总裁，上海中鼎信企业咨询有限公司董

事兼总经理；现任本公司董事。

北京实地

董事长、总经

理

不在公司领薪 2, 088.522 公司股东

胡中祥 董事 男 43

2011年 7月

~

2014年 7月

胡中祥先生在 2004年 7月～2005年 9

月期间在哈佛大学东亚研究中心、宾夕法

尼亚大学沃顿商学院作访问学者；曾任林

业部经济发展研究中心助理研究员，北京

京仪集团公司总经理助理、对外合作部总

经理，北京北分瑞利分析仪器（集团）公

司副总经理；现任本公司董事。

北京富智阳光投资管理有

限公司

总经理

不在公司领薪 618.492 公司股东

富智阳光（天津）股权投

资合伙企业

法人代表

北京国际信托有限公司

股权投资部总

经理

刘学文

董事、财务

总监

女 45

2011年 7月

~

2014年 7月

刘学文女士曾任宏景（集团）投资有限公

司资本运作部负责人、上海德隆国际战略

投资有限公司财务经理、上海爱八酒店经

营有限公司财务总监、光彩四十九控股股

份有限公司财务总监；现任本公司董事、

财务总监。

——— ——— 350, 000.00 15.00 公司股东

黄克孟 独立董事 男 46

2011年 7月

~

2014年 7月

黄克孟先生曾任北京市中基律师事务所

律师助理，北京市岳成律师事务所律师、

合伙人，北京市京元律师事务所律师、高

级合伙人、执行合伙人；现任本公司独立

董事。 黄克孟先生是第七届北京市律师

协会房地产开发专业委员会委员，第七届

北京市律师协会兼并与重组专业委员会

委员，北京土地学会法律委员会委员，北

京房地产学会政策法规专业委员会委员。

北京市时代九和律师事务

所

高级合伙人、

律师

津贴 65,

000.00

——— ———

张苗 独立董事 女 46

2011年 7月

~

2014年 7月

张苗女士 1998年进入中国科学院上海微

系统研究所信息功能材料国家重点实验

室工作，2000年被评为中国科学院上海

微系统研究所副研究员；现任中国科学院

上海微系统研究所信息功能材料国家重

点实验室研究员、博士生导师，本公司独

立董事。

中国科学院上海微系统研

究所信息功能材料国家重

点实验室

研究员、博士

生导师

津贴 65,

000.00

——— ———

王咏梅 独立董事 女 39

2011年 7月

~

2014年 7月

王咏梅女士曾任北京大学光华管理学院

讲师；现任北京大学光华管理学院副教

授，本公司独立董事。 王咏梅女士是北京

大学财务与会计研究中心研究员；主要从

事财务管理、信息披露、成本分析与决策、

会计市场国际化研究领域的研究。

北京大学光华管理学院 副教授

津贴 65,

000.00

——— ———

杨雪君 监事会主席 女 50

2011年 7月

~

2014年 7月

杨雪君女士曾任硅技术公司财务经理，新

盟公司办公室主任，矽美公司总经理助

理；现任本公司监事、员工关系管理委员

会主任，同时兼任银川隆基监事。

银川隆基 监事 120, 000.00 67.046 公司股东

戴苏 监事 男 31

2011年 7月

~

2014年 7月

戴苏先生曾任西安 TCL 电器销售有限公

司渠道主管、市场主管；现任本公司监事、

市场处副经理。

——— ——— 50, 000.00 2.00

公司

股东

贺婧

职工

监事

女 31

2011年 7月

~

2014年 7月

贺婧女士曾任矽美公司业务部业务员、本

公司计划员；现任本公司生产中心生产总

监助理。

——— ——— 40, 000.00 ——— ———

张以涛 董事会秘书 男 39

2011年 7月

~

2014年 7月

张以涛先生曾任山东证券投资银行总部

高级经理，香港金鼎证券集团投资银行业

务董事，TSD�M OBILE�LTD（松讯达移动

有限公司）董事会秘书；现任本公司董事

会秘书。

——— ——— 320, 000.00 15.00

公司

股东

李文学

副总

经理

男 46

2011年 7月

~

2014年 7月

李文学先生曾任陕西金山电器有限公司

副总经理、总经理、董事长兼党委书记，宁

夏隆基常务副总经理；现任本公司副总经

理。

——— ——— 500, 000.00 ——— ———

黄立新

副总经理、

业务总监

男 47

2011年 7月

~

2014年 7月

黄立新先生曾任矽美公司业务副总经理、

常务副总经理、总经理；现任本公司副总

经理、业务总监。

——— ——— 500, 000.00 15.00

公司

股东

八、发行人控股股东、实际控制人的简要情况

李振国先生： 44岁，研究生学历。 曾任山西闻喜信达电子配件厂经营厂长、西安理工大学工厂单晶基地主任、

西安骊晶电子技术有限公司总经理。现任本公司法人代表、董事长、技术总监，硅技术公司董事长，矽美公司执行董

事，宁夏隆基法人代表、执行董事，无锡隆基法人代表、执行董事，银川隆基法人代表、执行董事，通鑫公司董事，隆

基香港董事。

李振国先生是横向磁场单晶知名专家，开发了多晶碳头料的除碳工艺，获得国家科技创新基金资助并通过验

收。 曾荣获“2009年度西安市有突出贡献专家” 、“第二届西安市优秀中国特色社会主义事业建设者”称号。

李振国先生持有公司 23.485967%的股份，李喜燕女士持有公司 8.811999%的股份，李振国先生与公司股东

李喜燕女士是夫妻关系。

九、财务会计信息及管理层讨论

（一）发行人近三年财务报表

下表单位均为人民币元。

合并资产负债表

资 产 2011.12.31 20010.12.31 2009.12.31

流动资产：

货币资金 185, 758, 351.82 585, 632, 563.14 128, 955, 962.92

应收票据 334, 512, 586.38 28, 120, 182.56 33, 223, 897.92

应收账款 187, 338, 996.52 81, 836, 085.03 118, 032, 037.41

预付款项 61, 133, 869.65 59, 431, 904.33 181, 876, 376.96

其他应收款 70, 660, 533.28 45, 537, 050.17 14, 562, 223.23

存货 413, 644, 479.94 210, 368, 599.92 185, 178, 297.87

流动资产合计 1, 253, 048, 817.59 1, 010, 926, 385.15 661, 828, 796.31

非流动资产：

长期股权投资 31, 803, 723.27 15, 162, 935.13 41, 927, 076.05

固定资产 1, 566, 396, 892.13 696, 141, 242.25 510, 328, 616.18

在建工程 171, 660, 692.80 330, 994, 260.70 56, 074, 196.52

无形资产 134, 237, 008.92 88, 143, 185.11 49, 724, 826.87

长期待摊费用 - - 43, 208.71

递延所得税资产 13, 290, 799.01 6, 996, 739.26 6, 468, 305.45

非流动资产合计 1, 917, 389, 116.13 1, 137, 438, 362.45 664, 566, 229.78

资产总计 3, 170, 437, 933.72 2, 148, 364, 747.60 1, 326, 395, 026.09

合并资产负债表(续)

负债和股东权益 2011.12.31 2010.12.31 2009.12.31

流动负债：

短期借款 316, 193, 596.30 35, 717, 124.62 187, 346, 943.34

应付票据 141, 429, 207.30 19, 883, 274.00 9, 373, 750.00

应付账款 241, 894, 440.22 87, 948, 593.12 108, 758, 698.45

预收款项 94, 123, 029.68 239, 610, 056.10 139, 137, 285.91

应付职工薪酬 27, 029, 524.29 23, 761, 683.90 13, 457, 501.12

应交税费 - 190, 123, 847.01 2, 944, 748.46 - 40, 013, 383.45

应付利息 3, 030, 246.90 1, 139, 618.11 639, 978.70

其他应付款 212, 316, 783.76 110, 264, 329.82 70, 888, 254.53

一年内到期的非流动负债 200, 000, 000.00 50, 000, 000.00 -

流动负债合计 1, 045, 892, 981.44 571, 269, 428.13 489, 589, 028.60

非流动负债：

长期借款 138, 000, 000.00 326, 000, 000.00 216, 000, 000.00

应付债券 48, 112, 735.70 47, 164, 057.15 -

长期应付款 426, 953, 630.06 - -

其他非流动负债 16, 850, 000.00 - -

非流动负债合计 629, 916, 365.76 373, 164, 057.15 216, 000, 000.00

负债合计 1, 675, 809, 347.20 944, 433, 485.28 705, 589, 028.60

所有者权益（或股东权益）：

实收资本（或股本） 224, 180, 000.00 224, 180, 000.00 210, 600, 000.00

资本公积 260, 754, 740.33 257, 054, 740.33 114, 606, 595.76

盈余公积 20, 429, 899.72 19, 087, 493.02 698, 963.78

未分配利润 963, 100, 286.70 680, 332, 391.61 258, 729, 245.99

归属于母公司所有者权益合计 1, 468, 464, 926.75 1, 180, 654, 624.96 584, 634, 805.53

少数股东权益 26, 163, 659.77 23, 276, 637.36 36, 171, 191.96

所有者权益合计 1, 494, 628, 586.52 1, 203, 931, 262.32 620, 805, 997.49

负债和所有者权益总计 3, 170, 437, 933.72 2, 148, 364, 747.60 1, 326, 395, 026.09

(

下转

A22

版

)

发行人住所：西安市长安区航天中路

388

号

西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行股票招股意向书摘要

保荐人（主承销商）

（注册地址：深圳市红岭中路

1012

号国信证券大厦

16-26

层）

西安隆基硅材料股份有限公司首次公开发行

A

股发行安排及初步询价公告

保荐人（主承销商）：国信证券股份有限公司


