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股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

创业板继续惯性下挫

□本报记者 李波

3

月

14

日的大跌之后， 昨日

市场弱势震荡，上证综指和深证

成指分别下跌

0.73%

和

0.08%

。昨

日创业板指数在两市主要股指

中跌幅居前，中小板综指则跑赢

沪综指。

截至收盘，创业板指数收报

746.44

点，下跌

10.02

点，跌幅为

1.32%

；中小板综指报收

5449.81

点 ， 下 跌

30.50

点 ， 跌 幅 为

0.56%

。

个股表现方面，当日创业板

正常交易的

296

只股票中，有

95

只上涨，

N

蓝盾、

N

三六五和

N

利

亚 德 三 只 新 股 分 别 大 涨

93.62%

、

74.71%

和

56.12%

，四方

达、初灵信息和量子高科涨停，

美亚柏科、 网宿科技等其余

10

只个股的涨幅超过

5%

；

199

只下

跌个股中， 跌幅超过

3%

的有

68

只，其中迪威视讯、开能环保、

新天科技跌幅居前， 分别下跌

6.02%

、

5.81%

和

5.62%

。 中小板

正常交易的

642

只个股中，有

211

只实现上涨，涨幅超过

3%

的

有

62

只，其中佳隆股份、光正钢

构、 皇氏乳液等

8

只个股涨停，

正邦科技和禾欣股份的涨幅超

过

8%

；当日下跌的

427

只中小板

个股中， 跌幅超过

3%

的有

152

只，其中荣之联、赛象科技和法

因数控跌幅居前， 分别下跌

7.55%

、

6.73%

和

6.45%

。

在周三的大跌中，中小板创

业板成为下跌重灾区， 昨日中

小板元气有所恢复， 但创业板

依然跑输大盘。 分析人士指出，

由于创业板估值相对高企，经

济持续下行又增添了业绩风

险， 加上前期反弹积累了较大

涨幅，因此恐慌情绪一旦引爆，

便成为下跌重灾区。 不过，在连

续两日下跌之后， 恐慌情绪已

经得到了一定释放， 短期弹性

大、盘子小的创业板股票有望走

出超跌反弹。

深证B指领跌主要指数

两市

B

股中地产股跌幅居前

□本报记者 李波

昨日市场弱势震荡， 沪深

股指继续收阴， 两市

B

股指数

继续跟随主板调整， 前期相对

抗跌的深证

B

指昨日跌幅居

前。 截至收盘， 深证

B

指报收

662.48

点 ， 下 跌

8.95

点 或

1.33%

， 位居两市主要指数跌

幅榜榜首；上证

B

指报收

240.00

点，下跌

1.87

点或

0.77%

。 昨日

沪市

B

股成交

2.84

亿美元，深市

B

股成交了

3.09

亿港元，均较周

三大幅萎缩。

个股方面，沪市

53

只正常交

易的

B

股中， 有

11

只实现上涨，

其中海欣

B

股和友谊

B

股的涨幅

超过

2%

；下跌的

36

只个股中，大

名城

B

、华新

B

股和鼎立

B

股跌幅

居前，分别下跌

5.78%

、

3.56%

和

2.98%

。 昨日深市

50

只正常交易

的

B

股中，有

9

只上涨，其中一致

B

上涨

3.41%

， 其余涨幅均不到

2%

；

40

只下跌个股中， 深物业

B

、

*ST

盛润

B

和

ST

珠江

B

跌幅居

前， 分别下跌

5.09%

、

4.85%

和

4.44%

， 万 科

B

跌 幅 也 高 达

3.42%

，从沪深两市

B

股表现看，

跌幅居前的

B

股基本隶属于地

产板块。

AB

股比价方面，

86

只

AB

股

呈全溢价的状态， 溢价率最小的

是海航

B

股， 其

AB

股最新比价为

1.06

；当日

AB

股比价最高的是

ST

中纺

B

，其最新比价为

4.33

。

分析人士指出， 虽然昨日

两市

B

股跌多涨少， 但个股跌

幅均未超过

6%

，反映市场恐慌

情绪有所降温 。 值得注意的

是，前期表现相对坚挺的深证

B

指昨日跌幅居前， 反映出谨

慎心态下，资金开始撤离这一

前期强势板块， 由于深证

B

股

中地产股较多， 深证

B

股的领

跌也反映出资金大幅撤离地产

板块的迹象。

期指净空持仓逼近历史高位

□本报记者 熊锋

昨日，股指期货延续弱势，四

个合约再度收阴。截至收盘，新晋

主力合约

IF1204

报收

2600.4

点，大

跌

28.8

点，跌幅为

1.1%

；原主力合

约

IF1203

报收

2586.8

点，较前一交

易日结算价下跌

31.4

点， 跌幅为

1.2%

。

IF1206

、

IF1209

合约分别报

收

2618.6

点、

2651

点，各自跌幅为

1.08%

、

1.09%

。

昨日期指总持仓达到

64415

手，创出了期指上市以来的新高，

而且日内也持仓达到了

72229

手，

同样创出上市以来新高， 这说明

多空博弈十分激烈。 昨日虽然不

乏多方入场奋力表现， 价差升水

升至高位， 但不可否认目前空头

依然占据优势， 这从期指增仓下

行以及净空持仓逼近历史高位得

以佐证。

自去年以来， 期指大跌之后

多方急于表现的一幕曾三度上

演，但是一胜两负战绩平平。业内

人士分析，本次急跌后，期指走势

可能依然不乐观。

空方彰显强大

在周三的大幅跳水之后，市

场分歧比较大。 空头的信心空前

强大， 但是多头依然不乏认为反

弹尚未结束的看法。昨日，期指延

续增仓下行的态势。

中证期货研究部副总经理刘

宾认为， 昨日单日增仓超过

6000

手， 这在过往交易中还是较为罕

见的， 彰显多空博弈激烈程度可

见一斑，这种形势下，在空头持仓

本来占优的局面下空头继续加仓

将对短期构成压制， 不过预计多

头也将形成顽强抵抗。

但不可否认， 空头确实占据

优势。昨日，期指盘中增仓下行特

征也较为明显，

13

点

47

分，四个合

约总持仓达

72229

手，同样创出历

史新高。

长江期货资深分析师王旺指

出，自

11

点

20

分起的这段时间，正

好是全天增仓下行的主跌过程，

而盘中持仓量创新高是空方力量

强大的体现， 盘末持仓量创新高

是空方坚定的表现，“短期市场调

整并未结束”。

昨日， 根据中金所公布的多

空主力持仓数据显示，

IF1203

与

IF1204

前

20

位席位共计持有买单

38864

手，卖单

47940

手，净空持仓

量

9076

手，逼近历史最高，较前一

交易日大幅上升

1695

手。

“空方直到尾盘都未大幅平

仓，势头上更胜一筹”，广发期货

期指分析师刘奕奕说。他还指出，

净空持仓的增加也说明空方力量

进一步加强，而具体席位上，空头

主力光大期货和中证期货空单增

仓明显， 其中中证期货新增

1408

手空单。

期指走势面临抉择

其实周三的急跌之下， 多头

动作有些慌乱， 但全天的升水幅

度依然为

0.48%

，说明即使大跌多

方还是愿意承接。 昨日期指继续

下跌，全天虽然在空方主导之下，

多头动作并不小。

从主力合约

IF1204

的期现价

差来看， 全天的平均升水幅度为

0.76%

，在期指延续弱势的背景之

下，多头的表现似乎过火。从以往

数据来看， 期现价差升水幅度超

过

0.8%

，往往说明多方有些失控。

“多头有点恼羞成怒了”，东

方证券金融衍生品首席分析师高

子剑说。他指出，同样的情况曾经

两度在

2011

年

5

月

23

日、

7

月

25

日

出现， 当时期指也是日内大跌近

100

点，而日内价差在当日维持高

位， 而紧接着的第二个交易日下

跌时，多头也是大手笔，全天平均

价差同样拉到高位， 但此后的第

三个交易日， 多头再也坚持不住

了，价差升水大幅缩小，此后都开

始了一轮下跌。

然而，高子剑也指出，多头

也有在大跌之后力挽狂澜的时

候。

2012

年

1

月

4

日，期指日内重

挫

50

余点， 多头同样盘中发力，

第二个交易日价差继续维持较

高升水。 此后，指数开始了今年

以来的反弹。

那么，这次的大跌之后，股指

将何去何从？高子剑分析，

1

月

4

日

市场相对处于底部， 所以是多头

反攻成功的重要原因， 但是现在

已经位于本轮反弹以来的高位，

“我认为下跌的概率更大”。

■微妙阶段把脉“反弹五力”（四）

技术支撑力几成当前多头唯一希望

半年线“救命草”还是“窗户纸”

□本报记者 魏静

“天量天价”的股谚到底还

是吓跑了不少抄底兵团 ，

64

点

长阴之后紧接着便是

15

点小阴

线。 虽然乐观派表示，昨日股指

在下跌过程中得到了半年线的

支撑，但小

M

头形态的初露，多

少还是令调整意味趋浓。 短期

而言， 半年线处的失守与否将

十分关键， 如果有效失守该点

位，则调整基调将正式确立。 而

从市场面的活力来看， 尽管大

盘表现低迷， 但盘中仍然存在

赚钱效应，除去新股外，仍有多

达

17

只个股涨停。 显然场内资

金并不甘于就此缴械投降，在

政策面低于预期、 经济基本面

难见好转的背景下， 来自技术

面的支撑或是看多资金目前唯

一能够仰仗的因素了。

双阴中断升途 小M头初露

64

点长阴之后， 股指非但

未出现技术性的反抽， 反而在

随后的一个交易日继续带量下

挫， 市场再度散发出些许年前

的“熊味”。

首先，从均线系统来看，昨日

股指跌破

30

日均线，且

5

日均线及

10

日均线高位向下构成死叉，

MACD

、

KDJ

、

RSI

等中短期技术指

标也呈现空头发散迹象， 短期而

言，技术层面的调整意味较强。

其次，从趋势线来看，目前沪

综指已经连续两个交易日跌破自

2012

年

1

月

6

日

2132

点低点以来的

上升通道下轨； 而连续三个交易

日跌破上升通道下轨， 往往意味

着前期的形态将被改变， 周五大

盘的日

K

线形态将较为关键，从这

点来看， 短线的技术性调整压力

也较大。

再次，从量能来看，周三的

64

点长阴几乎创出

2011

年

4

月

12

日

以来的天量水平，而在本身股指就

存在调整需求的当下，天量天价这

一规律更易生效。本周四市场成交

量也未出现大幅萎缩，盘中的几次

跳水，都伴随着成交量的放大。

最后，从形态来看，在遭遇周

三巨量锤头线攻击之后， 本周四

股指依然收出带量小阴线， 仅在

开盘时分出现过短暂反抽， 而反

抽力度极为有限， 几乎没有对周

三锤头线构成任何威胁。

整体来看， 技术层面小

M

头形

态初步显现，短期宜保持谨慎态度。

半年线得失为近期关键

尽管小

M

头形态的初露令调

整意味趋浓，但昨日盘面中也未出

现恐慌情绪进一步扩散的迹象，相

反银行股的护盘多少还稳住了些

许市场情绪，并令跌势暂时趋缓。

从昨日全天的分时走势来

看， 沪综指在下探至

2366

点后止

步回升，半年线

2363.94

点的支撑

初步显现。近来，半年线走平迹象

逐渐显现，因而一旦调整出现，考

验半年线将是必经之途。 从这个

角度而言， 短期半年线的失守与

否，将对市场情绪造成较大影响。

不过，从近两日的盘面来看，

尽管个股杀跌较为惨重，但盘面热

点仍不缺乏， 在周三的

64

点长阴

中，银行股曾意欲护盘；本周四食

品饮料、医药生物及商业贸易等板

块个股更是逆市走强，成为盘面最

大热点，金融股则依然发挥了力挺

指数的作用。针对内需型的防御股

弱市走强，有分析人士指出，这或

许是资金调仓的一种体现，同时也

表明目前场内资金仍然较为活跃，

并未完全弃守阵地，而基于调仓可

能给指数所带来的震荡，短期市场

调整的幅度或许也不会很大。 另

外，深成指在巨量长阴之后收出一

根阴十字星，短期也释放出了一定

的止跌信号。

需要指出的是， 从基本面来

看， 政策放松的预期难以迅速落

实， 而经济下行的步伐却又稳步

进行，从这个角度而言，市场确实

缺乏持续上涨的基础。问题是，周

三的

64

点巨量长阴， 究竟是不是

本轮反弹行情的片尾曲？ 如果从

短期的技术角度来看， 半年线肯

定会有一定支撑， 那么本轮反弹

不会就此划上句号， 且资金调仓

也会带来别样的结构性行情。 不

过，从基本面来看，当下反弹不可

能演变为反转， 而反弹终有终结

之时，因此从稳健的角度考虑，轻

仓观望或较为可取。

“炒新热”缘何越“浇” 越“旺”

蓝盾股份逾九成涨幅创四个月新高

□本报记者 曹阳 李波

3

月

15

日上市的

3

只新股在

6

分钟内齐遭临停，至此，

3

月

8

日以

来在深交所上市的

8

只新股无一

例外地被临时停牌， 而昨日蓝盾

股份首日涨幅更是创四个月以来

的新高。 从近期上市的新股表现

来看， 沪深交易所新规的初衷虽

然是给“炒新热”降温，但“炒新”

这把火却似乎越烧越旺， 其原因

究竟何在。不过，对一般投资者而

言，“炒新”的风险正在逐渐积累，

“炒新”或只有观赏性，而并不具

备可操作性

昨日三新股6分钟内齐遭临停

继周三大跌之后，昨日沪深

股指弱势震荡，继续收阴。 昨日

上市的

3

只新股遭遇爆炒， 均被

临时停牌，其中利亚德成为首只

因涨幅过大而触发新规临时停

牌的新股。

截至昨日收盘， 上证综指下

跌

0.73%

，深证成指下跌

0.08%

，沪

深两市分别成交

1122.6

亿元和

1033.7

亿元， 成交金额较周三大

幅萎缩。 在大盘弱势震荡的背景

下，昨日

3

只新股的表现颇为引人

关注。 昨日登陆创业板的三只新

股蓝盾股份、 三六五网和利亚德

遭遇爆炒 ， 开盘即分别大涨

76.63%

、

61.76%

和

38.75%

至

28.26

元、

55

元和

22.2

元，开盘之后继续

强势上冲。不过，开盘不到

6

分钟，

三六五网和蓝盾股份便因盘中换

手率超过

50%

而遭遇临时停牌，

临停之前分别上涨

74.41%

和

92.63%

；利亚德也在开盘

6

分钟之

后因盘中成交价较开盘价上涨超

过

10%

而遭遇临时停牌， 该股也

成为首只由于盘中涨幅触犯新规

而临时停牌的股票， 临停之前上

涨

52.63%

。

14

点

57

分复牌之后，

3

只新股

在临近收盘的最后

3

分钟继续上

涨。 截至收盘，蓝盾股份、三六五

网和利亚德分别上涨

93.63%

、

74.71%

和

56.13%

。其中，蓝盾股份

逾九成的首日涨幅创下

2011

年

11

月

3

日以来的新股上市首日涨幅

新高。

分析人士指出， 随着新股制

度逐渐趋于严格，近期“三高”现

象逐渐降温，昨日上市的

3

只新股

不论是发行价还是首发市盈率均

处于合理水平， 为股价的炒作提

供了一定安全边际；与此同时，周

三的放量大跌反映不少场内资金

大举撤退， 在短期不确定性陡增

的背景下，不少资金选择“炒新”

以期博取短期收益。

炒新重“体积” 轻“体质”

日前， 深交所与上交所先后

出台新规，抑制“炒新热”。深交所

规定， 新股首日涨跌幅较开盘价

波动

10%

时或换手率达到及超过

50%

时， 将对其实施盘中临时停

牌至收盘前

3

分钟。而在深交所公

布新规后一天，上交所立即跟进，

其规定盘中换手率达到

80%

以上

直接停牌至

14

时

55

分。 目前尚未

有沪市新股遭到临停， 而

3

月

8

日

后上市的深市新股无一例外地遭

到了临时停盘的待遇。 中国交建

是唯一一只没有遭到临时停牌的

新股， 这主要是上交所针对临时

停牌的新规与深交所略有不同，

中国交建的首日换手率也高达

67.41%

。

博雅生物、蓝英装备、京威股

份、雪迪龙、中泰桥梁，再加上昨

日上市的

3

只新股， 近期在深交

所上市的

8

只新股首日均有不错

表现。 其中首日涨幅涨幅最大的

是蓝盾股份，上涨

93.63%

，其次

是三六五网，涨幅

74.71%

，中泰

桥梁、利亚德和博雅生物的首日

涨幅也在

50%

之上。 值得注意的

是， 昨日上市的

3

只新股涨幅位

居

3

月

8

日以来上市新股的前列。

可以说，“炒新热”在昨日达到了

一个“高峰”。

在

3

月

8

日以来上市的

9

只新

股中，首日涨幅较差的是中国交

建与京威股份，首日涨幅分别为

23.33%

和

6.90%

，这两只新股是

近期上市新股中总市值最大的，

同时也是首发市盈率最低的。

按

3

月

15

日收盘价计算，京威股

份与中国交建的总市值分别为

64.53

亿元和

938.13

亿元， 首发

市盈率分别为

19.61

倍和

10.43

倍。 据此也可发现一个规律，即

资金对新股的炒作与估值水平

的高低无关， 而与新股的 “体

积”有关。

沪深交易所的新规初衷无疑

是正确的，但其效果或较为有限。

而针对“炒新”的临停措施也在一

定程度上延长了对“新股”的炒作

时间，如中泰桥梁和博雅生物，其

上市次日的股价均涨停。 根据统

计， 中泰桥梁和博雅生物在上市

后的三个交易日中， 分别上涨了

7.53%

和

13.35%

，而首发蓝筹股中

国 交 建 至 今 则 累 计 下 跌 了

12.91%

。

3

月

16

日， 将有克明面业、信

质电机、普邦园林和茂硕电源

4

只

新股在中小板上市， 发行市盈率

分别为

28.77

倍、

28.07

倍、

31.25

倍

和

34.91

倍。 在二级市场整体处于

调整状态时， 不排除部分逐利资

金会再次参与炒新， 以博弈短期

收益。不过，在市场情绪较为不稳

的背景下，

A

股的

T+1

制度决定了

当日参与炒新的普通投资者将面

临隔夜市场更大的风险。因此，目

前对普通投资者而言，“炒新”或

只是具有观赏性， 并不具备实际

的可操作性。

关注沪综指120日均线得失

120日均线

3月8日以来上市新股表现

持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员 持空单量

比上交易

日增减

１

光大期货

３３６９ ６４１ １

中证期货

９２５４ ２０９０

２

国泰君安

３３２８ ３４６ ２

海通期货

４９２５ １４３

３

海通期货

２４８１ ６３９ ３

国泰君安

３８５４ ２２４

４

南华期货

２４２８ ６６２ ４

光大期货

３２７６ １５４５

５

华泰长城

２３０７ ７６０ ５

华泰长城

３２３６ １１９１

６

广发期货

２２３０ ５３０ ６

中粮期货

２３３８ ８１９

７

银河期货

１７７０ ７９０ ７

广发期货

１７８３ ８６０

８

中证期货

１６７１ ３３８ ８

申银万国

１５４２ １０９

９

申银万国

１６４０ ７００ ９

中信建投

１３５１ ４００

１０

浙江永安

１５１９ １８１ １０

上海东证

１２７２ ９９８

常用技术分析指标数值表（2012年 3月 15日）

宏源证券北京金融大街(太平桥大街)营业部提供

截止到

15

日

20

点，共有

3548

人参加

今日走势判断

选项 比例 票数

上涨

37.4% 1327

震荡

17.6% 625

下跌

45.0% 1596

选项 比例 票数

1592

７５％

左右

12.7% 452

５０％

左右

10.4% 370

２５％

左右

8.8% 311

空仓（

０％

）

23.2% 823

满仓（

１００％

）

44.9%

目前仓位状况

（加权平均仓位：

61.8%

）

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）

移动平均线

ＭＡ

（

５

）

ＭＡ

（

１０

）

ＭＡ

（

２０

）

ＭＡ

（

３０

）

ＭＡ

（

６０

）

ＭＡ

（

１００

）

ＭＡ

（

１２０

）

ＭＡ

（

２５０

）

↓２４１９．０２

↓２４２２．６３

↑２４１６．７４

↑２３９１．９２

↑２３１０．６７

↓２３５２．２０

↓２３６３．９４

↓２５７８．９０

↓２６３８．０９

↓２６３９．２９

↑２６２３．５７

↑２５８９．０２

↑２４８６．５６

↓２５４０．１３

↓２５５８．８６

↓２８１８．８３

↓１０２４８．７２

↑１０２０８．９８

↑１００６８．９１

↑９８８８．８３

↑９４５５．８４

↓９７１２．６２

↓９８４４．９０

↓１０９９９．１７

乖 离 率

ＢＩＡＳ

（

６

）

ＢＩＡＳ

（

１２

）

↓－１．８８

↓－２．０５

↓－１．９８

↓－２．００

↓－１．４６

↓－０．９５

ＭＡＣＤ线

ＤＩＦ

（

１２

，

２６

）

ＤＥＡ

（

９

）

↓２０．４８

↓２８．９５

↓３０．９７

↓４０．０６

↓１８３．４２

↓２０３．７８

相对强弱指标

ＲＳＩ

（

６

）

ＲＳＩ

（

１２

）

↓３３．３６

↓４４．５１

↓３５．９４

↓４６．８２

↓４３．７９

↓５３．３０

慢速随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

↓４３．９３

↓４９．２６

↓４７．８１

↓５３．７８

↓５９．９３

↓６５．９２

技 术 指 标 上 证（综指） 沪深３００ 深 证（成指）

心 理 线

ＰＳＹ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓３３．３３

↓４８．６１

↓３３．３３

↓４８．６１

４１．６７

↓５０．００

动向指标（ＤＭＩ）

＋ ＤＩ

（

７

）

—

ＤＩ

（

７

）

ＡＤＸ

ＡＤＸＲ

↓１８．４１

↑３１．２１

↑２４．５０

↓２８．９１

↓１９．０５

↑３０．６７

↓２５．０２

↓２９．３２

↓２１．５５

↑２６．１４

↓２８．９３

↓３３．７８

人气意愿指标

ＢＲ

（

２６

）

ＡＲ

（

２６

）

↓２１１．０９

↓２４２．１３

↓２４４．４２

↓２５９．１５

↓３０４．５２

↓３２２．１６

威廉指数

％Ｗ

（

１０

）

％Ｗ

（

２０

）

↑９２．９７

↑７８．２８

↑９２．２４

↑６４．９９

↑８２．２９

↑４４．７３

随机指标

％Ｋ

（

９

，

３

）

％Ｄ

（

３

）

％Ｊ

（

３

）

↓３１．３２

↓４３．９３

↓６．１１

↓３３．８４

↓４７．８１

↓５．９１

↓４５．６７

↓５９．９３

↓１７．１５

动量指标

ＭＯＭ

（

１２

）

ＭＡ

（

６

）

↓－７８．０８

↓－２．９５

↓－７６．９２

↓１５．５０

↓－７５．３０

↓２４５．６７

超买超卖指标

ＲＯＣ

（

１２

）

↓－３．１８ ↓－２．８９ ↑－０．７４

新浪多空调查

常用技术指标


