
在日本“年金公积金运用独立行政法人”

(GPIF)

管理的公共养老金资产中，国内债券占

66.59%

，国内股

票占

11.53%

，外国股票占

11.26%

，外国债券占

8.11%

，现金存款等短期资产占

2.51%

（截至

2011

年

3

月）。

高力：亚太区写字楼售价上扬

全球领先的商业房地产服务

公司高力国际日前发布的《

2011

年第四季度亚太区写字楼市场概

况》研究报告显示，区内个别城市

的写字楼租金出现放缓， 但售价

于去年末季显著转好。

由于主权债务问题挥之不

去， 全球主要经济体的前景依然

不明朗， 许多租户都对未来的营

业环境采取更审慎态度。 整体而

言，在

2011

年第

4

季，写字楼平均

租金仅按季微升

0.3%

。 不过，惨

淡情况并非一面倒。 亚洲部分城

市由于内需强劲， 写字楼租赁活

动取得增长。在大中华地区，经济

基调良好， 多个行业例如金融服

务业、制造业及信息科技业，持续

带来庞大的租务需求。 雅加达也

是区内表现优秀的城市， 其写字

楼租金于

2011

年第

4

季增长骄人，

按季大升

10%

。买卖方面，虽然租

金偏软， 但写字楼售价于

2011

年

第

4

季仍显著上扬，导致区内写字

楼的投资回报轻微受压或持平。

高力国际预期， 写字楼租赁

需求于

2012

年上半年仍然偏软，

但价格应可维持升势， 原因是市

场预期会有新一轮量化宽松措施

推出， 以及有更多类型投资者加

入追捧写字楼物业。 (黄继汇)

德经济景气指数创21个月新高

德 国 欧 洲 经 济 研 究 所

（

ZEW

）

13

日公布最新数据称，德

国

3

月

ZEW

经济景气指数终值增

长

16.9

点至

22.3

，达

2010

年

6

月以

来最高值，且远超预期值

10.0

。数

据显示， 德国经济呈向好态势，

企业活动前景积极。 尽管如此，

该机构仍警告称，德国经济仍主

要靠出口拉动，受制于欧元区经

济前景不佳，未来德国经济依然

面临风险。

数据显示， 德国

3

月

ZEW

经

济景气指数为连续第四个月增

长。

ZEW

主席沃尔夫冈·弗朗茨

表示，目前看来，欧债危机暂时得

到了缓解。 由于就业形势较好，

德国国内需求可能将继续提升，

并带动经济增长。 但由于其他主

要欧元区成员国经济和企业活动

水平低落，且欧洲银行体系仍存

在众多不确定因素，短期内欧债

危机仍会对欧洲经济和金融市场

产生较大影响，靠出口拉动的德

国经济同样面临风险。

ZEW

指出，在欧元区，德国

在出口贸易方面占据着主宰地

位；但从另一方面来看，这也使

得德国经济增长前景更加被动。

德国应逐步增强本国服务业，不

能过多依赖汽车行业和出口拉

动经济。

另据经济合作与发展组织

（

OECD

）

12

日公布的报告预计，虽

然去年德国经济实现了

3%

的大

幅增长，但今年增速仅为

0.6%

，明

年将增至

1.9%

。 (陈听雨)
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Overseas

海外财经

■

聚焦海外养老金投资系列之三

稳字当头 日本养老金重债轻股

公共养老金最近九年年均收益率约为

2.2%

□

本报特约记者 冯武勇 东京报道

与其他西方发达经济体相

比， 日本公共养老金投向国内债

券的比重较高。 以除日本之外的

经合组织（

OECD

）成员公共养老

金的投资配置来看， 投资债券约

占

50%

，投资股票约占

36%

，不动

产和其他投资品占

14%

。 而在日

本公共养老金的投资配置中，逾

两成资金投向国内外股票， 其余

资金则以投资国内和国外债券为

主。投资国内债券虽然回报不高，

但抗风险能力较强， 不太会出现

投资收益大起大落的情况。

公共养老金

股票投资占比22.8%

以建筑物为比喻， 日本的社

会养老金结构共分三层。 第一层

是“国民年金”，也称基础年金，属

于全民均有义务加入的年金制

度。第二层与加入者的职业相关，

主要分三种， 包括企业工薪阶层

都加入的“厚生年金”，公务员都

加入的“共济年金”以及个体经营

户自愿加入的 “国民年金基金”。

第三层面是“企业年金”和与公务

员职业年限有关的“职域年金”。

与公务员相关的“共济年金”

和“职域年金”比较特殊，资金运

营以安全为最主要目标， 基本投

资于国债等回报率低但安全的资

产上，基本不存在投资亏损问题。

除“共济年金”外，一般所说

的日本养老金运营基本可分公共

养老金、企业养老金两类。 其中，

公共养老金主要为上面提到的

“国民年金” 和 “厚生年金”。 从

2001

年度进入市场化运营以来，

日本公共养老金累计收益为

11.3894

万亿日元，截至

2010

年度

的最近

9

年平均收益率约为

2.2%

。

自

2006

年起，“国民年金”和

“厚生年金”由日本厚生劳动省监

管下的“年金公积金运用独立行政

法人”（

GPIF

）负责具体管理运用。

GPIF

的数据显示， 截至

2011

年

3

月末，

GPIF

管理的“国民年金”

和“厚生年金”规模约

116

万亿日

元。 从资产构成看， 国内债券占

66.59%

，国内股票占

11.53%

，外国

股票占

11.26%

， 合计股票投资达

22.8%

，外国债券占

8.11%

，现金存

款等短期资产占

2.51%

。

受欧洲债务危机和国内股市、

经济景气等状况影响，

2010

财政年

度，

GPIF

的年金运营收益率为

-

0.25%

，比上一年度损失

2999

亿日元。

GPIF

有一套完整的年金管理

和投资运用制度，关键之处是每隔

一段时期根据当时的物价工资等

经济因素制定年金投资 “中期目

标”，在经过厚生劳动大臣认可后，

“中期目标”确立了年金的基本资

产构成。 比如，自

2006

年成立以来

至

2009

年的第一个“中期目标”规

定，资产构成的基本比例是国内债

券

67%

（上下浮动

8%

）， 国内股票

11%

（上下浮动

6%

）， 外国债券

8%

（上下浮动

5%

）， 外国股票

9%

（上

下浮动

5%

），其他短期资产

5%

。

从中可以看出， 无论怎么微

调，

GPIF

年金运营中，确保了最安

全的国内债券资产比重基本不少

于

60%

。

GPIF

管理的大约一半年金资

产是通过市场运作的国债投资，

主要通过委托信托公司、 信托银

行、 人寿保险公司等渠道实施。

GPIF

所聘金融专家组成的年金运

用委员会有权考察和决定受委托

理财方。

“企业年金” 投资存在风险

相比公共养老金， 在投资方

面比较容易出问题的是日本的

“企业年金”。

日本最近爆出一起企业养老

金基金委托理财公司涉嫌欺诈案，

名为

AIJ

的投资顾问公司吸引了大

约

2000

亿日元资金， 但

10

年运营

下来，绝大部分资产不翼而飞。

AIJ

的主要受害者是日本“企

业年金”中比较典型的“厚生年金

基金”，一般由中小企业根据地域

或行业自发组成。 日本证券交易

监管委员会等监管部门的调查显

示，

AIJ

主要通过伪造高回报率等

方式吸引企业养老金基金投资，

最多时吸纳的资金规模达

2000

亿

日元。而截至今年

3

月

12

日查清的

资金存量看，

AIJ

有能力返回的资

金只剩

60

亿日元， 其中

40

亿日元

是现金或存款，

20

亿日元是能够

变现的海外资产。

调查显示，从一开始，

AIJ

的主

要营销对象就是中小企业集中的

“综合型厚生年金基金”。厚生劳动

省的调查显示，截至

2011

年

3

月底，

投资

AIJ

基金的

84

家“企业年金”基

金中，有

73

家是综合型厚生年金基

金。 这些厚生年金基金的管理者

一般不是金融和投资专业人士，而

是社保和厚生专业人士，不易鉴别

AIJ

给出的复杂投资产品。

与公共养老金相比， 日本对

企业年金的投资运用限制相对较

宽，由此也产生一定风险。比如，日

本目前 “厚生年金基金” 规模约

25.7

万亿日元，投资比重分别为国

内债券

20.7%

，外国债券

11.5%

，国

内股票

31%

，外国股票

20%

。 而在

1997

年放宽投资限制前， 根据厚

生劳动省的要求，“厚生年金基金”

的资产构成要求债券在

5

成以上，

股票在

3

成以下，外币资产不超过

3

成，不动产信托投资不超过

2

成。

2007

年， 日本当局进一步放

宽委托理财投资顾问的成立门槛，

从认可制改为登录制，很快使得运

营各种养老金的投资顾问公司达

到了数百家。 但在放宽运营管制

同时，监管措施没有跟进。 这也是

AIJ

欺诈丑闻出现的土壤之一。

谨慎“唱多”经济

美联储对新量化宽松措施三缄其口

□

本报记者 高健

北京时间

3

月

13

日凌晨，

美联储在其发布的新一轮联

邦公开市场委员会（

FOMC

）

货币政策会议声明中表示，

将继续维持现有的超宽松货

币政策，并将当前零至

0.25%

的联邦基金目标利率水平至

少维持到

2014

年下半年。

与此同时，美联储声明对

美国经济现状的评价显著趋

于积极，尽管其仍对全美就业

市场和房地产市场的持续低

迷有所担忧。 此外，美联储并

未在声明中针对第三轮量化

宽松措施（

QE3

）或其正在酝

酿的“冲销版

QE

”计划披露更

多细节，这令市场略有失望。

“扭转操作”将延续

根据美联储的声明，该机

构十位理事中有九位投票赞

成维持高度宽松货币政策，是

为了 “刺激更强劲的经济复

苏”；“尽管近来油价上涨将暂

时推高通胀水平，但美国长期

通胀预期依旧稳定”。因此，美

联储还将继续把到期机构债

券和机构抵押贷款证券的本

金进行再投资；美联储还会将

定期评估其资产负债表规模

及组成并适时做出调整，以刺

激经济增长。

同时， 美联储声明也未

就是否将开始第三轮量化宽

松措施提供任何新线索，这

让之前对“冲销版

QE

”措施细

节翘首以盼的市场人士有些

失望。 此前美国媒体曾预测，

若美联储希望立即强化市场

对新型

QE3

的预期，不排除其

在本次会议中披露更多细节

的可能性。

值得注意的是， 尽管更

多债券购买计划目前难以预

测，但美联储在声明中宣布，

将延续去年

9

月推出的“扭转

操作”， 即出售剩余期限为

3

年及以下的

4000

亿美元中短

期国债， 同时购买相同数量

剩余期限为

6

年至

30

年的中

长期国债以压低长期利率。

对此，法国巴黎银行高级

经济学家埃斯肖特表示：“美国

经济仍面临尾部风险，如欧元

区主权债务危机重新点燃或

新兴经济体增长步伐大幅缓

解及国际油价持续攀升，美联

储将毫不犹豫动用一些激进措

施以阻止经济大幅逆转。 ”

美国经济仍有隐忧

与今年

1

月的前次货币政

策决议声明相比，美联储目前

对美国经济现状的评价显然

要积极许多。 声明指出，近期

美国经济呈现温和增长，就业

市场进一步改善，“预计未来

几个季度美国经济将温和增

长，失业率将继续下降”。

不过，报告也警告称，全

美失业率虽明显下降但仍维

持高位， 房地产市场也依然

低迷；声明还指出，国际金融

市场的紧张状态已减轻，但

仍对美国经济前景构成显著

下行风险。

上述措辞显示， 美联储

内部仍在为长期停滞的就业

市场和房地产市场感到 “揪

心”。 一方面，全美失业率连

续两个月维持在

8.3%

的相对

低位的确令市场欢欣鼓舞，

但该数值仍远高于金融危机

之前

5%

至

6%

的区间； 同时，

鉴于美联储及美国国会预算

办公室均认为今年全美实业

率平均数据不会低于

8%

，就

业市场的持续改善至少目前

仍是美联储的“梦想”。

另一方面， 多位美联储

“地方大员”曾连续公开表达

了对于美国房市持续低迷的

担忧， 其中还包括两周前在

美国会发表半年度货币政策

证词的伯南克。

美国媒体指出，本月

9

日

公布的美国

1

月贸易数据显

示，美国进口额、特别是价格

飞涨的原油进口当月大幅增

长， 这一通常不利于经济的

数据， 同样有理由令美联储

高层“忧心忡忡”。

美大型金融机构压力测试提前“发榜”

15家机构达标 花旗未过“及格线”

□

本报记者 杨博

美联储

13

日提前公布了最新

一轮压力测试的结果， 接受测试的

美国

19

家资产规模超过

500

亿美元

的大型金融机构中，有

15

家顺利“达

标”，但包括花旗在内的四家机构未

能通过美联储设定的“及格线”。

在获知通过测试后， 包括摩

根大通、 富国银行在内的多家机

构宣布了提高股息及回购股票的

计划。受此推动，金融板块在

13

日

交易中表现强劲， 成为当天美股

的领涨板块。

金融业资本水平显著改善

测试结果显示， 如果未来两

年内美国出现失业率升至

13%

、股

市重挫

50%

、住房价格下跌

21%

的

情境，美国金融业将面临

5340

亿美

元的损失，这些损失中包括

3410

亿

美元信贷损失。 美联储预计，贷款

和交易组合以及对手方损失在整

体损失中的占比为

85%

。

如果出现上述假设情境，

19

家

金融机构的平均核心一级资本比

率将到

2013

年第四季度降至

6.3%

，

但仍高于美联储设定的最低

5%

的

水平，同时也高于这些机构在

2009

年金融危机期间的水平。截至去年

第四季度末，这一比率为

10.4%

。

自

2009

年初美联储首次实施

压力测试以来， 美国金融业资本

水平一直稳步上升。 截至去年第

四季度末， 参与

2011

年和

2012

年

两轮压力测试的美国

19

家大型金

融机构一级普通资本水平已经从

2009

年第一季度的

4200

亿美元增

加至

7590

亿美元。

美联储称，压力测试结果显示

近三年的经济复苏已经令美国银

行业盈利水平提高，流动性逐步恢

复。前纽约联储律师帕特里克斯表

示：“整体而言，美国主要金融机构

正在好转中。即便是在严峻的经济

形势下，它们仍拥有充足的资本。”

压力测试是目前美联储进行

大型金融机构监管和金融风险监

督的重要指标， 旨在确保金融业

拥有充足的资本储备， 应对类似

2008

年的经济危机。 但美联储已

多次强调，“最坏情境” 的设置并

不反映美联储对经济的预期。

“落榜生”需重考

在接受本轮测试的

19

家大型

金融机构中， 有

15

家机构顺利通

过测试。但包括花旗集团、大都会

保险、 太阳信托银行和联合金融

公司在内的四家机构至少有一项

未能满足美联储测试标准， 成为

本轮考试“落榜生”。 美联储官员

称未能通过测试的机构可以在

30

天内提交修订的资本方案， 也可

以提出延长期限。

在美联储设定的“最坏情境”

状态下， 花旗集团的核心一级资

本比率到

2013

年第四季度将降至

4.9%

，略低于

5%

的要求。 测试结

果显示， 花旗只有在不提高股东

分红的前提下， 才可能满足监管

要求。 花旗目前已经表示将重新

提交资本方案。 该行是金融危机

期间接受政府救助最多的美国银

行巨头。

前身是通用汽车金融公司

（

GMAC

）的联合金融公司在危机

情况测试下资本比率最低， 仅为

2.5%

。 不过联合金融公司认为，

美联储的评估夸大了抵押贷款风

险， 而且没有充分考虑该公司已

经持有的“或有资本”。 目前美国

政府持有该公司

74%

的股份。

而对于此次测试结果，大都会

保险明确表示“极为失望”，并称美

联储针对银行业的测试方法不适

用于衡量保险机构的财务状况。

相比之下， 顺利过关的机构

则获准开展提高股息与回购股票

计划。 摩根大通在压力测试结果

公开前就率先表示将季度每股派

息上调

20%

至

30

美分， 并到明年

年底前回购至多

150

亿美元的股

票。初步统计，通过测试的

15

家机

构已披露的计划回购股票规模接

近

240

亿美元。

惠誉上调希腊评级至B-

国际评级机构惠誉评级

13

日宣布，将希腊根

据该国法律所发债券的信用评级由 “限制性违

约”上调至

B-

，评级前景为稳定；该国根据国际

法所发债券的评级仍为

C

， 惠誉将于

4

月

11

日对

这部分债券的评级做出最终决定。

惠誉同时将希腊短期外币发行人违约评级

由

C

上调至

B

。 惠誉指出，希腊私人债权人债务置

换（

PSI

）计划的完成令希腊债务局势有所改观，

为该国获得第二轮援助款项铺平了道路，降低了

该国短期内发生偿付困难的风险。但该机构同时

警告称，鉴于希腊的高负债水准及面临的严峻经

济挑战，该国发生“重大的违约风险”仍旧存在。

此前，希腊刚刚完成了与私人债权人债务置

换行动。 尽管如此，欧盟委员会和分析人士对希

腊彻底解决债务危机前景仍不乐观，预计该国获

得最新援款仍面临挑战。据道琼斯通讯社

13

日披

露的一份欧盟委员会的报告显示，希腊需在

2013

年和

2014

年将财政赤字占国内生产总值（

GDP

）

的比例再削减

5.5%

， 方可达到第二轮援助方案

提出的要求。

报告指出，希腊在

2012

年初通过的一系列财

政紧缩措施能节省相当于

GDP1.5%

的开支，“但

预计希腊在

2013

至

2014

年的财政预算缺口相当

大，两年总缺口达

GDP

的

5.5%

，且现有措施不足

以使该国达成预算目标”。报告要求，希腊在今后

几个月内， 特别是在

5

月公布中期预算报告时应

进一步出台大规模削减开支措施。

诺贝尔经济学奖得主、美国经济学家克鲁格

曼认为，

PSI

行动的完成意味着希腊已正式对私

人债权人持有的债务违约， 这是一场 “有序违

约”。面对居高不下的债务和深陷衰退的经济，退

出欧元区仍是希腊最后的选择，且该国正迅速向

这个选择靠近。 (陈听雨)

数据显示

欧美银行业发债规模创新低

13

日

,

国际金融数据提供商

Dealogic

发布的最新报告显示，

受欧债危机影响，今年欧美银行

业的债券发行规模创近年最低

水平，凸显国际资本市场融资困

境。数据显示，截至

3

月上旬，全球

银行业今年发行债券规模共计

1101

亿美元， 较

2011

年同期的

1747

亿美元减少

37%

， 但高于

2008

年初金融危机最严重时期的

763

亿美元。

报告数据显示， 截至

3

月上

旬， 美国银行业今年的债券发行

规模共计

143

亿美元，较

2011

年同

期的

444

亿美元减少

68%

，为

2009

年以来同期最低水平； 欧洲银行

业债券发行规模达

76

亿美元，较

上年同期的

186

亿美元减少

60%

，

为

2008

年以来同期最低水平。

分析人士表示，在欧债危机

重压下，投资者避险心理导致银

行债券少有人问津。 此外，由于

欧债危机推高了债市融资成本，

一些欧洲商业银行仅凭自身能

力无法承受沉重的运营负担，致

使许多银行、尤其是欧洲高负债

国家的银行难以在国际债市成

功融资。 数据显示，

2012

年欧洲

银行业将有

7200

亿欧元债券到

期，其中一季度就有

2500

亿欧元

债券到期需要偿还。 欧债危机以

前，每年银行业债券融资额度均

为当年到期债券的

1.6

倍左右，而

如今融资规模尚不及偿还数额

的

3%

。 分析人士认为，像今年这

样低的融资规模，势必造成今后

一段时间欧洲地区信贷的进一

步紧缩。 (陈听雨)

巴西财长称将继续抑制本币升值

巴西财政部长基多·曼特加

3

月

13

日表示，鉴

于本国经济可能无法承受本币升值带来的压力，

巴西政府将继续努力抑制雷亚尔的升值。他同时

强调，巴西政府也将继续解决影响巴西竞争力的

长期结构性经济问题。

曼特加是在向巴西参议院经济事务委员会

发表证词时做出上述表态的。他指出：“鉴于发达

经济体通过宽松货币与信贷政策使全球市场流

动性泛滥， 巴西可能无法承受雷亚尔升值”；同

时，巴西在外汇市场上仍面临困难，应继续采取

措施限制投资流入。

曼特加还表示，巴西政府正继续维持履行财

政责任及实现基本预算盈余的政策，“这将为巴

西央行下调利率至更正常水平创造条件，并降低

自身融资成本”。

就在曼特加发表上述言论前一天，有“金砖四

国之父”美誉的高盛资产管理部门主席吉姆·

;

奥尼

尔也强调了本币贬值对于巴西经济的重要性。 他

认为：“巴西雷亚尔须贬值

20%

才能达到可持续的

水平， 该国最大的周期性挑战是消除币值的强

势。 ”他还强调称，巴西央行上周做出的降息

75

个

基点至

9.75%

的决定“是合适的”；而只要其认真对

待，巴西的通胀问题并不令人担忧。（高健）

关于“水晶舍得「

２０１２

珍藏版」”

网上定价发行摇号中签结果及上市公告

根据《水晶舍得「

２０１２

珍藏版」发行公告》，本中心于

２０１２

年

３

月

１４

日在上海

市虹口区吴淞路

２１８

号宝矿大厦

３６

层主持了“水晶舍得「

２０１２

珍藏版」”公开发

行中签摇号仪式。 摇号仪式按照公开、公平、公正地原则在上海市虹口公证处

代表的监督下进行并公证。 本次网上定价发行

９９

，

９９９

瓶，其中承销人包销

１９

，

９９９

瓶，公开发行

８０

，

０００

瓶，所有客户有效申购数量为

９８１

，

９７８

瓶，配号总数为

９８１

，

９７８

个，配号起始号码为

１００００００１

，截止号码为

１０９８１９７８

。本次网上定价发

行的中签率约为

８．１５％

。 现将中签结果公布如下：

末尾位数 中签号码

末“

１

”位数 无

末“

２

”位数

１６

，

１９

，

３９

，

５９

，

６６

，

７９

，

９６

，

９９

末“

３

”位数

７４０

末“

４

”位数

１４４３

，

３９４３

，

６４４３

，

８９４３

末“

５

”位数

０９２９５

，

２９２９５

，

３８０５１

，

４９２９５

，

６９２９５

，

８９２９５

末“

６

”位数

１２９００７

，

２５４００７

，

３７９００７

，

５０４００７

，

６２９００７

７５４００７

，

８７９００７

，

００４００７

末“

７

”位数 无

末“

８

”位数

１０５９８８０１

凡参与本次网上定价发行的客户持有的申购配号尾数与上述号码相同

的，则为中签号码。 中签号码共有

８０

，

０００

个，每个中签号码只能认购

１

瓶“水晶

舍得「

２０１２

珍藏版」”

５００ｍｌ

装酒品。

经研究决定，“水晶舍得「

２０１２

珍藏版」”于

２０１２

年

３

月

１５

日在本中心上市交

易。 酒品上市相关信息与规定具体如下表：

水晶舍得「２０１２珍藏版」

酒品名称 水晶舍得

２０１２

酒品代码

１０２１１２

发行会员 四川沱牌舍得酒业股份有限公司

（

会员代码为

Ａ０２）

承销会员 上海棣通酒业有限公司

（

会员代码为

８０１）

总发行量

９９，９９９（

瓶

）

公开发行量

８０，０００（

瓶

）

承销会员包销数量

１９，９９９（

瓶

）

报价单位 元

／ ５００ｍｌ·

瓶

（

为产地含税价

）

报价货币 人民币

上市首日开盘指导价

７８０

元

／ ５００ｍｌ·

瓶

涨跌限幅

为上一交易日收盘价的

１０％；

上市首日上涨限幅为发行价的

３００％，

下跌限幅为

发行价的

７５％

最小变动价位

１

元

最小交易单位

１（

瓶

）

最小提货量

１（

瓶

）

交易时间 每周一到周五

（

国家法定节假日除外

）９：３０———１１：３０

酒品提货时间

２０１２

年

４

月

３０

日起

交易手续费率

０．３％ （

成交金额

＊ ０．３％ ）

日租金标准 自上市之日起至

２０１３

年

４

月

２９

日止免费

，

免费期后的日租金标准另行公告

日保险费标准 自上市之日起至

２０１３

年

４

月

２９

日止免费

，

免费期后的日保险费标准另行公告

日托管费标准

新购入

（

含申购

，

自上市日算起

）

酒品客户享有

１８０

天的免托管费期

，

免费期后的

日托管费标准另行公告

仓单注册

／

注销费率

５％ （

注册

／

注销日前

５

个交易日加权均价

＊

数量

＊ ５％ ）

每瓶净含量

５００ｍｌ

酒精度

５５％ｖｏｌ

包装 水晶玻璃瓶包装

产品标码

ＬＴＤ．ＮＯ．２０１２－００００１ ／ ９９９９９———ＬＴＤ．ＮＯ．２０１２－９９９９９ ／ ９９９９９

承销会员包销酒品减

持规定

自上市日起

，

每月减持不超过发行总量的

５％

本次酒品的起始提货时间为

２０１２

年

４

月

３０

日起。 自起始提货日起，客户可

自由提货。在此之前，发行人在公开发行前办理了标的额为

２５

，

９９９

，

７４０

元的中

国银行履约保函（保函期为

２０１２

年

３

月

７

日至

２０１２

年

５

月

１０

日）；发行货款处于冻

结状态。 自

２０１２

年

４

月

３０

日起，发行人四川沱牌舍得酒业股份有限公司为本次

发行的酒品投保

１

年。

自上市之日起，酒品持有者可以选择收藏持有、转让交易，自起始提货日

起，还可以选择提货（选号）、过户。

上海国际酒业交易中心

二〇一二年三月十四日


