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Value

品种/价值

A16

■

大行看港股

■

异动股扫描

宁波建工（601789）

宁波建工近四个交易日

连续涨停， 同为同期表现最

好的

A

股。 公司拟发行股份

购买资产并募集配套资金，

以及

3

月

9

日公司与宁波德和

置业组成联合体参与投标宁

波市慈城镇慈湖人家三期安

置房（西区）项目，是该股强

势上扬的催化剂。

中泰桥梁（002659）

中泰桥梁

3

月

13

日全天

震荡剧烈， 最高触及

18.98

元，最低触及

16.37

元，日振

幅高达

15.02%

， 日换手率

高达

68.01%

，双双登上

A

股

榜首。

京东方A（000725）

3

月

9

日，京东方

A

温和

上涨

0.50%

， 最终以

2.00

元

报收， 成功跃升为 “两元

股”。 截至

3

月

9

日收盘，随

着京东方

A

收盘站上

2.00

元，

A

股市场“一元股”顿时

销声匿迹。 （孙见友）

摩通：中粮油目标价降至6.6港元

摩根大通发表研究报告指出，继全球最大食用油及农产品供货商

之一的丰益国际公布差强人意的业绩后，相信中粮油（

0606.HK

）去年

下半年的表现亦会出现类似的疲弱现象。摩通预测中粮油去年至明年

的盈利将分别调低

23%

、

19%

和

18%

， 并将其从亚洲焦点名单中剔除。

同时，投资评级由“增持”降至“中性”，目标价由

10.6

港元大幅降至

6.6

港元。

报告指出，至今年上半年油籽业务的毛利率预计将会持续受到挤

压。 另外，由于丰益国际持续积极抢占中粮油在内地包装米的市场份

额，预计中粮油该业务的经营亏损将由

2010

年的

1900

万元扩大至去年

的

2700

万元。 (中粮油昨日报收5.75港元)�

法巴：中海油目标价上调至19港元

法国巴黎银行上调中海油（

0883.HK

）今明两年盈利预测分别为

5.6%

及

6.9%

，反映油价即将上升；同时目标价也相应由

17.6

港元上调

至

19

港元，维持其“买入”评级。

该行估计中海油去年业绩将超出市场预期

3%

，股价将上升。同时

预计油价将于本年首季见顶后整固，届时可再买入，以等待油价在本

年末季的再次大幅上升。（中海油昨日报收17.24港元）

渣打：降级中铁 目标价降至2.7港元

渣打集团表示，鉴于铁道部资金紧张，中铁（

0390.HK

）将继续受

累于现金付款延期、账户应收账天数延长等因素。加上高资本开支，中

铁或将陷入负现金流状况。 评级由“跑赢大市”降至“与大市同步”，目

标价下调至

2.7

港元。

渣打建议，铁道部获得新一轮融资，内地紧缩政策稍为放松，或将

刺激中铁股价反弹，建议获利回吐。（中铁昨日报收2.82港元）

瑞信：中兴通讯能从4G资本激增获益

瑞士信贷集团表示，尽管该行认为

2013

年下半年之前不会发放第

四代

TD-LTE

牌照，但中国移动

(0941.HK)

能够将现有的

TD-SCDMA

BTS

升级到

TD-LTE

。 为了确保牌照发放之后能够尽快升级至

TD-

LTE

，该行认为

2013-2015

年中国移动将大举投资，这一扩张对中兴通

讯

(0763.HK)

的设备销售动能构成利好。 瑞士信贷预计，中兴通讯能够

获得

25%

的销售份额，并预计

2013

年会给中兴通讯带来人民币

38.6

亿

元的收入。

瑞信称，中兴通讯对应的

2012

年市盈率为

13.5

倍，估值较高，该股

将从中国第四代移动通信技术资本支出激增中获益，预计第四代智能

手机会给该股带来上行动力。该行将中兴通讯评级维持在跑赢大盘不

变，目标价为

32.50

港元。（中兴通讯昨日报收23.2港元）

机构最新评级

有色金属 风险有所积累 优选绩优个股

□

东海证券研究所 鲍庆

基于流动性好转、通胀回落

以及经济渐进底部等因素，基本

金属、 贵金属和部分小金属在

2

月份经历了一波强劲上涨，

A

股

有色金属板块自年初以来涨幅

达到

30%

。 从短期涨幅来看，有

色金属板块的风险已经有所积

累，未来投资者应选择业绩良好

的个股，并关注新材料加工领域

企业。

基本金属涨跌互现

稀土继续大幅下跌

由于欧债危机的进一步恶

化以及欧洲央行第二轮再融资

操作的影响，黄金价格自

2

月初

至

2

月

28

日上涨了

2.6%

。 但是，

29

日美联储主席伯南克在国会

证词中表示近来失业率持续降

低，美国经济基本面走强，暗示

着美联储推出

QE3

的必要性有

所下降。 同时，获利回吐盘的抛

压也导致

LME

黄金价格下跌

4%

，接近了

1700

美元关口；

LME

白银价格当日亦下跌约

6%

。 基

本金属涨跌互现，其中跌幅最大

的是

LME

镍，月跌幅

7.67%

；其次

是

LME

锡、铅，分别下跌

2.96%

和

2.37%

；涨幅最大的是

LME

铝，月

涨幅

4.02%

；其次是

LME

铜、锌，

分别上涨

2.15%

和

0.28%

。

小金属方面， 稀土价格继续

全面大幅下跌， 月跌幅均在

30%

左右。 其中南方离子型重稀土中，

跌幅最大的是氧化铽， 下跌了

42.44%

；其次是氧化铕、镝、钇，分

别下跌

35.29%

、

30.09%

和

15.48%

；

北方轻稀土跌幅最大的是氧化

镧，下跌

32.61%

；其次是氧化铈、

钕、镨，分别下跌

29.17%

、

28.26%

和

22.88%

。 其他小金属本月涨跌

互现，其中铟、钛、锑、钼、锆分别

上涨

11.11%

、

7.09%

、

4.4%

、

3.23%

和

2.27%

；而锗、钴、钨则分别下跌

6.4%

、

2.64%

和

1.48%

。 （价格数据

截止到

2

月

29

日）。

国内经济渐近底部

美国经济缓慢回升

国内通胀回落趋势不改，经

济渐近底部。

2012

年

1

月我国

CPI

为

4.5%

， 环比上升

0.4

个百分点。

节日因素与翘尾因素共同推动

1

月

CPI

反弹， 但这两个因素在

2

月

均不复存在，导致该月

CPI

回落至

3.2%

。

2

月份我国

PMI

为

51%

， 较去

年

1

月上升

0.5

个百分点。从

PMI

各

项指标来看，新订单、生产指数

分别为

53.8%

和

51%

，比上月分别

上升

0.2

和

0.6

个百分点。 随着流

动性见底，经济增速也将逐渐靠

近底部，固定资产投资的逐步企

稳是带动经济见底的重要力量。

由于投资对货币具有依赖性，因

此流动性的见底并缓慢回升也

会带动投资缓慢回升；但是出于

对通胀等方面的担忧，今年政府

也不会安排太多投资计划，政策

刺激力度比较有限。 因此我们判

断，经济见底之后的复苏可能会

比较微弱。

欧洲经济仍在泥潭。欧元区

PMI

指数连续八个月大幅下滑，

自去年

12

月才开始回升，

1

月环

比上升

1.9

个百分点到

48.8

。 但

欧元区

1

月份失业率为

10.7%

，

再创

1998

年

6

月以来新高。 欧洲

央行

(CEB)

指出，预计参与希腊

自愿债务重组的私营部门债权

人将严重不足，希腊将不得不动

用集体行动条款

(CAC)

以迫使私

人债权人同意希腊债务重组。我

们认为，欧洲经济仍可能在泥潭

中挣扎。

美国经济缓慢回暖。

2012

年

1

月美国

CPI

为

2.9

， 比去年

12

月

下降

0.1

个百分点， 通胀率连续

五个月下滑， 通胀压力有所缓

解。

2

月美国制造业指数为

54.1

，

比去年

12

月份上升

1

个百分点，

超过市场的平均预期。

1

月份失

业率为

8.3%

， 比去年

12

月份下

降

0.2

个百分点。 以上数据表明

美国经济的增速虽然缓慢，但仍

在回暖过程中。

关注稀土永磁深加工企业

从欧美经济看， 上月美国经

济基本面走强， 美联储推出

QE3

的必要性有所下降； 而欧洲央行

推出了第二轮再融资操作， 共向

800

家银行提供总额超过

5290

亿

欧元的超低利率贷款； 以上数据

对基本金属的价格有一定支撑作

用。 但是，美国经济仍处于缓慢回

升阶段， 而欧洲经济仍在泥潭之

中， 基本金属价格没有大幅走高

的动力， 目前有色板块已经积累

一定的风险， 本月对有色行业应

持谨慎态度。

新材料十二五规划已于

2

月

下旬正式发布，可关注被规划列

为重点发展的稀土永磁材料和

受益于前期原料稀土价格大幅

下跌的稀土深加工企业，如中科

三 环 （

000970

） 和 宁 波 韵 升

（

600366

）。 其次，可选择业绩增

长较为确定且估值较为合理的

新疆众和（

600888

）。 另外，可适

当关注有募投项目投产的新材

料深加工成长股， 如宝钛股份

（

600456

）。

（作者投资咨询执业证书编

号：S0630511010013）

市值偏小 主板偏多 上市偏久 机构偏少

当前牛股贴上“四偏” 标签

□

本报记者 孙见友

1

月

6

日大盘触及

2132

点反弹

以来，累计涨幅已超

320

点。 在此

期间，一些股票质地较好、市值偏

小的股票迅速活跃起来。

1

月

6

日

至今， 共有

150

只

A

股累计涨逾

50%

，当仁不让地成为同期的热门

股票， 这些股票中多数市值不超

过

50

亿元， 这使当前热门股普遍

打上了“轻车猛进”的烙印。

主板小市值股票受宠

1

月

6

日触及

2132

点反弹以

来，大盘在震荡中持续上扬，累计

涨幅已超

320

点， 累计涨幅达到

14.31%

。 随着大盘持续震荡上扬，

一些股票纷纷活跃起来并收获了

可观涨幅。

从

1

月

6

日至今，共有

150

只

A

股累计上涨超过

50%

， 一举跃升

为同期投资者最艳羡的股票。 在

这

150

只股票中，主板、中小板和

创业板股票分别为

101

只、

39

只和

10

只，占比分别为

67.33%

、

26%

和

6.67%

， 显示主板股票在当前反

弹中担当了弄潮儿的角色， 中小

板紧随其次， 创业板则逐渐退出

前台。

在这

150

只近期走牛的股票

中， 剔除因重组上市后没有涨幅

限制的

ST

申龙，川润股份、罗平锌

电 和 中 航 地 产 以

146.52%

、

141.35%

和

120.61%

的累计涨幅，

分别夺得同期

A

股涨幅的状元、榜

眼和探花。

截至

3

月

13

日收盘， 以上

150

只走势强劲的股票中， 总市值低

于

50

亿元的股票数量达到

95

只，

占比高达

63%

，显示出明显的“船

小好掉头”特征。 之所以如此，主

要是由目前

A

股市场的总体资金

面情况决定的。

分析人士指出，目前

A

股市场

增量资金相对有限， 在这一制约

下， 有限的资金要想发挥最大化

价值， 最好是做多小市值股票而

非去哄抬大市值股票。 因此，走势

强劲的荣誉自然花落小市值股，

由此来看， 当前热门股普遍打上

“轻车猛进”的烙印具有其客观必

然性。

另外，在以上

150

只走势强劲

的热门股中，

2002

年之前首发上

市的股票多达

85

只， 占比超过

56%

。 由此来看，目前二级市场似

乎并没有“喜新厌旧”，纷纷试图

从“老股”中制造短线牛股。

牛股大都是“没机构”概念股

就以上

150

只走势强劲的股

票来看，化工、机械设备、房地产、

有色金属和交运设备行业的股票

数量最为集中，分别达到

25

只、

21

只、

15

只、

11

只和

9

只，合计数量达

81

只，合计占比为

54%

。

研究人士指出， 近期强劲股集中

的五个行业基本都是强周期行

业， 似乎说明在政策放松预期影

响下， 各路投资者做多强周期行

业的信心逐渐回升。 因为假如政

策放松预期逐渐兑现和经济逐渐

好转， 这些行业的业绩无疑将具

备提升预期。

值得注意的是， 在近期个股

走强的过程中，很多都是鲜有机构

参与的品种。 例如，近期表现抢眼

的川润股份前十大流通股东中有

7

位个人股东。此外，罗平锌电、荣安

地产、安诺其、广晟有色、姚记扑克

等也是近期在

A

股市场中表现生

猛的股票，其前十大流通股中也是

个人股东占据多数席位。

而从炒作这些股票的资金

席位来看，也是乏有机构资金参

与。 在上涨过程中多次达到公开

交易信息披露标准的罗平锌电、

川润股份、安诺其等股票，其买

入资金榜单中从未出现过机构

席位。

分析人士指出， 这种短线爆

发力较强的股票， 主要还是靠短

线资金炒作， 一方面炒作资金通

常会有意回避有大量持筹机构潜

伏的股票， 另一方面也很少有机

构资金使用这种类似“庄盘”运作

的操作手法。

长实认购证值得短线关注

□

香港智远投资咨询

港股连续三个交易日反弹之

后， 昨日再度随外围市场跳空向

上。 投资者对美联储议息会议的

乐观预期给市场带来动力， 加之

内地

A

股拉升亦给港股带来上涨

动力。

自希腊的问题暂时缓解之

后，市场的焦点转向美联储的利

率决议以及随后发表的声明。美

国之前所公布的多项经济数据

结果表明了当前美国经济增长

的状态良好，但是同时也弱化了

美联储继续推行

QE3

政策的预

期。 而此时，市场却并没有完全

认同美国经济复苏的成果是牢

固的，一旦没有经济刺激政策的

支持，投资者还是担心经济复苏

的良好趋势难以持续， 为此，美

联储的政策立场就显得极为关

键。 从另一方面来看，美国房地

产市场的现状并不乐观，长期的

低利率政策也没能充分激发出

楼市的爆发力，这不得不让美联

储感到为难。 此外，随着国际原

油价格的上涨，通胀潜在的攀升

风险越来越大，如果不能及时加

以控制，亦会对美国经济后期的

走势形成制约。 因此，继续维持

当前利率政策的同时采取之前

所提及的新版

QE

政策或许也是

个不错的选择。

内地方面， 七部门明确了对

首套房的贷款支持， 表明政府在

对楼市进行严控的同时亦开始着

重提升市场的刚性需求， 抑制投

机行为对于内地楼市今后的发展

还是有利的。 而央行行长周小川

关于存准金率仍存下调空间的讲

话，亦给市场带来想像空间。多方

面的利好因素推动港股持续攀

升， 投资者的热情与信心也在逐

步地恢复， 虽然对美联储的利率

决议还是心存忧虑， 但是市场仍

偏向乐观。

长江实业（

0001.HK

）昨日

收盘上涨

2.12%

， 收报

110.7

港

元，本月底将面临业绩的考验，

不过市场大多预期财报的结果

理想，给近期的股价带来提振。

而从技术走势上看， 短期面临

20

天均线阻力，若能继续企稳，

则后市或仍有向上空间。 看好

该股后市的投资者不妨留意其

认购证

13882

，行使价

118

港元，

2012

年

12

月中到期。 同时要提

醒投资者，权证（或牛熊证）投

资风险巨大， 可以导致本金的

全部损失。

150只强势股行业分布 150只强势股板块分布

Warrant

■

窝轮点金

2132点以来涨幅居前的股票

代码 简称

１

月

６

日以来累计

涨跌幅（

％

）

１

月

６

日以来累

计换手率（

％

）

１

月

６

日以来累计成

交额（亿元）

最新总市值

（亿元）

首发上市日 行业

６００４０１ ＳＴ

申龙

２８８．４９ １８２．００ ４５．５８ １１１．９３ ２００３－０９－２４

轻工制造

００２２７２

川润股份

１４６．５２ ２７４．５０ ３８．０３ ３６．８７ ２００８－０９－１９

机械设备

００２１１４

罗平锌电

１４１．３５ ２６３．０７ ６２．７６ ２８．２２ ２００７－０２－１５

有色金属

００００４３

中航地产

１２０．６１ ８２．３５ ２５．８９ ４６．０５ １９９４－０９－２８

房地产

００２２９８

鑫龙电器

９９．８３ ３２０．２５ ４６．７４ ３９．１７ ２００９－０９－２９

机械设备

０００５１９

江南红箭

９５．９６ ２１８．１８ ３７．０６ ２４．０９ １９９３－１０－０８

机械设备

００２２８９

宇顺电子

９３．９９ ３７５．０２ ４２．３７ ２１．８１ ２００９－０９－０３

电子

０００５１７

荣安地产

９２．７１ ３０４．０６ ３１．０６ ９８．１７ １９９３－０８－０６

房地产

００２６４２

荣之联

９１．４３ ７３７．６７ ４２．４５ ３５．９５ ２０１１－１２－２０

信息服务

００００３０ ＊ＳＴ

盛润

Ａ ９１．１９ ３１９．２９ ３６．０３ ３８．８２ １９９３－０９－２９

综合

００２２３１

奥维通信

９０．６８ １８４．５６ ２１．９２ ３７．２１ ２００８－０５－１２

信息设备

３０００６７

安诺其

８８．９７ １０２．６０ ６．４３ ２１．９９ ２０１０－０４－２１

化工

００２１１８

紫鑫药业

８８．０３ ４５２．２７ １４０．５９ ６８．４８ ２００７－０３－０２

医药生物

６００２５９

广晟有色

８７．１８ ２１２．０３ ２１９．６０ １６７．５０ ２０００－０５－２５

有色金属

０００００７ ＳＴ

零七

８５．５２ ６５．８１ １１．５３ ２８．１１ １９９２－０４－１３

餐饮旅游

６００８８２

大成股份

８４．８２ ２１４．７５ ４４．８１ ２４．７３ １９９５－１２－０６

采掘

６０１２５８

庞大集团

８４．５３ ２３８．０７ ７２．３７ ２６８．９７ ２０１１－０４－２８

交运设备

６０００６０

海信电器

８４．３５ ９９．８５ １４９．２２ １８４．２０ １９９７－０４－２２

家用电器

００２６４６

青青稞酒

８４．０３ ８３６．２７ ７５．０３ １２０．８３ ２０１１－１２－２２

食品饮料

００２０１９

鑫富药业

８３．４３ ２９６．６６ ６４．５４ ２６．８５ ２００４－０７－１３

医药生物

６００７０２

沱牌舍得

８２．０４ ８７．８２ ６５．４５ ９４．３８ １９９６－０５－２４

食品饮料

００２６０５

姚记扑克

８０．９５ ２５５．２５ １２．３８ ２４．６８ ２０１１－０８－０５

轻工制造

３００２５９

新天科技

８０．００ ４１９．６２ １８．３０ ２０．７７ ２０１１－０８－３１

机械设备

０００６６９

领先科技

７９．５５ ８０．７０ １４．３７ ２５．９１ １９９６－１２－１０

医药生物

６００１１１

包钢稀土

７９．４３ １７５．９７ ６４８．０１ ７７４．４５ １９９７－０９－２４

有色金属

６００３４５

长江通信

７６．５９ ５６．２８ １５．８２ ３２．４１ ２０００－１２－２２

信息设备

０００４２６

兴业矿业

７５．８６ １５９．４７ ５４．７４ ６０．９１ １９９６－０８－２８

公用事业

６００１９７

伊力特

７３．７３ ７４．５９ ３７．０３ ６３．２８ １９９９－０９－１６

食品饮料

０００７９１

西北化工

７２．６７ ２５５．０３ ３５．６３ １５．４０ １９９７－１０－１４

化工

００２６４８

卫星石化

７２．０８ ５７９．６２ １０３．０３ １１９．９４ ２０１１－１２－２８

化工

０００５１０

金路集团

７１．６５ １４０．２０ ５８．６０ ４８．３１ １９９３－０５－０７

化工

６００５２０

中发科技

７１．６４ ２４０．２４ ２８．４１ １４．５７ ２００２－０１－０８

机械设备

００２２６５

西仪股份

７０．２７ ３３．３３ ７．３５ ２６．１６ ２００８－０８－０６

交运设备

０００５５２

靖远煤电

６９．２９ ２０４．７３ ６３．６３ ３２．８５ １９９４－０１－０６

采掘

６００１４６

大元股份

６８．８９ ４４９．５５ １１３．３４ ２８．８８ １９９９－０７－０７

有色金属

代码 名称 机构名称 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

３０００３６

超图软件 长江证券

２０１２－３－１３

推荐

１９．１９

３０００２６

红日药业 海通证券

２０１２－３－１３

买入

３１．８０ ２８．２１

３０００４３

星辉车模 东方证券

２０１２－３－１３

买入

２３．９０ １４．７３

３０００４３

星辉车模 齐鲁证券

２０１２－３－１３

买入

１７．２８

至

１８．７２ １４．７３

３０００４３

星辉车模 中信证券

２０１２－３－１３

买入

１８．５３ １４．７３

００２５２６

山东矿机 东方证券

２０１２－３－１３

买入

２５．９９ １７．４４

００２５０８

老板电器 中原证券

２０１２－３－１３

买入

１７．９５

６００３４８

阳泉煤业 中信证券

２０１２－３－１３

买入

２５．００ ２０．４８

３０００２６

红日药业 宏源证券

２０１２－３－１３

买入

２８．２１

０００８５８

五粮液 海通证券

２０１２－３－１３

买入

３６．６０

６００７５４

锦江股份 中信证券

２０１２－３－１３

买入

２２．００ １８．１２

０００６１６

亿城股份 国泰君安

２０１２－３－１３

增持

４．８０ ３．９１

０００５６８

泸州老窖 国泰君安

２０１２－３－１３

增持

５３．００ ４４．８４

３００１５６

天立环保 中信证券

２０１２－３－１３

买入

２６．００ ２４．００

３００１４４

宋城股份 中原证券

２０１２－３－１３

买入

２３．６４

３０００４６

台基股份 申银万国

２０１２－３－１３

买入

２１．００ １５．３９

０００７２９

燕京啤酒 瑞银证券

２０１２－３－１３

买入

２１．００ １５．９２

６００３０９

烟台万华 金元证券

２０１２－３－１３

买入

１５．３７

６００７２４

宁波富达 国泰君安

２０１２－３－１３

增持

９．４０ ７．６９

６００１９７

伊力特 海通证券

２０１２－３－１３

买入

１８．７０ １４．３５

００２１７６

江特电机 瑞银证券

２０１２－３－１３

买入

３２．７８ １９．９０

００２２０５

国统股份 招商证券

２０１２－３－１３

强烈推荐

１８．９８

００２１６７

东方锆业 国泰君安

２０１２－３－１３

增持

４５．００ ３９．９１

００２０５２

同洲电子 东兴证券

２０１２－３－１３

强烈推荐

１３．００ １１．００

６００３８３

金地集团 国泰君安

２０１２－３－１３

增持

８．１０ ６．２５

００２２９６

辉煌科技 信达证券

２０１２－３－１３

买入

２４．４５ １９．１５

００２３１８

久立特材 中信证券

２０１２－３－１３

买入

２５．００ １８．１６

００２３２５

洪涛股份 海通证券

２０１２－３－１３

买入

２２．６２

００２３４０

格林美 瑞银证券

２０１２－３－１３

买入

２９．０９ ２３．８９

００２３２７

富安娜 长江证券

２０１２－３－１３

推荐

４６．２０

００２０１１

盾安环境 中信证券

２０１２－３－１３

买入

１１．１５

００２０１１

盾安环境 浙商证券

２０１２－３－１３

买入

１１．１５

００２５０８

老板电器 东北证券

２０１２－３－１３

推荐

１７．９５

００２５０８

老板电器 浙商证券

２０１２－３－１３

买入

１７．９５

００２５０８

老板电器 长江证券

２０１２－３－１３

推荐

１７．９５

００２４６０

赣锋锂业 浙商证券

２０１２－３－１３

买入

２５．４３


