
部分食品饮料股年内表现及评级

代码 简称 区间涨跌幅

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

预测每股

收益平均值

综合评级

所属申万

行业

６００７０２

沱牌舍得

６８．２５ ４８．３５ １．０２

买入 白酒

６００３００

维维股份

６０．７８ ７２．００ ０．１４

增持 软饮料

６００１９７

伊力特

５７．３５ ４１．３８ ０．６２

买入 白酒

００２６４６

青青稞酒

５１．０１ ５６．７２ ０．６５

增持 其他酒类

６００５５９

老白干酒

５０．３１ ８０．７２ １．０４

增持 白酒

０００７５２

西藏发展

４９．８５ ２５２．７５

啤酒

０００７９９

酒鬼酒

４０．７９ ５５．８４ １．０３

增持 白酒

６００１９９

金种子酒

３７．１８ ３３．３９ １．０４

买入 白酒

６００８６６

星湖科技

３５．６６ ４７．５２ ０．２７

增持 调味发酵品

６００２３８

海南椰岛

３３．９１ ３０３２．９７ ０．７２

其他酒类

６００３６５ ＊ＳＴ

通葡

３２．８８ ２８２．４９ ０．１２

增持 葡萄酒

６０００９０

啤酒花

３０．７３ ６９．１９ ０．２２

中性 啤酒

６００１３２

重庆啤酒

２９．１７ ４８．６４ ０．４５

买入 啤酒

６００６１６

金枫酒业

２６．５７ ４１．９４ ０．３０

增持 黄酒

００２４６１

珠江啤酒

２５．２４ １５４．９７ ０．１８

啤酒

００２４９５

佳隆股份

２４．９１ ３３．８０ ０．５６

增持 调味发酵品

０００９２９

兰州黄河

２３．８４ ２２３．４５

中性 啤酒

００００１９

深深宝

Ａ ２２．６７ ３９．８５

中性 软饮料

６００８７２

中炬高新

２２．３０ ３０．９４ ０．７８

增持 调味发酵品

６００１８６

莲花味精

２０．４１ １２．２１

中性 调味发酵品

０００５６８

泸州老窖

２０．２１ ２３．７５ ２．７７

买入 白酒

６００５７３

惠泉啤酒

１９．９４ ６３．８５ ０．５４

增持 啤酒

００２３０４

洋河股份

１９．３４ ３４．５４ ６．９８

买入 白酒

６００８８７

伊利股份

１９．１９ ２１．５２ １．２５

买入 乳品

买入席位名称

合计金额

（元）

东方证券杭州龙井路证券营业部

７４３４１９１５．００

广发证券上海玉兰路证券营业部

５９７１５３１７．２８

机构专用

４４３０８１３９．８５

中信证券杭州延安路证券营业部

３０６４５００７．００

国元证券上海虹桥路证券营业部

２３８３２５７４．５６

卖出席位名称

合计金额

（元）

机构专用

７９１７７２９３．６４

中金公司北京建国门外大街证券营业部

３６５６１８６０．４０

国金证券上海中山南路证券营业部

３２９０９６３３．４０

国信证券客户资产管理部

２５４４００００．００

银河证券上海张杨路证券营业部

１９６８２０２９．１５

青岛碱业（

６００２２９

）

偏离值：

＋９．１８％

成交金额：

５４１５３．５３

万元

买入席位名称 合计金额（元）

光大证券 深圳深南大道

６４３９６５８５．７６

齐鲁证券 北京北四环西路

５８３８５３６４．５５

财通证券 温岭东辉北路

４７５５５８８０．００

申银万国 上海斜土路

４４１７０７３９．９２

国泰君安 上海江苏路

４２２８１３１６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

宏源证券 伊宁斯大林街

１１０８９７５６．２７

银河证券 福州

９００１８８８．９２

国信证券 南海大沥

８５６６７２８．３２

申银万国 扬州扬子江中路

７７８４５７７．００

申银万国 上海沪太路

５７７２１２０．００

丹化科技（

６００８４４

）

偏离值：

＋９．１７％

成交金额：

３８４４５．１２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中银国际 上海欧阳路

９７４４４２１１．１５

东方证券 上海新川路

４４４７１５１９．３３

长江证券 佛山普澜二路

１６９０００００．００

机构专用

１４２８６８３９．５６

机构专用

１１４２７９０７．０５

卖出席位名称 合计金额（元）

爱建证券 上海龙水北路

３８３０５４９３．２０

招商证券 北京西直门北大街

１０２５３６３３．３０

江海证券 上海瑞金南路

５３７４７１５．００

江海证券 北京东三环南路

４２９８５２０．００

中信证券 上海漕溪北路

４２２７４１６．７０

环旭电子（

６０１２３１

）

换手率：

４８．２９％

成交金额：

７２８５３．４１

万元

买入席位名称 合计金额（元）

国元证券 上海虹桥路

７７７４３１６．５０

东吴证券 吴江中山北路

６７８４２６８．５０

中信证券 金华中山路

５６０６６０７．４６

财通证券 上海漕溪路

５５９９７６６．２６

长江证券 上海汉口路

５２８３３５２．９０

卖出席位名称 合计金额（元）

财通证券 南京中山北路

１４０６６８９５．１０

中信证券 杭州半山路

１３４６１０３６．４６

齐鲁证券 宁波中兴路

１１２２０６７５．４７

海通证券 绍兴劳动路

１０８９４４９３．０１

财富证券 郴州八一南路

８２６９３３４．１０

荣安地产（

０００５１７

）

偏离值：

＋８．９２％

成交金额：

１３７５８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 成都建设路

１０４６３２１４．５０ １４３４８７．００

中金公司 上海淮海中路

９２４９０７５．００ ０．００

机构专用

７８０１４５３．９７ ０．００

江海证券 哈尔滨埃德蒙顿路

４５４３９８５．９１ ０．００

东方证券 上海张杨路

４４９７０７５．０２ １１７８０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ６４７０２８３．９６

华泰证券 深圳深南东路

８５５００．００ ４４３０３８２．２０

国泰君安 交易单元（

０４５９００

）

０．００ ３９６５７０３．００

机构专用

０．００ ３２５２９１０．５０

机构专用

０．００ ２７０１２４０．５０

川润股份（

００２２７２

）

偏离值：

＋８．８９％

成交金额：

３８９３３

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国信证券 厦门湖滨北路

２１８０９１９０．８３ １７４５４２．００

东海证券 上海水城南路

１１５２８９６９．０５ ０．００

中金公司 上海淮海中路

８４１５９４６．２８ ８９７３９３０．１５

上海证券 南京西路

５９４０５２１．００ ３１０９４０．００

申银万国 上海石化

３９９３３１５．００ ２６７４７０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 石家庄红旗大街

７６８２６．００ １１２８８４４８．００

中金公司 上海淮海中路

８４１５９４６．２８ ８９７３９３０．１５

中投证券 深圳宝安区创业一路

８４８０．００ ７８８０８１２．６４

兴业证券 福州树汤路

２０５６０．００ ５９１４０１８．００

民族证券 上海南丹东路

０．００ ５１３４２８８．００

佰利联（

００２６０１

）

偏离值：

＋８．８９％

成交金额：

３７１３８

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

国泰君安 上海打浦路

１６００３４５２．８０ ０．００

国泰君安 成都建设路

１５９０７３９４．００ ７２９４８．００

兴业证券 成都航空路

１３１４１５１２．００ ２０３０９．００

申银万国 上海石化

１０９８０５５４．００ ０．００

同信证券 成都东大街

１０６６０４０２．００ ０．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

财通证券 安吉体育场

４１０２７．００ ６２４６６２４．００

广发证券 汕头梅溪东路

０．００ ５５９１２６２．００

华泰证券 长春自由大路

０．００ ３６２４８６６．７６

华创证券 贵阳中华北路

０．００ ３１７７６００．００

东莞证券 上海古北路

５９９８４．００ ３０９２０２９．５０

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单买入

－

大单卖出

（手）

买入净量

占流通盘

比例（

％

）

００２６５５

共达电声

９．８０ ６５２５０．００ ５１０００．００ １４２５０．００ ５．９４

６０１７８９

宁波建工

１０．０３ １３１３０９．１９ ７９４０８．８７ ５１９００．３２ ５．１９

６００２２９

青岛碱业

１０．０４ ４１１８７７．７８ ２５７８３６．８０ １５４０４０．９８ ４．１１

００２４１３

常发股份

２．９１ ５９６７２．０２ ３９３５４．２５ ２０３１７．７７ ２．５８

００２５３１

天顺风能

１０．００ ３０２００．６２ １５２１２．４４ １４９８８．１８ ２．４３

００２６０１

佰利联

１０．００ ２２４９３．３３ １７１９４．４２ ５２９８．９１ ２．２１

３００２８２

汇冠股份

４．１３ ７２４８．７４ ５５５９．００ １６８９．７４ １．８４

０００８３５

四川圣达

６．７７ １６２９７１．７３ １０７２０９．５２ ５５７６２．２２ １．８３

６００４７０

六国化工

７．６６ ４９８５１２．７５ ４２４２２４．５６ ７４２８８．１８ １．４２

３００１７７

中海达

０．９５ ２２２２９．２４ １６０８６．９５ ６１４２．２９ １．３９

代码 名称

涨跌幅

（

％

）

大单买入

（手）

大单卖出

（手）

大单卖出

－

大单买入

（手）

卖出净量

占流通盘

比例（

％

）

６０１２３１

环旭电子

３．５７ １５３５９８．０６ １７７５４６．１４ ２３９４８．０８ ２．８０

００２６５９

中泰桥梁

３．７４ ５４１０７．６８ ６０２６１．１１ ６１５３．４３ １．９７

３０００５１

三五互联

－２．２０ ３３９１３．０２ ４４９４０．６８ １１０２７．６６ １．５８

００２６４２

荣之联

１．７０ １５２６４．０９ １８３４５．３５ ３０８１．２６ １．５４

０００５８７ ＳＴ

金叶

－４．７４ ９８１０３．０８ １３５７９５．３３ ３７６９２．２４ １．５１

３００１１８

东方日升

－３．０５ １１２８０４．８０ １３８１４６．６３ ２５３４１．８３ １．４６

０００６８３

远兴能源

－４．１５ １４８０６３．２５ ２５４１２５．７３ １０６０６２．４８ １．３８

３００１６２

雷曼光电

－０．４６ １１８７３．６２ １６３２６．２２ ４４５２．６１ １．３３

６００３１２

平高电气

－５．２２ ２９１９２７．３４ ３９５０３３．５６ １０３１０６．２４ １．２６

３００２６４

佳创视讯

－１．２６ ６７３５．６６ ９８８４．２９ ３１４８．６２ １．２１

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

涨幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股收益

（元）

０００５６８

泸州老窖

１１ ４４．８４ ０．９９ ２．８６ １．４４

６００４７８

科力远

１０ ２２．２４ １．８３ ３．８９ ０．０１

００２５７２

索菲亚

１０ ３９．５７ １．２０ ３．３２ ０．８０

３００００５

探路者

１０ ２０．４８ ０．７９ ３．１５ ０．２０

００２１３７

实 益 达

９ ８．００ ４．０３ ５．９８ ０．１２

００２４１０

广联达

９ ３２．９０ ０．５８ ２．３８ ０．６６

００２１０５

信隆实业

９ ５．４５ ０．１８ １．４７ ０．０３

６００８６６

星湖科技

９ ７．５７ ０．１３ ３．９７ ０．２１

００２１８４

海得控制

９ ８．１８ ０．１２ １．９６ ０．０８

００２１９３

山东如意

８ １０．９３ ０．５５ ３．０４ ０．２３

代码 简称 持续天数

收盘价

（元）

跌幅

（

％

）

振幅

（

％

）

每股收益

（元）

６００７６６ ＳＴ

园城

５ ８．９０ －０．８９ ２．３４ －０．０４

６００５３２

华阳科技

５ １０．１１ －０．３０ ２．９６ －０．０３

６００６４５ ＳＴ

中源

４ ２６．４０ －０．７１ ２．１１ ０．０７

６００５６５

迪马股份

４ ４．１８ －０．７１ １．６６ ０．１０

６００８８２

大成股份

４ １１．５７ －０．４３ １．８１ －１．３５

６００４８３

福建南纺

４ ６．５７ －０．１５ １．９８ ０．１１

６００５２０

中发科技

３ １２．８９ －２．１３ ３．８０ ０．０２

０００６１３ ＳＴ

东海

Ａ ３ ４．１１ －１．２０ ２．４０ －０．０２

６０００９４

大名城

３ ６．９０ －１．１５ ４．８７ ０．４６

６００２９０

华仪电气

３ ９．２５ －０．６４ ２．６９ ０．１２

医药生物板块市盈率走势图

医药股总市值分布图 医药蓝筹股行情与财务数据一览

代码 简称 上市日期

今年以

来涨跌

幅（

％

）

市盈率

（

ＰＥ

，

ＴＴＭ

）

０９－１０

平均

增速

ＰＥ／Ｇ

总市值

（亿元）

２０１０

年

ＲＯＥ

２００９

年

ＲＯＥ

２００８

年

ＲＯＥ

６０１６０７．ＳＨ

上海医药

１９９４－０３－２４ １４．７１ １７．１４ ４００．４１ ０．０４ ３３８．８０ １４．９８ ９．４５ ４．８５

６００２５２．ＳＨ

中恒集团

２０００－１１－３０ ３．０１ ２９．９３ １９２．２３ ０．１６ １１９．７６ ２９．９１ ２２．１４ １０．５６

６００１９６．ＳＨ

复星医药

１９９８－０８－０７ １２．６５ １５．３５ ９８．０９ ０．１６ １８３．２０ １０．２５ ３８．５７ １７．２３

００２２９４．ＳＺ

信立泰

２００９－０９－１０ １８．８６ ２５．９１ ７４．５９ ０．３５ １０５．００ １９．０７ １３．３１ ４４．４８

００２００７．ＳＺ

华兰生物

２００４－０６－２５ ６．８８ ４２．１７ １１２．７９ ０．３７ １５６．１５ ２８．２３ ３６．５５ １７．００

６０００７９．ＳＨ

人福医药

１９９７－０６－０６ －１．０４ ３３．６９ ８２．５４ ０．４１ ９２．２２ １１．０９ １１．４７ ７．７７

０００９６３．ＳＺ

华东医药

２０００－０１－２７ －４．２１ ２９．７３ ５４．１４ ０．５５ １１１．４７ ２７．３９ ３３．４７ ２２．４２

６００５１８．ＳＨ

康美药业

２００１－０３－１９ １７．８３ ３２．８５ ５６．４６ ０．５８ ２９０．６７ １４．５３ １１．７４ １０．１０

３００００３．ＳＺ

乐普医疗

２００９－１０－３０ １０．３１ ２５．７９ ４２．７９ ０．６０ １２２．０４ １９．８７ １６．７１ ３９．９２

０００５３８．ＳＺ

云南白药

１９９３－１２－１５ －１．９８ ３１．９８ ４１．５６ ０．７７ ３６１．６４ ２０．９８ １６．８６ １４．８４

０００４２３．ＳＺ

东阿阿胶

１９９６－０７－２９ １．４０ ３３．２３ ４２．５４ ０．７８ ２８４．５０ ２１．２２ １６．４１ ２０．４３

０００９９９．ＳＺ

华润三九

２０００－０３－０９ ４．６２ ２３．１２ ２８．４４ ０．８１ １７５．８１ １９．３７ １９．２５ １５．６３

６００２６７．ＳＨ

海正药业

２０００－０７－２５ －１２．８４ ３０．９９ ３６．８７ ０．８４ １４６．５８ １３．５６ １１．３９ １２．９１

６００５３５．ＳＨ

天士力

２００２－０８－２３ －４．２７ ３１．７９ ３２．９７ ０．９６ ２０６．６７ １３．６２ １５．５８ １３．３８

６００２７６．ＳＨ

恒瑞医药

２０００－１０－１８ －６．２５ ３７．０９ ３３．０９ １．１２ ３０８．８０ ２１．３８ ２５．５３ ２１．２１

６０００６２．ＳＨ

双鹤药业

１９９７－０５－２２ ４．９４ １９．１９ １６．９１ １．１３ ９５．２４ １３．４６ １３．０１ １２．３６

６００２１６．ＳＨ

浙江医药

１９９９－１０－２１ ２１．７７ １１．２１ ９．５５ １．１７ １０８．８７ ２９．６８ ４２．６０ ５４．０５

３０００１５．ＳＺ

爱尔眼科

２００９－１０－３０ －９．０６ ５６．７７ ４０．３９ １．４１ ９７．３２ ９．４２ ７．６５ ２５．９４

００２０３８．ＳＺ

双鹭药业

２００４－０９－０９ －１３．３６ ２０．７６ １１．８８ １．７５ １０７．５１ ２２．９０ ２５．２８ ２８．６５

６００３３２．ＳＨ

广州药业

２００１－０２－０６ ０．００ ３７．０６ ２１．１０ １．７６ １０６．５５ ７．５５ ６．３９ ５．８４

６００６６４．ＳＨ

哈药股份

１９９３－０６－２９ １１．１９ ２６．７７ １４．６７ １．８３ １５６．０８ １７．３６ １５．６０ １４．９０

６００４３６．ＳＨ

片仔癀

２００３－０６－１６ －５．４９ ３８．６２ ２０．８８ １．８５ ９８．１０ １８．５０ １５．７２ １９．４０

６０００８５．ＳＨ

同仁堂

１９９７－０６－２５ ７．２７ ４７．２８ １５．２３ ３．１０ １９６．４８ １０．５４ ９．４１ ９．０７

“

ROE>20%

，

PEG<1

”显示投资价值

十大医药股凸显蓝筹潜质

□

本报记者 龙跃

近三年财务数据显示， 医药

板块中的大市值股票大多具备业

绩优良的特点。 优中选优，结合净

资产收益率与

PEG

指标，以下

10

只

医药蓝筹股最能满足业绩成长与

估值安全的双重要求，包括：华东

医药、中恒集团、华兰生物、人福医

药、康美药业、云南白药、东阿阿

胶、华润三九、海正药业、天士力。

医药股渐显配置价值

在

A

股市场中，医药板块绝对

不属于“重量级”的群体，目前两

市医药股的总市值仅有

10573.5

亿元， 占全部

A

股总市值比仅为

3.74%

。 但是，作为进攻与防御特

征兼备的品种， 医药股又是任何

一个投资组合中必不可少的元

素。目前看，医药股的配置价值更

是阶段性凸显。

首先，自

2132

点反弹以来，沪

深股市整体涨幅已经不小，这就增

加了资金的防御性需求，而作为与

宏观经济关联度较弱的群体，医药

股历来是资金防守时的最爱。

其次，

2011

年全年，申万医药

生物指数下跌了

30.89%

， 而在今

年的反弹中， 虽然医药股整体也

实现了上涨， 但涨幅仅为

7.94%

，

远小于沪综指

11.66%

的上涨。 因

此，如果市场继续保持强势，医药

股存在补涨需求。

最后，截至本周二，医药板块

的整体市盈率（

TTM

，剔除负值）

在

30

倍附近， 仅高于

2008

年底和

2005

年底的估值水平。 而其中部

分医药股的市盈率已经回落至

25

倍附近甚至更低的水平。可以说，

从估值角度看， 不少医药股已经

具备了较强的配置价值和较高的

安全边际。

医药蓝筹 成长兼具稳健

为了便于观察， 我们对医药

股中的蓝筹股进行了如下定义：首

先， 医药股本身股本规模较小，这

决定了医药蓝筹股相对于其他板

块要袖珍很多， 结合这一特点，我

们选取总市值在

90

亿元以上的个

股作为观察标的，这样的个股共有

30

只。其次，在上述

30

只股票中，有

部分个股属于

2010

年以后上市的

次新股，相关公司的运营能力并没

有经历时间考验，这与本文重点观

察蓝筹股的要求不符。 在剔除掉

2010

年后上市的次新股后， 观察

标的缩小至

24

只股票。 最后，尽管

医药股估值标准很难有统一界定，

但估值过高或业绩持续亏损的个

股显然不符合蓝筹标准，这使得我

们的观察标的缩小至

23

只股票。经

过上述两个条件筛选出来的医药

股，已经具备通常意义上的蓝筹股

条件，即股本规模相对较大，且业

绩相对优良。

上述

23

只个股可以说是医药

股中最具蓝筹特点的股票， 但仍

存在优中选优的可能。 对于医药

板块中的蓝筹股来说， 第一位需

要强调的肯定是成长性， 而其次

才是估值的安全性， 这也是由医

药股强调个体性的投资特点决定

的。因此，股息率并不是非常重要

的指标。相对而言，反映盈利能力

的净资产收益率（

ROE

），以及将

成长与估值安全性进行有机结合

的

PEG

更值得关注。

从

2010

年财报看， 在

23

只医

药蓝筹股中，有

8

只个股的

ROE

高

于

20%

， 而其中又有

4

只个股的

ROE

在

2008-2010

年连续三年高

于

20%

，这

4

只个股是浙江医药、华

东医药、双鹭药业以及恒瑞医药。

就

PEG

来说， 在当前市盈率

（

TTM

） 与

2009-2010

年平均净利

润增速进行比较中，上海医药、中

恒集团、 复星医药等

14

只个股的

PEG

小于

1

， 如果保持业绩增速，

则动态估值具备一定吸引力。

在

PEG

小于

1

的医药蓝筹股

中，选取

2008-2010

年

ROE

水平保

持稳定甚至持续提升的个股作为

最终评判标准，则华东医药、中恒

集团、华兰生物、人福医药等

10

只

个股脱颖而出。

医药蓝筹股行情与财务数据一览

“

ROE>20%

，

PEG<1

”显示投资价值

十大医药股凸显蓝筹潜质

□

本报记者 龙跃

近三年财务数据显示， 医药

板块中的大市值股票大多具备业

绩优良的特点。 优中选优，结合净

资产收益率与

PEG

指标，以下

10

只

医药蓝筹股最能满足业绩成长与

估值安全的双重要求，包括：华东

医药、中恒集团、华兰生物、人福医

药、康美药业、云南白药、东阿阿

胶、华润三九、海正药业、天士力。

医药股渐显配置价值

在

A

股市场中，医药板块绝对

不属于“重量级”的群体，目前两

市医药股的总市值仅有

10573.5

亿元， 占全部

A

股总市值比仅为

3.74%

。 但是，作为进攻与防御特

征兼备的品种， 医药股又是任何

一个投资组合中必不可少的元

素。目前看，医药股的配置价值更

是阶段性凸显。

首先，自

2132

点反弹以来，沪

深股市整体涨幅已经不小，这就增

加了资金的防御性需求，而作为与

宏观经济关联度较弱的群体，医药

股历来是资金防守时的最爱。

其次，

2011

年全年，申万医药

生物指数下跌了

30.89%

， 而在今

年的反弹中， 虽然医药股整体也

实现了上涨， 但涨幅仅为

7.94%

，

远小于沪综指

11.66%

的上涨。 因

此，如果市场继续保持强势，医药

股存在补涨需求。

最后，截至本周二，医药板块

的整体市盈率（

TTM

，剔除负值）

在

30

倍附近， 仅高于

2008

年底和

2005

年底的估值水平。 而其中部

分医药股的市盈率已经回落至

25

倍附近甚至更低的水平。可以说，

从估值角度看， 不少医药股已经

具备了较强的配置价值和较高的

安全边际。

医药蓝筹 成长兼具稳健

为了便于观察， 我们对医药

股中的蓝筹股进行了如下定义：首

先， 医药股本身股本规模较小，这

决定了医药蓝筹股相对于其他板

块要袖珍很多， 结合这一特点，我

们选取总市值在

90

亿元以上的个

股作为观察标的，这样的个股共有

30

只。其次，在上述

30

只股票中，有

部分个股属于

2010

年以后上市的

次新股，相关公司的运营能力并没

有经历时间考验，这与本文重点观

察蓝筹股的要求不符。 在剔除掉

2010

年后上市的次新股后， 观察

标的缩小至

24

只股票。 最后，尽管

医药股估值标准很难有统一界定，

但估值过高或业绩持续亏损的个

股显然不符合蓝筹标准，这使得我

们的观察标的缩小至

23

只股票。经

过上述两个条件筛选出来的医药

股，已经具备通常意义上的蓝筹股

条件，即股本规模相对较大，且业

绩相对优良。

上述

23

只个股可以说是医药

股中最具蓝筹特点的股票， 但仍

存在优中选优的可能。 对于医药

板块中的蓝筹股来说， 第一位需

要强调的肯定是成长性， 而其次

才是估值的安全性， 这也是由医

药股强调个体性的投资特点决定

的。因此，股息率并不是非常重要

的指标。相对而言，反映盈利能力

的净资产收益率（

ROE

），以及将

成长与估值安全性进行有机结合

的

PEG

更值得关注。

从

2010

年财报看， 在

23

只医

药蓝筹股中，有

8

只个股的

ROE

高

于

20%

， 而其中又有

4

只个股的

ROE

在

2008-2010

年连续三年高

于

20%

，这

4

只个股是浙江医药、华

东医药、双鹭药业以及恒瑞医药。

就

PEG

来说， 在当前市盈率

（

TTM

） 与

2009-2010

年平均净利

润增速进行比较中，上海医药、中

恒集团、 复星医药等

14

只个股的

PEG

小于

1

， 如果保持业绩增速，

则动态估值具备一定吸引力。

在

PEG

小于

1

的医药蓝筹股

中，选取

2008-2010

年

ROE

水平保

持稳定甚至持续提升的个股作为

最终评判标准，则华东医药、中恒

集团、华兰生物、人福医药等

10

只

个股脱颖而出。

医药股总市值分布图

“

ROE>20%

，

PEG<1

”显示投资价值

十大医药股凸显蓝筹潜质

□

本报记者 龙跃

近三年财务数据显示， 医药

板块中的大市值股票大多具备业

绩优良的特点。 优中选优，结合净

资产收益率与

PEG

指标，以下

10

只

医药蓝筹股最能满足业绩成长与

估值安全的双重要求，包括：华东

医药、中恒集团、华兰生物、人福医

药、康美药业、云南白药、东阿阿

胶、华润三九、海正药业、天士力。

医药股渐显配置价值

在

A

股市场中，医药板块绝对

不属于“重量级”的群体，目前两

市医药股的总市值仅有

10573.5

亿元， 占全部

A

股总市值比仅为

3.74%

。 但是，作为进攻与防御特

征兼备的品种， 医药股又是任何

一个投资组合中必不可少的元

素。目前看，医药股的配置价值更

是阶段性凸显。

首先，自

2132

点反弹以来，沪

深股市整体涨幅已经不小，这就增

加了资金的防御性需求，而作为与

宏观经济关联度较弱的群体，医药

股历来是资金防守时的最爱。

其次，

2011

年全年，申万医药

生物指数下跌了

30.89%

， 而在今

年的反弹中， 虽然医药股整体也

实现了上涨， 但涨幅仅为

7.94%

，

远小于沪综指

11.66%

的上涨。 因

此，如果市场继续保持强势，医药

股存在补涨需求。

最后，截至本周二，医药板块

的整体市盈率（

TTM

，剔除负值）

在

30

倍附近， 仅高于

2008

年底和

2005

年底的估值水平。 而其中部

分医药股的市盈率已经回落至

25

倍附近甚至更低的水平。可以说，

从估值角度看， 不少医药股已经

具备了较强的配置价值和较高的

安全边际。

医药蓝筹 成长兼具稳健

为了便于观察， 我们对医药

股中的蓝筹股进行了如下定义：首

先， 医药股本身股本规模较小，这

决定了医药蓝筹股相对于其他板

块要袖珍很多， 结合这一特点，我

们选取总市值在

90

亿元以上的个

股作为观察标的，这样的个股共有

30

只。其次，在上述

30

只股票中，有

部分个股属于

2010

年以后上市的

次新股，相关公司的运营能力并没

有经历时间考验，这与本文重点观

察蓝筹股的要求不符。 在剔除掉

2010

年后上市的次新股后， 观察

标的缩小至
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只股票。 最后，尽管

医药股估值标准很难有统一界定，

但估值过高或业绩持续亏损的个
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们的观察标的缩小至

23

只股票。经

过上述两个条件筛选出来的医药
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股中最具蓝筹特点的股票， 但仍

存在优中选优的可能。 对于医药

板块中的蓝筹股来说， 第一位需

要强调的肯定是成长性， 而其次

才是估值的安全性， 这也是由医

药股强调个体性的投资特点决定

的。因此，股息率并不是非常重要

的指标。相对而言，反映盈利能力

的净资产收益率（

ROE

），以及将

成长与估值安全性进行有机结合

的

PEG

更值得关注。
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2010

年财报看， 在
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8
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高

于
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， 而其中又有

4

只个股的

ROE

在
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年连续三年高

于

20%

，这

4

只个股是浙江医药、华

东医药、双鹭药业以及恒瑞医药。

就

PEG

来说， 在当前市盈率

（

TTM

） 与

2009-2010

年平均净利

润增速进行比较中，上海医药、中

恒集团、 复星医药等

14

只个股的

PEG

小于

1

， 如果保持业绩增速，

则动态估值具备一定吸引力。

在

PEG

小于

1
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年
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水平保

持稳定甚至持续提升的个股作为
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安全边际。
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沪深交易所公开交易信息

(2012

年

3

月

13

日

)

主 力 增 减 仓主 力 增 减 仓

A 股 连 续 涨 跌A 股 连 续 涨 跌

前 十 大 营 业 部 交 易 明 细前 十 大 营 业 部 交 易 明 细

亚盛集团涉矿涨停 机构现分歧

□

本报实习记者 王朱莹

受到公司公告投资矿产的消

息影响，昨日亚盛集团强势涨停。

此前亚盛集团表现一直不温不

火，股价稳步上升，但

12

日的公告

激发了该股突然放量涨停， 单日

成交量为

10.72

亿元， 换手率达

11.75%

， 较前一交易日突增

571.4%

。

亚盛集团于

3

月

12

日晚间发

布公告称， 拟以自由资金

3000

万

新设全资子公司， 在所属鱼儿红

牧场内开发矿产资源。 据申银万

国研究报告， 公司下属鱼儿红牧

场境内拥有丰富的钨、铁、金、银、

铅、锌、煤等矿产资源，且公司已

通过前期开发该矿产资源的资质

审核。 如果公司进一步顺利取得

探矿权和采矿权， 该矿产投资业

务有望为其贡献

60

亿元的市值。

从公开交易信息来看，买入

前五大席位合计买入金额约

2.33

亿元，达到当日该股总成交

金额的

21.74%

，其中有一家机构

专用席位买入

4430.81

万元。 同

时卖出前五大席位合计金额约

1.94

亿元， 其中一家机构卖出

7917.73

万元。

从资金进出来看， 机构对于

亚盛未来发展存在分歧看法。 一

方面，据亚盛集团称，公司将在此

次投资完成后，利用资源优势，将

矿业投资业务培育成新的利润增

长点，这无疑是利好。但公司的未

来还存在较大变数， 如探矿许可

证、 采矿许可证的取得存在不确

定性；即使顺利取得许可证，公司

也无法保证矿产资源量和矿产价

值一定能实现高开发效益； 还有

国际、 国内矿产价格的波动等都

将考验亚盛集团的经营能力。

编者按：“蓝筹”———原指赌场中最值钱的筹码，因其色为蓝色，故名“蓝筹”。到底沪深股市里哪些股票才算“值

钱的筹码”？是看业绩增速，还是市盈率标准，亦或是

ROE

、股息率？通过这些指标中的一项或多项，或许能够帮助投

资者寻找市场中具备投资价值的蓝筹品种。

五日累计净流入资金

7.37

亿元

食品饮料还能“品”多久

□

本报实习记者 孟素珍

自

2012

年

1

月

6

日上证指数

下探至

2132

低点以来，沪深两市

已持续了两个多月的反弹行情。

食品饮料板块表现相对突出，年

内累计上涨

13.77%

，走出了连续

8

周的反弹行情， 该板块近五日

累计流入资金

7.37

亿元， 在全部

申万行业中属净流入额最多的

行业。 分析人士认为，食品饮料

板块的持续走强，主要源于该板

块公司业绩的高增长与估值修

复机会。 虽然该板块逐步向好，

但市场对物价再次反弹的担忧

使得该板块股票价格提升的空

间受限，进而可能压制其下一阶

段的市场表现。

食品饮料板块持续上涨

年初以来， 沪深股市持续震

荡走高， 自

2132

低点以来持续了

两个多月的反弹行情。 截至昨日

收盘， 上证指数年内累计涨幅为

11.66%

。

在大消费类板块中， 食品饮

料股涨幅居前。截至昨日收盘，食

品饮料板块当日上涨

1.57%

，已持

续了

8

周的大幅度上涨趋势。 据

wind

统计， 申万食品饮料板块年

内累计上涨

13.77%

， 反弹幅度高

于大盘两个百分点。 从个股的表

现来看， 沱牌舍得今年以来上涨

68.25%

，位居第一；维维股份、伊

力特、 青青稞酒和老白干酒的涨

幅均在

50%

以上。

股价的上涨与资金的持续关

注分不开。 最近

5

个交易日，食品

饮料板块持续强势上涨， 备受资

金关注。

Wind

数据显示，申万食品

饮料板块近

5

个交易日累计净流

入资金

7.37

亿元， 在

23

个申万一

级行业中属资金净流入额最多的

行业。

继续战胜大盘概率不大

分析人士认为， 食品饮料板

块上涨主要有两方面原因。

第一， 食品饮料板块表现较

好， 主要与其业绩稳定增长和其

中的酒类公司业绩高增长有关。

从白酒板块来看，

2011

年白酒上

市公司的业绩高增长已基本明

确， 在部分公司产品结构调整及

春节提前等影响下， 白酒行业

2012

年一季度有望惯性高增长。

从前几年食品饮料板块整体表现

趋势来看， 食品饮料在二季度通

常有超额收益。

第二， 食品饮料板块的持续

走强主要得益于该板块的估值修

复机会。 通过比较历年一季度末

食品饮料重点公司绝对估值水平

及其与沪深

300

相比的相对估值

数据， 可以看到该板块具有一定

的估值优势。从绝对估值来看，目

前食品饮料板块的市盈率基本上

是

2007

年以来的最低水平， 并处

于最近

10

年的底部区域。 从相对

沪深

300

的估值来看，目前申万食

品饮料板块相对沪深

300

的估值

溢价为

173.9%

，基本处于最近

1

年

以来的平均水平。因此，食品饮料

板块的低估值优势可以被认为是

该板块近

2

个月以来持续上涨的

主要原因。

然而，还有市场观点指出，虽

然食品饮料板块近期表现良好，

但整体继续有超越大盘表现的概

率并不大。 尽管

2

月份

CPI

回落至

3.2%

，但仍难保证物价不会反弹。

因此， 短期内预计食品饮料股价

格提升的空间不太大。 以白酒为

例，

2

月份高端白酒平均价格继续

出现下滑，

53

度茅台全国平均价

格持续下降，

1

月平均价格为

2077

元，

2

月平均价格为

1872

元以下。

虽然前阶段部分二、 三线白酒已

经提价， 但高端白酒 （特别是茅

台） 的提价才是影响行业趋势的

主流。因此，在当前流动性和情绪

较好的市场背景下， 资金会选择

业绩较好、 前期调整较大的三线

小白酒品种， 但板块表现继续整

体战胜大盘的可能性尚未显现，

市场信心继续增强需要有更有利

的因素出现。

■

多维标准寻找“蓝筹血统”之医药篇

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

部分食品饮料股年内表现及评级

“

ROE>20%

，

PEG<1

”显示投资价值

十大医药股凸显蓝筹潜质

□

本报记者 龙跃

近三年财务数据显示， 医药

板块中的大市值股票大多具备业

绩优良的特点。 优中选优，结合净

资产收益率与

PEG

指标，以下

10

只

医药蓝筹股最能满足业绩成长与

估值安全的双重要求，包括：华东

医药、中恒集团、华兰生物、人福医

药、康美药业、云南白药、东阿阿

胶、华润三九、海正药业、天士力。

医药股渐显配置价值

在

A

股市场中，医药板块绝对

不属于“重量级”的群体，目前两

市医药股的总市值仅有

10573.5

亿元， 占全部

A

股总市值比仅为

3.74%

。 但是，作为进攻与防御特

征兼备的品种， 医药股又是任何

一个投资组合中必不可少的元

素。目前看，医药股的配置价值更

是阶段性凸显。

首先，自

2132

点反弹以来，沪

深股市整体涨幅已经不小，这就增

加了资金的防御性需求，而作为与

宏观经济关联度较弱的群体，医药

股历来是资金防守时的最爱。

其次，

2011

年全年，申万医药

生物指数下跌了

30.89%

， 而在今

年的反弹中， 虽然医药股整体也

实现了上涨， 但涨幅仅为

7.94%

，

远小于沪综指

11.66%

的上涨。 因

此，如果市场继续保持强势，医药

股存在补涨需求。

最后，截至本周二，医药板块

的整体市盈率（

TTM

，剔除负值）

在

30

倍附近， 仅高于

2008

年底和

2005

年底的估值水平。 而其中部

分医药股的市盈率已经回落至

25

倍附近甚至更低的水平。可以说，

从估值角度看， 不少医药股已经

具备了较强的配置价值和较高的

安全边际。

医药蓝筹 成长兼具稳健

为了便于观察， 我们对医药

股中的蓝筹股进行了如下定义：首

先， 医药股本身股本规模较小，这

决定了医药蓝筹股相对于其他板

块要袖珍很多， 结合这一特点，我

们选取总市值在

90

亿元以上的个

股作为观察标的，这样的个股共有

30

只。其次，在上述

30

只股票中，有

部分个股属于

2010

年以后上市的

次新股，相关公司的运营能力并没

有经历时间考验，这与本文重点观

察蓝筹股的要求不符。 在剔除掉

2010

年后上市的次新股后， 观察

标的缩小至

24

只股票。 最后，尽管

医药股估值标准很难有统一界定，

但估值过高或业绩持续亏损的个

股显然不符合蓝筹标准，这使得我

们的观察标的缩小至

23

只股票。经

过上述两个条件筛选出来的医药

股，已经具备通常意义上的蓝筹股

条件，即股本规模相对较大，且业

绩相对优良。

上述

23

只个股可以说是医药

股中最具蓝筹特点的股票， 但仍

存在优中选优的可能。 对于医药

板块中的蓝筹股来说， 第一位需

要强调的肯定是成长性， 而其次

才是估值的安全性， 这也是由医

药股强调个体性的投资特点决定

的。因此，股息率并不是非常重要

的指标。相对而言，反映盈利能力

的净资产收益率（

ROE

），以及将

成长与估值安全性进行有机结合

的

PEG

更值得关注。

从

2010

年财报看， 在

23

只医

药蓝筹股中，有

8

只个股的

ROE

高

于

20%

， 而其中又有

4

只个股的

ROE

在

2008-2010

年连续三年高

于

20%

，这

4

只个股是浙江医药、华

东医药、双鹭药业以及恒瑞医药。

就

PEG

来说， 在当前市盈率

（

TTM

） 与

2009-2010

年平均净利

润增速进行比较中，上海医药、中

恒集团、 复星医药等

14

只个股的

PEG

小于

1

， 如果保持业绩增速，

则动态估值具备一定吸引力。

在

PEG

小于

1

的医药蓝筹股

中，选取

2008-2010

年

ROE

水平保

持稳定甚至持续提升的个股作为

最终评判标准，则华东医药、中恒

集团、华兰生物、人福医药等

10

只

个股脱颖而出。

亚盛集团涉矿涨停 机构现分歧

□

本报实习记者 王朱莹

受到公司公告投资矿产的消

息影响，昨日亚盛集团强势涨停。

此前亚盛集团表现一直不温不

火，股价稳步上升，但

12

日的公告

激发了该股突然放量涨停， 单日

成交量为

10.72

亿元， 换手率达

11.75%

， 较前一交易日突增

571.4%

。

亚盛集团于

3

月

12

日晚间发

布公告称， 拟以自由资金

3000

万

新设全资子公司， 在所属鱼儿红

牧场内开发矿产资源。 据申银万

国研究报告， 公司下属鱼儿红牧

场境内拥有丰富的钨、铁、金、银、

铅、锌、煤等矿产资源，且公司已

通过前期开发该矿产资源的资质

审核。 如果公司进一步顺利取得

探矿权和采矿权， 该矿产投资业

务有望为其贡献

60

亿元的市值。

从公开交易信息来看，买入

前五大席位合计买入金额约

2.33

亿元，达到当日该股总成交

金额的

21.74%

，其中有一家机构

专用席位买入

4430.81

万元。 同

时卖出前五大席位合计金额约

1.94

亿元， 其中一家机构卖出

7917.73

万元。

从资金进出来看， 机构对于

亚盛未来发展存在分歧看法。 一

方面，据亚盛集团称，公司将在此

次投资完成后，利用资源优势，将

矿业投资业务培育成新的利润增

长点，这无疑是利好。但公司的未

来还存在较大变数， 如探矿许可

证、 采矿许可证的取得存在不确

定性；即使顺利取得许可证，公司

也无法保证矿产资源量和矿产价

值一定能实现高开发效益； 还有

国际、 国内矿产价格的波动等都

将考验亚盛集团的经营能力。

五日累计净流入资金

7.37

亿元

食品饮料还能“品”多久

□

本报实习记者 孟素珍

自

2012

年

1

月

6

日上证指数

下探至

2132

低点以来，沪深两市

已持续了两个多月的反弹行情。

食品饮料板块表现相对突出，年

内累计上涨

13.77%

，走出了连续

8

周的反弹行情， 该板块近五日

累计流入资金

7.37

亿元， 在全部

申万行业中属净流入额最多的

行业。 分析人士认为，食品饮料

板块的持续走强，主要源于该板

块公司业绩的高增长与估值修

复机会。 虽然该板块逐步向好，

但市场对物价再次反弹的担忧

使得该板块股票价格提升的空

间受限，进而可能压制其下一阶

段的市场表现。

食品饮料板块持续上涨

年初以来， 沪深股市持续震

荡走高， 自

2132

低点以来持续了

两个多月的反弹行情。 截至昨日

收盘， 上证指数年内累计涨幅为

11.66%

。

在大消费类板块中， 食品饮

料股涨幅居前。截至昨日收盘，食

品饮料板块当日上涨

1.57%

，已持

续了

8

周的大幅度上涨趋势。 据

wind

统计， 申万食品饮料板块年

内累计上涨

13.77%

， 反弹幅度高

于大盘两个百分点。 从个股的表

现来看， 沱牌舍得今年以来上涨

68.25%

，位居第一；维维股份、伊

力特、 青青稞酒和老白干酒的涨

幅均在

50%

以上。

股价的上涨与资金的持续关

注分不开。 最近

5

个交易日，食品

饮料板块持续强势上涨， 备受资

金关注。

Wind

数据显示，申万食品

饮料板块近

5

个交易日累计净流

入资金

7.37

亿元， 在

23

个申万一

级行业中属资金净流入额最多的

行业。

继续战胜大盘概率不大

分析人士认为， 食品饮料板

块上涨主要有两方面原因。

第一， 食品饮料板块表现较

好， 主要与其业绩稳定增长和其

中的酒类公司业绩高增长有关。

从白酒板块来看，

2011

年白酒上

市公司的业绩高增长已基本明

确， 在部分公司产品结构调整及

春节提前等影响下， 白酒行业

2012

年一季度有望惯性高增长。

从前几年食品饮料板块整体表现

趋势来看， 食品饮料在二季度通

常有超额收益。

第二， 食品饮料板块的持续

走强主要得益于该板块的估值修

复机会。 通过比较历年一季度末

食品饮料重点公司绝对估值水平

及其与沪深

300

相比的相对估值

数据， 可以看到该板块具有一定

的估值优势。从绝对估值来看，目

前食品饮料板块的市盈率基本上

是

2007

年以来的最低水平， 并处

于最近

10

年的底部区域。 从相对

沪深

300

的估值来看，目前申万食

品饮料板块相对沪深

300

的估值

溢价为

173.9%

，基本处于最近

1

年

以来的平均水平。因此，食品饮料

板块的低估值优势可以被认为是

该板块近

2

个月以来持续上涨的

主要原因。

然而，还有市场观点指出，虽

然食品饮料板块近期表现良好，

但整体继续有超越大盘表现的概

率并不大。 尽管

2

月份

CPI

回落至

3.2%

，但仍难保证物价不会反弹。

因此， 短期内预计食品饮料股价

格提升的空间不太大。 以白酒为

例，

2

月份高端白酒平均价格继续

出现下滑，

53

度茅台全国平均价

格持续下降，

1

月平均价格为

2077

元，

2

月平均价格为

1872

元以下。

虽然前阶段部分二、 三线白酒已

经提价， 但高端白酒 （特别是茅

台） 的提价才是影响行业趋势的

主流。因此，在当前流动性和情绪

较好的市场背景下， 资金会选择

业绩较好、 前期调整较大的三线

小白酒品种， 但板块表现继续整

体战胜大盘的可能性尚未显现，

市场信心继续增强需要有更有利

的因素出现。
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