
中小板创业板创反弹新高

□本报记者 李波

本周二沪深两市震荡上行，

权重股在持续低迷之后终于跑

赢中小盘股。 中小板综指和创

业板指数涨幅稍有分化， 前者

涨幅居前，后者跑输大盘，不过

二者双双创下反弹新高。

截至昨日收盘，中小板综指

收报

5714.52

点，上涨

62.96

点或

1.11%

，涨幅在两市主要股指中

排名居前； 创业板指数收报

792.38

点，上涨

6.33

点或

0.81%

，

涨幅相对较小。 不过，两指数均

创下反弹以来新高。

个股表现方面， 中小板内

部昨日正常交易的

647

只个股

中，有

485

只实现上涨，其中澳

洋顺昌、川润股份、洪涛股份

等

9

只个股强势涨停， 共有

28

只个股当日涨幅超过

5%

；当日

下跌的

148

只个股跌幅均未超

过

4%

。 创业板内部

292

只正常

交易的成份股中， 有

218

只实

现上涨，其中安诺其和信维通

信强势涨停，

13

只创业板个股

的涨幅超过

5%

；当日出现下跌

的

70

只个股跌幅均未超过

4%

，

乾照光电跌幅最大， 当日下跌

3.99%

。

分析人士指出，经历了多个

交易日的震荡调整， 昨日上证

综指再度站上

2450

点， 反映市

场做多人气有所升温， 昨日大

小盘股的强弱互换， 也表明场

内热点轮动有序。

行业资金净流入（出）金额 单位：万元

美联储议息或成港股短线兴奋点

□香港智信社

在投资者风险偏好回升以及

美国乐观经济数据的支撑下，隔

夜欧美股市延续小幅攀升格局；

内地

A

股周二低开高走，经济数据

不佳、通胀显著回落，令市场对于

货币政策的放松预期提升， 沪综

指短线有望挑战前期高点。 在内

外双重利好刺激下， 港股昨日连

续第四个交易日收涨， 预计即将

召开的美联储议息会议或左右港

股短线行情。

恒生指数全日收报

21339.7

点，涨幅为

0.97%

；大市交投依然

较为低迷，共成交

600

亿港元。 中

资股与大市同步走高， 国企指数

与红筹指数涨幅分别为

1.16%

和

0.86%

。

从盘面上看， 地产与金融成

为大市领涨主力。 恒生地产分类

指数涨幅达到

1.65%

，内地七部门

保持首套房贷政策稳定的消息给

予中资地产股做多动能， 而随着

希腊危机缓解， 国际资金再度回

流香港， 也对本地楼市和地产股

形成支撑。 中资银行股为大市另

一领涨品种， 恒生中国

H

股金融

行业指数涨幅达到

1.17%

，央行行

长周小川有关存准率调整空间仍

较大的言论提升了降准预期，银

行

H

股重拾升势。

此外，国际油价近日于

105

美

元上方持稳， 中资石油类股份再

度受到资金追捧，中石油、中海油

昨日涨幅均超过

1.5%

。 麦格理发

表报告称，除中海油外，该行对另

外两家石油公司的盈利预测基本

与市场普遍预期值一致， 但对中

海油的预测值高于普遍预测值

8%

。 该行称，将考虑

2012

年初以

来高油价以及低炼油利润率这样

的因素， 该行对中海油

2012

财年

每股盈利预测超过市场普遍预测

值

21%

， 重申对该股的 “跑赢大

市”评级。

展望港股后市， 预计即将召

开的美联储议息会议将左右港股

短线走势， 毕竟在希腊危机平稳

度过、 内地经济数据公布完毕之

后， 从消息层面上看除美联储议

息外较为平淡， 而且此次议息还

有一个看点， 就是会否提及此前

市场传闻的“冲销版”量化宽松政

策。另外，美联储对于后期政策信

息的释放势必将对美元走势构成

方向性影响， 而美元的走势又对

驻留在港股市场的国际热钱动向

有着举足轻重的作用。

综合来看， 预计此次美联储

议息会议推出

QE3

的可能性微乎

其微， 毕竟目前美国经济已经走

向正轨， 而且核心通胀水平已在

目标值之上； 至于冲销版的量化

宽松，根据之前市场传闻，其核心

思路就是买入长期资产以压低长

期利率的同时， 短期实行逆回购

操作，回收资金，整体保证美联储

资产负债表规模不变。因此，在此

次议息会议后， 美元指数或不会

出现大幅波动， 在避险情绪趋缓

的背景下， 经济基本面因素将决

定美元的涨跌。而对于港股市场，

仍然将面临经济与政策的博弈，

利好的经济数据反而会降低货币

放松的进程，同时也将推升美元，

导致资金回流美元资产， 毕竟在

内地下调经济增速目标的背景

下， 中国资产对于国际资金的吸

引力已经下降。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

■资金流向监测
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持多单排名 持空单排名

名次 会员 持多单量

比上交易

日增减

名次 会员 持空单量

比上交易

日增减

１

国泰君安

１８７８ －１１２ １

国泰君安

４４２４ －１６３５

２

华泰长城

１８４６ －５１８ ２

中证期货

４２８５ －５４２

３

光大期货

１５３２ －４１６ ３

华泰长城

１６８３ －７９１

４

海通期货

１４６９ －４４ ４

上海东证

１５５６ －２８７

５

广发期货

１２９２ －２６７ ５

银河期货

１１６４ －２２０

６

浙江永安

１０８２ －３５５ ６

南华期货

１１０８ －７３

７

南华期货

１０４１ －５２５ ７

申银万国

９６９ －１３１

８

银河期货

１０２３ －３３３ ８

光大期货

９６１ －１４８

９

中证期货

１０１７ －５１０ ９

海通期货

８１１ －９１４

１０

鲁证期货

１００８ －１６ １０

广发期货

７３４ －２５１

个股资金流向表

行业资金流向图

■微妙阶段把脉“反弹五力”（二）

政策“做与说” 并举 市场“涨与震” 互现

□本报记者 魏静

昨日，深成指、创业板指数及

中小板综指携手创反弹新高，事

实上支撑这一“新高”的依然是资

金面持续宽松及政策可能出现松

动的预期。 从“只做不说”到“边

做边说”， 政策松动的预期正逐

步渗透到市场各个层面， 并成为

反弹行情持续深入的根本性因

素。 不过，单纯就货币政策而言，

尽管放松是大势所趋，但其放松

的幅度及时间点还存在较大的

争议。 整体而言，货币松动的预

期还处于悬而未决的阶段，只要

这一预期还继续悬着，则反弹仍

会大概率继续演绎；而如果未来

货币放松的时间点及幅度均弱于

市场预期， 则不排除反弹行情会

戛然而止。

资金面宽松

A股难免见“钱”眼开

2132

点以来的反弹行情，部

分源于技术性的超跌反弹需求，

很大程度上还是出于资金面逐步

宽松及政策可能放松的预期。 而

早在最初

200

点的反弹中，市场就

已释放了超跌反弹的需求； 其后

的百点上涨， 其实更多源于政策

放松方面的预期。 目前来看，这一

预期依然支撑着反弹行情继续演

绎。 于是，在经历了上周的震荡整

固之后，本周市场再度发力，昨日

除沪综指未刷新反弹新高以外，

深成指、 创业板指数及中小板综

指均创出反弹以来的新高， 创业

板指数及中小板综指更强势实现

五连阳。

谈到资金面的宽松局面，事

实上直到最近一个月资金面才逐

步回到偏宽松的局面。 这之前迟

迟未能落实的二次降准， 加剧了

春节前后资金面的紧张情况；直

到

2

月

24

日央行公布再次降准，资

金利率才开始出现显著的回落。

统计显示，

SHIBOR

隔夜利率从

2

月

23

日

5.2192%

的高位迅速回落

至

3

月

13

日

2.3175%

的低位水平，

近一个月降幅高达

55.60%

；

SHI－

BOR

两 周 利 率 也 从

2

月

23

日

6.2275%

的高位回落至

3

月

13

日

3.0658%

的低位，近一个月降幅也

高达

50.77%

。

无可否认， 春节前的反弹行

情， 便已开始预支二次降准的预

期；而当二次降准预期得以落实，

并令资金面宽松的预期变为现实

之后， 市场依然在靠政策放松的

预期前行，短期而言，这一预期仍

将对市场构成正面效应。 其一，银

行间市场资金利率显著下行，

SHIBOR

短期利率品种快速回落

至

3%

左右的水平，整体资金面确

实逐步过渡到偏宽松的局面上

来。 其二，管理层关于

QFII

额度增

加以及养老金入市的言论频繁见

报，场外资金入市已是大势所趋；

事实上，根据中登公司的数据，沪

深

A

股新增股票账户数已连续五

周大幅回升， 新增基金开户数更

连续七周大举回升， 场外资金的

进场已然变为现实， 而两市日均

成交连续

15

个交易日维持于

2000

亿左右的水平，便是最好的例证。

放松预期难成共识

新高之后或震荡加剧

昨日， 管理层表态称准备金

率仍存在较大的调整空间， 但这

并不关乎货币政策的松紧。 很显

然， 市场再度以乐观的心态解读

了这一讲话， 于是昨日两市股指

在震荡中稳步扩大涨幅， 收盘深

成指、 创业板指数及中小板综指

均创出反弹以来的新高。

毋庸置疑， 尽管管理层未表

态货币政策将继续放松， 但在两

次降准之后， 政策确实也进入了

趋势性的放松通道。 从这个角度

而言， 市场继续依靠政策放松预

期前行，实属正常。 且在成交量得

以配合的大背景下， 股指继续刷

新反弹以来的新高，并非难事。

不过，需要指出的是，从中央

经济工作会议定调以及两会关于

经济增长目标的确立来看， 调结

构已成为高层的共识，

7.5%

的经

济增长目标， 其实已暗含了政策

放松可能弱于预期的意味。 只是

当前市场仍处于多头格局中，因

而这些隐忧几乎都被市场忽视。

接下来， 如果经济数据继续显示

下行趋势继续， 且政策层面又无

继续的放松举措， 则不排除市场

将采取纠偏的形式来修正此前

的涨幅。 另外，

2012

年前两个月

的新增信贷均弱于预期，某种程

度上，贷款需求的疲弱，也间接

地助推了流动性的宽松，而这无

疑也会给当前的流动性宽松局

面“打折”。

短期而言，市场依然处于良

性轮动的状态，新高之后反弹不

会戛然而止；不过，在参与反弹

的过程中，投资者仍需密切关注

宏观经济面的动态以及市场预

期的反复，以及时规避其后的调

整风险。

深证B指领涨主要指数

□本报记者 李波

本周二， 沪深两市震荡上

行， 沪深

B

指跟随主板收红，不

过涨幅有所分化， 分别位居两

市主要指数涨幅榜首尾两端。

截至收盘，上证

B

指报收

249.01

点，上涨

1.50

点或

0.61%

，涨幅

较小； 深证

B

指报收

686.91

点，

上涨

9.01

点或

1.33%

，领涨两市

主要指数。 沪市

B

股成交

2.97

亿

美元，深市

B

股成交了

5.12

亿港

元，两市

B

股成交金额较周一显

著放大。

个股方面， 沪市

51

只正常

交易的

B

股中，有

29

只上涨。 其

中，丹科

B

股、三毛

B

股、自仪

B

股 涨 幅 居 前 ， 分 别 上 涨 了

8.20%

、

7.07%

和

5.46%

； 当日

17

只下跌个股中， 大名城

B

跌

幅最大，下跌

4.79%

，阳晨

B

股

和新城

B

股分别下跌

4.41%

和

4.32%

，其余下跌个股跌幅均小

于

2%

。 昨日深市

50

只正常交易

的

B

股中，深国商

B

涨停，粤电力

B

上涨

4.32%

，本钢板

B

、长安

B

等其余

5

只个股涨幅超过

3%

；

下跌个股仅有

3

只，且跌幅均为

超过

1%

。

AB

股比价方面，

86

只

AB

股

呈全溢价的状态， 溢价率最小

的是万科

B

，其

AB

股最新比价为

1.08

； 当日

AB

股比价最高的是

ST

中纺

B

，其最新比价为

4.55

。

截至昨日，上证

B

股指数和

深证

B

股指数均创出反弹以来

新高， 深证

B

指更是收出五连

阳，量能大幅放大。 随着股指在

震荡中再次突破

2450

点， 市场

情绪再度升温，沪深

B

股由于盘

子小、估值低，在近五个交易日

的反弹中显著跑赢大盘。

期指强势上涨 空头五大主力离场

□本报记者 熊锋

股指期货四个合约昨日全线

上涨。截至收盘，主力合约

IF1203

报

收

2676.8

点， 较前一交易日结算价

上涨

27.8

点，涨幅为

1.05%

；下月合

约

IF1204

报收

2690.6

点， 上涨

31.4

点，涨幅为

1.18%

。

IF1206

、

IF1209

合

约分别报收

2706.6

点、

2733.4

点，各

自涨幅为

1.16%

、

1.15%

。

在不少市场人士看来， 昨日

期指的强势上涨多少有些意外，

多头日内心态也是由谨慎逐步转

向信心高涨。从持仓来看，主力净

空持仓有所下降， 而且前五位空

头主力一致选择离场， 说明空方

心态十分谨慎。

短多依旧占据上风

昨日， 期指主力合约

IF1203

小幅高开之后，震荡向下，

10

点之

前，

IF1203

多维持在贴水，期指增

仓幅度并不大， 说明期指多头当

时仍心存谨慎。

然而， 此后期指的走势见证

了多头信心不断的增强。 广发期

货期指分析师刘奕奕说， 在

10

点

到

10

点

40

分的第一波上攻过程

中，持仓几乎保持不变，

IF1203

和

IF1204

持仓总和持续在

5.5

万手，

这是一次温和的上涨。但是，在其

后至

11

点多的高位震荡里， 两份

合约总持仓最高冲到了

6

万手，指

数跟着小幅上扬， 这是一轮明显

多头持仓拉动的行情。

尾盘两份合约的总持仓下降

到

4.9

万手，较最高点下降了

17%

，

但是

IF1203

价格没有回调。 “说明

多方在尾盘的信心已经增强，看

多预期有所回升”，刘奕奕说。

从全天价差来看，

IF1203

全

天升贴水互现， 日均升水幅度为

0.06%

， 与上一交易日几乎持平。

海通期货分析师王娟认为， 这符

合以往的期指合约进入交割周的

表现， 但是多头盘中依旧保持低

吸热情，

10

点

6

分，沪深

300

现指达

日内低点

2650.24

点， 但

IF1203

升

水幅度为

0.13%

， 高于平均值，与

昨日表现一致， 说明多头逢低接

盘的热情不减。

虽然收盘

IF1203

再度贴水，

但较周一贴水

6.8

点幅度偏小。 王

娟认为， 虽然尾盘短线多头离场

致期价再度贴水， 由于收盘几乎

是日内最高点， 说明短多依旧占

据上风。

空头精锐撤军

昨日的上涨也让空头大吃一

惊，上午还不乏坚守力量，但是下

午在权重股集体走强背景下，空

方只能认赔离场， 期指呈现减仓

上行。值得关注的是，净空持仓有

所下降， 并且前五位空头主力一

致选择离场，说明心态趋于谨慎。

从中金所公布的主力合约

IF1203

合约的持仓数据来看，多

空双方大幅减仓， 移仓至下月合

约

IF1204

。

IF1203

前二十位多头

减持

4957

手至

19779

手，而前二十

位空头减持

6073

手至

22417

手。下

月合约

IF1204

前

20

位主力持仓前

二十位多头增持

5973

手至

15097

手， 而前二十位空头增持

6888

手

至

17860

手。

综合两个合约来看， 净空持

仓量为

5401

手，较上一交易日减少

803

手。 虽然多空双方都有新增持

仓，多方持仓增加

1016

手，空方增

加

815

手，但是周二多方增持席位

更为集中，多头前五位中，国泰君

安期货、光大期货、海通期货三席

均净增持多单， 虽然华泰长城期

货、广发期货席位选择减仓，但幅

度并不大。反而是空头一线主力大

举减仓，国泰君安期货、中证期货、

华泰长城期货、东证期货、银河期

货五大主力空头均选择离场。

对于目前期指走势， 王娟比

较乐观， 她认为， 从技术走势来

看， 前期的单边上涨已经演化为

震荡盘整格局， 目前下方

20

日均

线尚未跌破， 自

1

月

6

日开始的这

轮反弹目前尚难言结束。 但她也

指出， 两会之后若没有实质性利

好政策出台， 则不利于反弹的进

一步展开。

沪深两市净流出资金15.82亿元

□本报记者 申鹏

昨日沪深两市维持强势

上涨态势，上证指数收盘上涨

0.86%

， 并站上

2450

重要阻力

位。 深成指报收

10427.24

点，

涨幅

1.23%

， 并创出本轮反弹

以来新高。 中小板综指和创业

板 指 数 分 别 上 涨

0.93%

和

0.81%

。

从成交额来看， 沪市成交

1025.8

亿元， 深市成交

988.9

亿

元， 两市合计成交

2014.7

亿元，

较前一交易日略有萎缩。 从资

金流向上来看， 沪深两市均出

现了小幅资金净流出。 据大智

慧统计，沪市

A

股录得资金净流

出

3.75

亿元， 深市

A

股净流出

12.07

亿元， 两市合计净流出资

金

15.82

亿元。

行业板块方面，银行、保险、

酿酒食品板块受到场内资金关

注， 分别净流入资金

2.06

亿元、

9719.48

万元和

7802.71

万元。 与

此形成对比的是，机械、有色金

属、电子信息和医药板块遭到了

资金的抛售， 分别净流出资金

4.18

亿元、

3.26

亿元、

2.31

亿元和

2.19

亿元。

分析人士指出， 目前各主要

指数再次反弹至高压力区， 尽管

指数表现较为强势， 但资金在行

业板块之间出现了明显分化，但

整体来讲资金流出规模并不大，

显示资金对大盘的进一步走高仍

心存期待。

代码 名称 最新 涨幅

流入金额

（万元）

流出金额

（万元）

净额

（万元）

６００２２９

青岛碱业

８．４４ １０．０４ ３３７３７．６６ ２１１１９．８８ １２６１７．７８

６００１００

同方股份

１１．４８ ９．９６ ８８８１８．３２ ７９２７８．５７ ９５３９．７５

６００４７０

六国化工

１１．８１ ７．６６ ５６６１２．６８ ４８１７６．２８ ８４３６．４０

６０１３１８

中国平安

４０．６５ ２．１９ ６９７９３．６１ ６３０６８．７１ ６７２４．９０

００２６０１

佰利联

１０５．９２ １０．００ ２３１７４．０６ １７７１４．７９ ５４５９．２８

６００３００

维维股份

６．１９ ９．９５ ２４６６６．８４ １９２９０．７４ ５３７６．１１

６０００３０

中信证券

１２．４４ ０．６５ ４１８４６．９５ ３６７４９．１３ ５０９７．８２

６０１８０８

中海油服

１８．３８ ４．９７ ２９０５３．７９ ２４３１９．０９ ４７３４．６９

６０００００

浦发银行

９．４７ ０．９６ ４２９５３．７３ ３８２９７．５０ ４６５６．２３

６００５１６

方大炭素

１２．２０ １．９２ ２０４９６．６５ １５８４９．６３ ４６４７．０１

新一轮上涨能否展开

□申万研究所 桂浩明

由于下午的单边拉升， 周二

股指成功地收复了

10

天线， 并且

年内第三次站在

2450

点上方收

盘。从分时走势来看，下午的成交

金额也是有了一定的放大。 特别

是在形态上， 五条日

K

线四阳一

阴，形成了上攻的架势。只要成交

再有所放大， 同时个股热点再多

一点， 或者大盘蓝筹股的动作再

大一点， 那么股指就会突破

2500

点，站上一个新的高度。

当然，要走出这样的行情，实

际上并不容易。股指在

3

月初上试

2450

点以后，出现了调整。 不过，

在周

K

线七连阳的背景下， 行情

有所回落也是正常的。 但问题在

于，此间成交的缩减比较明显，而

且基本面上也传出了一些并不太

有利的信息。譬如信贷投放缓慢，

发电量增速较低， 以及居民消费

状况不佳， 外贸出现幅度较大的

逆差等等。 应该说，这些都表明，

目前中国实体经济的状况并不是

很理想，今年以来的景气度不高。

换言之， 也就是说中国的实体经

济还在进一步下滑。客观上，很多

研究机构都认为， 本轮中国经济

的见底要到年中。但是，这段时间

来， 大家都沉浸在经济没有预期

那么坏的想象中， 因为事实上也

有一些先行指标显示经济不会硬

着陆。不过，相对于目前实体经济

的那些数据来说， 投资者恐怕在

这方面都会变得比较谨慎一些。

那么，在这种情况下，股市是

否会就此展开一波新的上涨呢？

显然，以上这些负面因素，对大盘

构成了制约， 股市能够在此调整

而没有深幅回落，已经很不错了。

不过， 这些只是从静态的角度来

看的。动态地讲，现在实体经济还

不怎么好， 没有真正止住增长下

滑的态势。 但是问题的严重性已

经暴露得很充分了，像外贸，按照

今年

1

、

2

月份的状况，是无法保证

全年增长

10%

左右的目标。 还有

1

、

2

月份的发电量数据也提示人

们，如果这种状况不改变，那么根

据电力与

GDP

的弹性系数， 也可

以看出全年经济增长

7.5%

是有难

度的。 再有，根据

1

、

2

月份这样的

新增信贷投放速度， 全年很难达

到

8.5

万亿元的目标，而如果没有

这么多的资金， 经济增长目标也

是难以保证的。因此，从某种角度

来说， 现在是到了一个需要采取

一些有效措施的时候了。

央行表示存款准备金率有很

大的下调空间， 人们尽可以从不

同的角度来理解这句话， 但是确

实是提示了政策调整的空间不

小。而且，现在还有一个结构性减

税的财政政策， 如果真能够得到

落实， 那么其对经济的推动作用

也将立竿见影。显然，在接下去的

一段时间里， 投资者完全可以预

期，随着实体经济的逐渐回落，相

关“稳增长”的政策措施就会接踵

而出。 如果说股市是经济的晴雨

表，那么面对这样的预期，就可以

想象， 现在是否就可以形成一波

上涨行情了。

在本周二的时候， 大盘蓝筹

股的上涨是市场的一个亮点。 诚

然， 现在市场上的流动性并不足

以支撑大盘蓝筹股的全面走高，但

是由于准备金率下调有很大空间，

毕竟给了其中权重最大的银行股

以充分想象空间。 尽管准备金率现

在还很高，但这个想象已经推动了

行情。 而当人们把那些建立在现实

基础上的相关想象都发挥起来，股

市也许就真能够展开新一轮的上

涨了。 不过，对于上涨空间，还是应

该持较为谨慎的态度。


