
正回购

100

亿开路

年内首期央票或面世

时隔一周后， 央行再次重启

正回购操作。 周二央行发布公告

以利率招标方式开展

100

亿元的

正回购，中标利率为

2.80%

，期限

为

28

天。

本周公开市场到期资金为

20

亿，央行已提前锁定净回笼。市场

人士表示，当前资金面相对宽松，

央行为平衡资金面波动而采取此

操作。上周五，央行下调存款准备

金率

0.5

个百分点，释放资金约为

4000

亿元，资金利率也随之下调。

截至

28

日，上海银行间同业

拆放利率（

Shibor

）隔夜从

23

日

的

5.21%

下降至

28

日的

2.68%

，

下行

253

个

BP

；

7

天

Shibor

报价从

23

日 的

5.48%

降 至

28

日 的

3.65%

，下行

183BP

。

本周一央行向一级交易商询

量， 主要品种包括

28

天和

91

天的

正回购以及

3

个月央票。 市场人

士分析，未来市场资金面相对宽

松， 从下周开始到

3

月末市场到

期资金量约为

2520

亿元，加上外

汇占款继续正增长的预期，不排

除周四央行重启央票的可能，但

预计规模不会放大。

另外， 央行此次操作或是

本月公开市场操作最后一次。

截至

28

日，

2

月份公开市场共计

到期资金为

120

亿元，

2

月份未

发行央票， 实施的正回购操作

为

720

亿元， 逆回购到期量为

1830

亿元。 据此，

2

月份公开市

场操作将实现净回笼资金

2430

亿元。 （张敏）

交易所债走势分化

周二，交易所债市表现分

化，国债和高等级信用债走势

疲软，企业债和公司债则延续

活跃态势。

当日上证国债指数高开后

窄幅震荡，报收于

132.05

点，与

前一日持平。 上交所有交易的

国债共

11

只，

9

只下跌，

1

只持

平， 仅

1

只上涨。 期限结构方

面， 下跌者多为中长期品种，

如剩余

9.72

年的

06

国债（

19

）净

价跌

0.82%

， 跌幅居首； 剩余

8.72

年的

05

国债（

12

）跌

0.10%

；

剩余

5.56

年的

02

国债 （

13

）跌

0.09%

。 当日唯一的一只上涨

国债为剩余

0.23

年的

05

国债

（

5

），净价涨

0.01%

。

信用市场方面，沪市企业

债和公司指数皆刷新历史高

点。 其中，上证企债指数高开

后震荡上扬，最终涨

0.08

点或

0.05%

， 报

149.52

点， 创历史

新高； 沪公司债指数高开后

震荡上扬， 最后涨

0.07

点或

0.05%

， 报收于

132.16

点，创

历史新高。 以高等级债券为

主的分离债市场则震荡走

低，分离债指数收盘跌

0.01

点

或

0.01%

， 报

132.70

点， 为连

续两日下跌。

市场人士指出，近期利率

产品滞涨特征较明显，随着资

金面转向宽松与信用风险担

忧缓解，市场交易热点逐渐向

信用产品过渡，并且行情出现

了由高等级向中低等级轮动

的趋势。 短期来看，这一趋势

将会持续，尤其是随着

AA

级别

收益率大幅下降至更低位置，

风险偏好的提升可能将使得

市场将注意力转向更低评级的

品种。（张勤峰）

■ 交易员札记

债市收益率午盘后震荡上行

□长江证券 斯竹

周二债市收益率整体先抑后

扬， 利率品种继续窄幅震荡，信

用品种抛盘加重。 资金面维持宽

松，银行间质押式回购成交总体

量增价跌， 其中隔夜大跌

33bp

，

14

天及

21

天品种下跌约

7bp

，长

期资金成交增量，收益率呈现不

同幅度的上行。

周二国债表现平平，

1

年期

12

附息国债

02

成交在

2.93%

附近，

10

年期

11

附息国债

19

成交在

3.54%

。 金融债方面，收益率呈现

先抑后扬，

5

年期成交在

3.87%

后

回升至

3.90%

附近；

10

年期品种

表现活跃，

9.4

年的

11

国开

48

成交

在

4.18%

； 此外，

7

年期如

11

进出

15

成交在

4.0%

附近。 央票方面，

1

年期成交在

3.47%

附近，

3

年期需

求相对较多，剩余

2.6

年的

11

央票

78

成交在

3.56%

附近。

28

日信用产品承压抛盘加

重，收益率呈现

3-5bp

的上行。短

融成交活跃，

AA-

的超短券成交

较多， 如

11

兵建工

CP01

成交在

5.92%

附近，

1

年期成为交投焦

点，如

12

中铝业

CP01

多笔成交在

4.53%

附近。此外，半年左右的

11

国电集

CP01

多笔成交在

4.34%

--4.36%

； 中票抛盘整体较重，

交投集中在

AA

和

AA+

品种，如

AA

的

11

凌工业

MTN1

成交在

5.70%

附近 ，

AA +

的

11

铜有色

MTN1

成交在

5.30%

附近。

AAA

品种买盘寥寥，

11

华润

MTN2

成

交在

4.73%

附近。

经济基本面延续缓慢回落

态势， 随着政策面的相关信号，

给城投债带来一定利好，一级发

行的

AA+

附近品种认购踊跃，本

周交易商协会估值分化，

AA

品种

大幅下行逾

10bp

，而

3

年期

AA+

中

票上行约

3bp

。 二级交投来看，中

低评级信用债呈现逐步向好态

势。 从投资策略上来看，中长期

中高评级信用债收益率反弹空

间有限，基于未来资金面改善的

预期，较为敏感的短期品种和高

收益的中低等级短期品种有一

定的交易性机会。 但短期内资金

面改善有限，货币当局维持紧平

衡的节奏尚未改变，债市窄幅整

理的态势未改，即将公布的经济

数据及两会的召开或将对债市

产生一定的影响。
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市场心态稍显谨慎

浮息国开债中标利差略高于预期

□本报记者 王辉 上海报道

国家开发银行

28

日招标发

行该行

2012

年第十期金融债券。

发行结果显示，本期

5

年期浮息债

中标利差

72

个基点， 略高于此前

市场预期。分析人士指出，降准后

市场资金面未出现大幅改善，市

场心态略显谨慎。此外，浮息债及

各品种新债供给量较大， 也是本

期债券发行情况较平淡的重要原

因。不过对于后市，此间多数机构

认为， 市场仍将在资金面缓步改

善的推动下继续走好。

中标利差72基点

中债网

28

日公告显示， 国开

行当日招标发行的

5

年期定存浮

息债中标利率为

4.22%

，经招标确

认的利差为

72

个基点。 本期债券

为国开行

2012

年度第十期金融

债，计划发行不超过

150

亿元。

市场此前预期本期浮息债中

标利差均值在

69

个基点左右，本期

金融债实际中标利差要略高于市

场预期。与此同时，交易员称，本期

债券认购倍数为

2.1

倍， 从认购倍

数上看，市场对于本期新债仍表现

出相对较好的认购热情。中金公司

认为，定存浮息债经过前期利差下

降的调整， 目前估值回到中性水

平，相对固息债的交易机会不大但

仍具有配置价值。

据

27

日银行间到期收益率曲

线显示，

5

年期浮息政策性金融债

的利差水平在

70

基点附近。 本期

浮息债

72

个基点的中标利差要高

于二级市场水平。

Wind

统计数据显示，今年以

来浮息债发行数量较多，其中金

融债的浮息品种共计发行

5

期，

均为国家开发银行发行，发行期

数分别为

2012

年第三、 四、 六、

八、十期。

市场做多热情不足

对于本期债券实际认购倍数

较大的原因， 哈尔滨银行宏观分

析师崔小龙称， 近期全球风险溢

价回落， 国内经济加速下行的趋

势有所缓解， 浮息债与固息债的

利差区间有所收窄， 显示出市场

降息预期有所缓解， 或者预期降

息时点向后推迟。 而浮息债凭借

较大的息差收益仍有一定的配置

价值，比较受市场投资者的青睐。

崔小龙同时指出， 本期浮息

债中标利差略高于市场预期，显

示出市场做多热情不足。 这主要

由于近期债市供给压力渐渐凸

显， 一级市场带动二级市场的现

象也较为明显， 同时资金面依然

不太给力。虽然央行下调存准后，

市场利率运行中枢大幅下降，但

中长期银行间流动性依然偏紧，

紧平衡的流动性格局依然压迫市

场神经， 抑制基本面与政策预期

引发的多头情绪的释放。

国海证券分析师高勇标也表

示， 本期浮息债中标利差高于预

期在很大程度上仍然是受到资金

面因素的影响。 本周正回购和央

票的重启， 显示出央行并不愿意

将市场预期维持在太乐观的状

态， 央行年内首次降准实际释放

的资金并不太多。同时，近期新债

以及今年以来浮息债供应较多，

短期内降息可能性较小， 因此本

期浮息债的中标利差被推高。

不过， 对于当前债券市场的

表现，此间多数机构认为，虽然市

场心态仍略显谨慎， 但债市中期

向好格局仍将会持续。中金公司、

中信建投等机构研究观点认为，

2

月份宏观经济将呈现增长和通胀

双双回落的特征， 基本面依然对

债市有利。 伴随着资金面的逐步

改善， 市场偏暖的气氛将继续提

振一级市场新债的发行。

年内人民币升值空间至多4%

□南华期货 张静静

2011

年人民币汇率升值幅

度达到

5.11%

，人民币的实际有效

汇率指数也升至

107.97

，创下历史

最高水平。迈入

2012

年，人民币升

值的步伐并没有就此打住， 目前

美元兑人民币汇率已经进入“

62

”

时代。 与此同时，我们也看到中国

出口贸易增速每况愈下， 去年净

出口对

GDP

增速的贡献跌至

-

0.5%

， 这令市场揣测人民币升值

步伐将要放缓， 然而现实的反差

则给这一预期增加了许多悬念。

人民币为何升值

人民币升值主要基于两点：

一是人民币升值有助于加快人

民币国际化进程；二是降低输入

型通胀风险，缓解国内购买力下

降压力。

自

2007

年首只人民币债券在

香港登陆以来，人民币国际化进程

逐步加快。但目前人民币仍不被用

作国际储备资产，这与中国的国际

地位和综合实力并不匹配。金融危

机和欧债危机分别导致了美元和

欧元的贬值，也成为各国央行调整

外储结构的催化剂；人民币升值的

趋势及预期令马来西亚和尼日利

亚等国央行相继将人民币纳入外

储范畴。 应该说，美元和欧元的汇

率风险以及人民币币值的稳定共

同加快了人民币成为国际外汇储

备货币的步伐。

此外，金融危机以后，全球各

大央行纷纷推行宽松货币政策，

各国通胀水平均出现不同程度的

走高，其中新兴经济体尤甚。 据粗

略估算， 人民币名义有效汇率指

数同

CPI

的相关度约为

-68%

，因

此， 加快汇率升值成为央行抑制

通胀的主要货币政策之一。

2010

年

6

月

19

日实施第二次汇改，当年

人民币实现

3%

的升值，而转年人

民币升值幅度进一步提高至

5.11%

，在此过程中，输入型通胀

得到有效缓解， 国内通胀水平也

由

6.5%

回落至

4.5%

。

是否需要继续升值

当前美元、欧元、日元仍是全

球三大储备货币， 人民币成为国

际主要储备货币的道路还很长，

因此， 从人民币国际化的角度来

看， 人民币仍有必要保持适度升

值趋势。

尽管当前全球通胀形势得到

较大程度缓解， 但各国央行也出

现了再次放宽货币政策的苗头。

2011

年

12

月欧洲央行推出近

5000

亿欧元规模的再融资操作， 同一

时间英国央行也决定将始于

2009

年

3

月规模为

2000

亿英镑的量化

宽松政策扩大至

2750

亿英镑。 与

此同时， 部分新兴经济体也进入

降息通道。 各大央行货币政策的

调整给未来通胀形势带来了诸多

不确定性，稳妥起见，人民银行应

继续保持人民币的适度升值态势

以预防通胀卷土重来的风险。

当然， 面对增速下滑的对外

贸易， 市场特别关注人民币升值

给出口企业带来的负面影响。 但

通过对比两次汇改期间人民币汇

率变化对出口贸易的影响， 我们

发现导致出口增速放缓主要在于

欧美日经济增速下滑而非人民币

升值。 目前欧美日三大经济体在

中国出口贸易中占比仍然超过

40%

。 金融危机、欧债危机以及日

本大地震的接踵而至对这三大经

济体造成重创， 而其对外贸易的

弹性和周期性均较强， 因此导致

中国出口增速放缓。

升值空间还有多大

观察第二次汇改至

2011

年

6

月

人民币汇率走势可知，此间人民币

升值幅度同美元指数贬值幅度基

本相当，但后期为了对抗输入型通

胀， 在美元指数快速反弹的阶段，

人民币仍然保持相对平稳的上升

态势。 从目前美国经济状况来看，

美联储再次扩大资产负债表的概

率很低， 再加上欧洲形势不容乐

观，因此年内美元指数保持相对强

势地位的可能性很大。从汇率相对

关系的角度来看，年内人民币的升

值幅度将低于去年， 或突破“

61

”，

但预计不超过

4%

。

在此基础上， 人民币实际有

效汇率指数或突破

110

，拉动通胀

水平下行约

0.5-0.8

个百分点。 在

此过程中， 年内对外贸易或出现

逆差， 但这一结果的直接原因仍

然是外部经济形势恶劣， 受人民

币升值的影响则可忽略不计。

7

天回购盘中下探

9

个月低点

资金利率跌势放缓

经过连续两日大幅度跳

水， 周二回购利率下行势头放

缓。 除隔夜利率之外，其余期限

品种波动较小。 市场人士分析，

资金成本回落暂受限于月末考

核及央行回笼资金，待进入

3

月

份回购利率还存在一定下行空

间，但

7

天回购利率能否有效跌

破

3.5%

则将取决于央行公开市

场操作力度。

银行间交易员称， 准备金退

款到账后， 银行间资金面迅速改

善， 周二货币市场流动性较为宽

裕。 反映在质押式回购利率水平

上， 隔夜品种加权利率进一步由

前日

3.02%

降至

2.69%

，下行

33

个

基点， 距离年内低点

2.66%

只有

约

3

个基点。与此同时，

7

天回购利

率则在盘中创出

2.2%

的最近

9

个

月低点。

不过，从加权利率的角度看，

7

天及以上期限品种下行已趋缓。

当日

7

天回购加权基本持稳在

3.66%

一线； 中期品种

14

天与

21

天回购加权收报

4.33%

和

4.67%

，

下行幅度均为

7

个基点；长期限方

面，

1

个月回购利率反弹

8

个基点

至

4.68%

，

2

个月品种继续下行

18

个基点至

4.84%

。

上述交易员称， 回购利率放

缓或与月末考核及央行重启公

开市场操作有关。 据悉，周二央

行开展了

100

亿

28

天正回购操

作，本周提前锁定净回笼。 该交

易员表示，进入

3

月份，到期资金

增多与财政存款释放，有助于推

动资金成本进一步下行，

7

天回

购跌破

3.5%

的概率较大，不过下

行空间将取决于公开市场操作

力度。 （张勤峰）

两市可转债涨跌参半

本周以来， 转债市场与股票

市场逐步弥合“分歧”，正股的影

响力重新在转债走势上得到体

现。 周二，沪深股市窄幅震荡，两

市可转债品种基本随相应正股

波动，涨跌参半。 中信标普可转

债指数收报

2561.69

点，上涨

2.46

点或

0.10%

。

具体来看，周二两市正常交

易的

18

只存量可转债中，涨跌者

各占半数。其中，中海转债、工行

转债和新钢转债包揽涨幅前三，

分 别 上 涨

0.42%

、

0.42%

和

0.28%

， 相 应 正 股 分 别 上 涨

1.35%

、

0.23%

和

2.05%

， 中海发

展、新钢股份涨幅在

18

只正股中

列前两位，工行转债则明显受益

于极低的转股溢价率。目前工行

转债与石化转债转股溢价率均

为负，具备正股替代价值。 当日，

石化转债微跌

0.02%

、 另一只大

盘转债中行转债微跌

0.03%

。 跌

幅靠前的品种中，美丰转债因正

股大跌

2.36%

而下跌

1.37%

，跌幅

居首位， 巨轮转

2

亦受累于正股

走势下跌

1.82%

。总体而言，当日

可转债明显呈现出跟随正股波

动的特征。

中原证券报告指出， 从估值

角度看目前可转债市场平均转股

溢价率、 平均纯债溢价率已经达

到一年的底部区域， 转债市场安

全边界正在不断提升。 在正股反

弹高度不断提升的同时， 建议稳

健型投资者适度增配转债， 以提

升组合的安全边界。（张勤峰）

■ 外汇市场日报

等待第二轮LTRO结果

非美货币不同程度上涨

□中信银行 胡明

虽然希腊债务危机解决方案

后续问题所带来的紧张情绪仍萦

绕在市场之中， 但目前投资者的

焦点正转向

29

日第二轮欧洲央行

长期再融资操作（

LTRO

），乐观的

预期带动市场风险偏好情绪，

28

日亚市盘中非美货币均有不同程

度上涨。

28

日亚欧交易早盘， 欧元兑

美元呈现稳步攀升态势。 欧洲交

易时段盘中一度触及日内

1.3463

的高点。调查显示，欧洲央行将再

次提供低息贷款

4700

亿欧元，规

模和去年

12

月首次融资操作的

4890

亿欧元接近。目前来看，如果

银行资金需求低于预期或者稍高

于预期的话， 欧元将可能受到强

劲支撑， 因为这可能反映欧洲金

融机构已经有足够的流动性。 如

果银行资金需求远大于预期或者

第一轮

LTRO

规模的话，欧元很有

可能会因为市场担忧欧洲央行资

产负债表的无序扩张而承压。

昨日亚欧交易早盘，澳元一改

前日颓势， 呈现大幅反弹态势，欧

洲盘初触及日内

1.0787

的高点。 期

间澳大利亚财长斯万表示，澳大利

亚经济指标总体强劲，国内通胀受

到控制， 而中国经济持续增长，更

多外国投资者将买入澳大利亚资

产。斯万的表态从一个侧面显示澳

大利亚强劲的基本面以及利差优

势仍可能继续为澳元提供支撑。此

外，欧洲央行第二次长期再融资操

作可能将为澳元等风险敏感度较

高的货币提供支撑，因为过度的流

动性可能刺激市场对澳元的套利

交易行为再度活跃。

28

日，美元兑日元在亚洲市盘

中一度触及低点

80.01

，此后汇价自

低位企稳反弹，欧洲盘中最高触及

80.78

。期间数据显示，日本

1

月零售

销售年率上升

1.9%

， 前值为上升

2.5%

； 大型零售商销售年率下降

1.0%

，前值为下降

0.4%

。 这显示日

本内需仍较为疲弱，日本政府借助

量化宽松政策提升通胀水平仍存

疑问。 目前鉴于美日两国国债之间

的收益率利差与其汇价显现出较

高的相关性，因此需密切关注美国

国债价格及收益率的变动情况。

总体而言，一方面，虽然希腊

新一轮救助方案短期内降低了希

腊无序违约及退出欧元区的可能

性，但并不意味希腊危机的终结，

希腊未来仍存很大不确定性，风

险货币（特别是欧洲货币）仍将受

制于此。另一方面，全球再一次大

规模宽松行动将导致流动性泛

滥， 这将助推宽松规模相对较小

的风险货币。很显然，未来风险货

币走势将呈现分化。

【图】人民币汇率

【表】国开债发行

【图】资金利率

中石油集团

3月1日将发行

200亿超短融

中国石油天然气集团公司

28

日公告， 该公司将于

3

月

1

日

发行其

2012

年度第二期超短期

融资券。 本期超短融券发行规

模为

200

亿元，期限

180

天，将由

工商银行和农业银行担任联席

主承销商。

据公告透露， 本期超短

融将使用簿记建档、 集中配

售的方式发行； 采用固定利

率， 发行利率通过簿记建档

程序确定。 时间安排方面，发

行日为

3

月

1

日， 缴款日和起

息日为

3

月

2

日，

2012

年

8

月

29

日（遇节假日顺延）到期一次

性还本付息。 本期超短融发

行结束后将在银行间市场中

交易流通。 交易流通日为超

短期融资券债权债务登记日

的次一工作日。

中石油集团表示， 本期超

短融无担保， 募集资金将全部

用于补充公司营运资金。

资料显示，中石油集团今

年首期超短融发行于

1

月

5

日，期限

270

天，发行规模同为

200

亿元。 该期短融券采用了

公开招标发行方式，票面年利

率为

4.45%

。 （张勤峰）

欧元涨日元跌 套息交易或昙花一现

□关威

近期欧元的上涨与日元的下

跌配合得天衣无缝，构成一道久

违的风景，唤起市场一段美好的

记忆。 是套利交易吗？ 莫非曾经

令汇市投资者屡试不爽，“渡边

太太”们声名远播的交易模式回

来了？

形式上，毋庸置疑。投资者们

卖出避险货币日元， 买入高收益

货币欧元， 推动欧元对日元交叉

盘的上涨。 自今年

1

月中旬，欧元

对日元便触底回升。 进入

2

月，升

势更加一发不可收拾，本月逾

8%

的涨幅已确定无疑， 为近十年以

来首现。 这让人感到疑惑，市场冒

险精神何以瞬间集聚、爆发？

日元方面，日本央行

2

月

14

日

一致通过维持隔夜利率目标在

0-0.1%

不变的决定属市场预期

之内，但同时通过提高资产购买

规模放宽货币政策，令投资者始

料未及。

日央行在涉及日元升值的问

题上语言颇为隐晦， 以标榜其独

立性。 日央行声称，受欧债危机和

日元升值影响， 日本经济前景不

确定性仍很大。 该决定的实施恰

是为了保障目前经济复苏的良好

势态， 支持金融行业克服通货紧

缩。 但稍加揣摩发现，日央行视日

元升值为威胁日本经济前景的因

素之一。 而日央行此次扩大量化

宽松政策规模的直接目的正是打

击日元汇率。

此外， 日央行对物价目标的

最新表述是设定在中长期核心

CPI

为

2%

或略低的幅度， 近期为

1%

。 这意味着日央行放宽对于本

国通胀的容忍程度。 但日央行最

新预计反而下修了去年

10

月的预

测， 其在不久前公布的报告中预

测，截至

2012

年

3

月一年的日本核

心

CPI

为

-0.1%

；至

2013

年

3

月的一

年的核心

CPI

为

0.1%

。 可理解为，

日本央行暗示市场， 尤其日元多

头其拥有实施更多量化宽松政策

的空间。

欧元方面， 欧元区财长会议

达成希腊第二轮救助协议后，我

们一度担心私人希腊债务减记进

程、 评级机构反应、

G20

讨论

IMF

增资、 各国议会表决结果等风险

事件， 可能会提升未来市场的风

险厌恶程度。

事实上， 国际评级机构惠誉

及标普确实发布了负面评价。 标

普更将希腊“

CC

”长期主权信用评

级和“

C

”的短期主权信用评级下

调至“选择性违约”

(SD)

。但欧元仅

短暂下挫之后便重拾升势， 表明

市场对于欧债危机的前景依然乐

观。 主要原因在于近来欧元区公

布的经济数据好于预期。 数据显

示，

2011

年

12

月份欧元区工厂订

单环比增长

1.9%

，增幅大于预期，

且创

5

月以来最高水平，主要受德

国、 爱尔兰和意大利工厂订单的

强劲增长提振。

值得注意的是， 财政紧缩之

下的欧洲经济可能难有持续性良

好表现。 这意味着套利交易失去

了一个重要的必要条件———经济

稳定。如此，所谓的欧元对日元的

套息交易很可能只是昙花一现。

名称 招投标日期

期限

（年）

招标标的

中标利率

（％）

中标价格

中标利差

（％）

实际发行总额

（万元）

认购倍数

首期票面利率

（％）

１２

国开

０１ ２０１２－１－１０ １０．００

利率

３．８５ ２００．００ １．４８ ３．８５

１２

国开

０２ ２０１２－１－１７ ７．００

利率

３．８３ ２００．００ １．６２ ３．８３

１２

国开

０３ ２０１２－１－１７ ５．００

利差

０．６３ １００．００ ２．０９ ４．１３

１２

国开

０４ ２０１２－２－１ ３．００

利差

０．４５ ２００．００ ２．８６ ３．９５

１２

国开

０５ ２０１２－２－７ ５．００

利率

３．８０ ２００．００ １．３８ ３．８０

１２

国开

０６ ２０１２－２－７ １０．００

利差

０．７７ ２００．００ １．８４ ４．２７

１２

国开

０７ ２０１２－２－１４ ７．００

利率

３．９４ ２００．００ １．４８ ３．９４

１２

国开

０８ ２０１２－２－１４ ７．００

利差

０．７０ ２００．００ １．３８ ４．２０

１２

国开

０９

（增发）

２０１２－２－２１ １０．００

价格

１０６．９３ ２００．００ １．２９ ４．５０

１２

国开

１０ ２０１２－２－２８ ５．００

利差

０．７２ １５０．００ ２．１０ ４．２２

国开行2012年前十期金融债发行情况

银行间隔夜与7天回购利率走势


