
张化机收购江南锻造100%股权

□

本报记者 张洁

为进一步拓展公司业务规

模，张化机（

002564

）公告，公司拟

出资

1508.9

万元收购江南锻造

100%

股权。

公告称，

2

月

23

日公司与江南

锻造的股东辛晓妍和辛文标签署

了《股权转让协议》，拟收购辛晓

妍持有江南锻造

90%

股权， 辛文

标持有江南锻造

10%

股权。

公司表示，江南锻造的主营

业务是铸锻件制造， 公司每年

都有大量的铸锻件通过外协加

工， 实施此次收购是公司向上

游产业链的一次延伸， 能完善

公司产品结构， 降低公司经营

成本。

三一重工牵手国际起重机巨头

□

本报记者 李清理 长沙报道

三一重工（

600031

）昨日与

奥地利帕尔菲格公司签署协议，

双方将成立两家合资公司，各持

有

50％

股份， 双方将在随车起重

机领域进行全面合作。 两家合资

企业的建立都已经得到有关当

局批准。

据了解， 新成立的三一帕尔

菲格投资总额

9

亿元，注册资本为

3

亿元， 将针对中国和全球市场，

主要在长沙生产和销售帕尔菲格

的随车起重机产品。 另外一家新

成立的帕尔菲格三一将借助其在

萨尔茨堡的注册办事处， 在中国

以外的海外市场分销由三一重工

生产的汽车起重机。

帕尔菲格公司首席执行官

赫伯特·奥特纳指出：“这两家

合资公司的成立， 是公司在国

际化战略上的大步迈进。 中国

将成为公司的第二个市场，而

公司在海外市场的销售渠道及

合作伙伴也将增强三一产品在

海外的销售。 ”

三一重工董事长梁稳根表

示：“与帕尔菲格的密切合作是

进军全球市场和随车吊领域的

重要一步。公司将利用帕尔菲格

密集且国际化的销售和服务网

络来提升三一汽车起重机的全

球化。 ”

设在长沙的三一帕尔菲格

SPV

设备有限公司将开发和生产

随车折臂起重机和伸缩臂起重

机，中期目标是

30％

的市场份额。

三一菲格

SPV

设备有限公司将在

三一重工附近建立新厂， 生产能

力将达到

1

万台起重机。 首先，将

针对中国市场连续生产

10

台标准

的起重机样机；第二步，帕尔菲格

其他产品如集装箱装卸系统，尾

部升降机和高空作业平台， 将被

纳入生产和销售整合。 该公司将

在

2012

年开始运作，

2013

年达到

全面运营效果。

帕尔菲格三一汽车起重机国

际销售公司将成为国际销售和服

务公司， 并在欧洲和独联体国家

独家分销三一重工的汽车起重

机。此外，在美洲市场开发随车起

重机的计划也已经完成， 公司将

积极地开始运作， 年底将实现全

面运营产能。

资料显示，

2010

年有大约

9000

台折臂式起重机和伸缩吊杆

式起重机产自中国， 年增长量超

过

20%

。预计到

2017

年，中国的随

车起重机市场产量大约达到

3

万

台起重机， 将占全球市场份额近

一半。

盛屯矿业定增15亿购矿

□

本报记者 李香才

因筹划重要事项自去年

11

月

4

日 起 停 牌 的 盛 屯 矿 业

（

600711

）公布重组预案。 公司拟

以

16.48

元

/

股的价格发行

8911.30

万股股份收购刘全恕持有的埃

玛矿业

55%

股权和公司控股股东

盛屯集团持有的深圳源兴华

100%

股权，其中深圳源兴华持有

埃玛矿业

45%

股权。收购完成后，

公司持有深圳源兴华

100%

股权、

实际控制埃玛矿业

100%

股权，本

次拟购买资产的交易价格预计

为

14.69

亿元。

预案显示，埃玛矿业以有色

金属矿勘探及采选业务为主，现

合法持有面积为

22.127

平方公里

采矿权证和勘查面积为

53.24

平

方公里的探矿权证各一宗，探矿

权分布于采矿权的四周。 埃玛矿

业采矿权矿区内的矿产资源储

量丰富、品位高、伴生金属多、开

采条件好、交通便利。 埃玛矿业

现正进行改扩建，生产规模拟由

原来的

12

万吨

/

年提升到

30

万吨

/

年，未来产能和产量将会有大幅

度提升。

路桥建设

3月1日终止上市

□

本报记者 周松林

据上交所消息，路桥集团

国际建设股份有限公司实际

控制人中国交通建设股份有

限公司拟采取换股方式吸收

合并路桥建设。 换股实施后，

路桥建设的法人资格将注销。

根据《股票上市规则》有关规

定，上交所将自

2012

年

3

月

1

日

起依法终止路桥建设股票在

该所上市交易。

金螳螂高管减持套现1.8亿元

□

本报记者 王荣

深圳证券交易所

27

日的大宗

交易平台上， 金螳螂（

002081

）

11

笔大宗交易尤为显眼。 中信建投

证券和东吴证券在苏州工业园的

营业部以

40.35

元

/

股的均价，折价

出让了公司

448.36

万股， 套现

18091.33

万元。 公司

27

日股价收

42.85

元

/

股，大宗交易折价

5.83%

。

知情人士透露， 此次减持金螳螂

的为公司高管， 而高管持有的股

权多由股权激励而来。

交易信息显示，东吴证券股份

有限公司苏州工业园区现代大道证

券营业部和中信建投证券股份有限

公司苏州工业园区星海街证券营业

部分别卖出

9

笔和

2

笔， 卖出股份数

量分别为

321.4

万股和

126.96

万股。

而金螳螂的注册地址为江苏省苏州

工业园区民营工业区内。

据知情人士透露， 此次减持

金螳螂的为公司高管。

2008

年

8

月

27

日， 公司股东大会通过了公司

首期股票期权激励计划， 拟授予

包括公司董事长倪林、 总经理杨

震在内的

20

名激励对象共计

300

万份股票期权， 占公司总股本的

2.13%

；行权价格为

32.53

元。

经历

2008

年至

2010

年三年的

利润分配之后，

300

万份股票期权

变成了

680.40

万份， 行权价格从

32.53

元

/

股变为

9.27

元

/

股。资料显

示，

2009

年

12

月第一期行权

129.60

万股， 行权价格为

21.55

元

/

股，占

激励计划总量的

42.85%

；

2011

年

6

月第二个行权期公司高管行权

261.25

万股， 占激励计划总量的

38.40%

，行权价格为

9.27

元

/

股，且

于今年

1

月

20

日解禁。 这意味着，

不考虑

2011

年利润分配情况，未

来仍有占激励计划总量

20%

，约

136.08

万股行权。

除了高管减持， 近期公司实

际控制人也开始减持。

2

月

7

日和

8

日，金螳螂的第二大股东金羽（英

国） 有限公司也通过大宗交易累

计减持

310

万股，而该公司与大股

东苏州金螳螂企业

(

集团

)

有限公

司均由朱兴良控制。

金螳螂此前公布的

2011

年业

绩快报显示， 公司实现营业总收

入

101.44

亿元，同比增长

52.79%

；

归属于上市公司股东的净利润

7.27

亿元，同比增长

87.11%

；基本

每股收益

1.51

元。
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合肥百货

3.9亿开拓滁州市场

□

本报记者 张怡

合肥百货

(000417)

公告，

2

月

28

日公司与滁州恒安房地产

开发有限公司签订了 《房屋租

赁协议》，拟租赁滁州恒安商业

项目集中商业约

4.04

万平方米，

租期

20

年， 总投资约

3.9

亿元设

立滁州百大购物中心项目。

滁州恒安商业项目位于滁

州市南谯路与明光路交口东北

角，地处滁州市商业中心区核心

位置，属黄金商业地段。 该项目

现正处于规划设计阶段，项目规

划建筑面积约

6.5

万平方米。 公

司拟租赁其地下一层约

8000

平

方米， 地上

6

层单层面积约

5400

平方米，租金总额约

3.45

亿元。

为使租赁房屋达到开业

状态而进行房屋装修、经营设

备等尚需投入约

4500

万元，租

赁期内累计投入总额约

3.9

亿

元。 公司拟投资

1000

万元成立

分公司或全资子公司，具体负

责项目的运营和发展。

公司表示， 该项目对外投

资完成对滁州市场的战略性网

点布局，实现公司“立足合肥、

辐射全省” 的连锁发展战略新

突破，进一步拓展了连锁规模，

巩固提升了区域市场领先优

势。 但由于项目尚处于规划建

设阶段， 预计

2014

年下半年方

可正式投入运营， 短期内不会

对公司经营业绩产生影响。

此外，为进一步加快合肥

市场网点纵深覆盖，

2

月

28

日，

公司全资子公司安徽百大合

家福连锁超市股份有限公司

与合肥拓基房地产开发有限

责任公司签订《商品房买卖合

同》， 拟以

8815.67

万元， 折合

5542

元

/

平方米购买合肥职教

城商业项目。

宝钢股份450亿剥离不锈钢特钢资产

□

本报记者 李香才

宝钢股份（

600019

）公布了出

售不锈钢、特钢资产细节。 公司

控股股东宝钢集团及其两全资

子公司上海宝钢不锈钢公司、宝

钢特钢公司将受让公司持有的

不锈钢和特钢公司股权以及不

锈钢事业部和特钢事业部全部

资产。 此次出售的标的资产交易

基准价格合计

451.93

亿元， 而资

产出售完成后公司将获得

95.8

亿

元的收益。

公告称， 宝钢集团将受让宝

钢股份持有的宁波宝新不锈钢有

限公司

54%

股权、 上海实达精密

不锈钢有限公司

40%

股权、 日鸿

不锈钢

(

上海

)

有限公司

20%

股权，

交易基准价格合计

25.91

亿元。 上

海宝钢不锈钢公司将受让宝钢股

份下属不锈钢事业部全部资产及

少量经营性负债， 交易基准价格

为

256.30

亿元。宝钢特钢公司将受

让宝钢股份下属特钢事业部全部

资产及少量经营性负债、 宝钢股

份持有上海宝钢特殊金属材料有

限公司

100%

股权、宝银特种钢管

有限公司

58.50%

股权、 上海五钢

气体有限责任公司

94.50%

股权、

中航特材工业

(

西安

)

有限公司

9.71%

股权， 交易基准价格为

169.72

亿元。

交易完成后，宝钢股份将剥

离特钢和不锈钢业务，使得公司

的钢产量有所下降，初步预计公

司钢产量将从

2600

万吨左右下

降至

2200

万吨左右。 同时，交易

完成后， 公司将专注于碳钢业

务，进一步巩固并强化在优质碳

钢扁平材领域的领先地位。此次

出售的标的资产

2011

年形成亏

损合计

15.4

亿元，预计资产出售

后，将有利于公司总体盈利水平

的提升。

产能提升 竞争加剧

深纺织“豪赌”偏光片 机构不买账

□

本报记者 马庆圆

中国证券报昨日报道了 《深

纺织再 “圈钱” 为高成本扩张买

单》。 除扩建成本过高之外，事实

上， 与液晶面板其他上游材料相

比， 深纺织不吝重金投资的偏光

片项目毛利率水平并不高。

一位曾参与深纺织前次增发

的投资机构向中国证券报记者表

示，考虑到目前国内偏光片产能的

不断提升，竞争日益激烈，公司再次

参与深纺织增发计划的意愿不高。

高科技光环难掩低毛利尴尬

偏光片被资本市场所知晓，

很大程度上得益于近年来国内液

晶面板（

LCD

）生产线的投资热潮。

作为

LCD

上游材料之一，偏光片由

于技术难度较高， 长期被日本、韩

国、台湾等少数厂商垄断。 从

1995

年进入偏光片领域以来，深纺织逐

步掌握了偏光片的相关工艺和技

术，并在

2009

年推出供大尺寸

LCD

面板使用的宽幅偏光片生产计划。

深纺织不惜投资数十亿拓展

偏光片业务，是否意味着高投入将

带来高产出呢？ 事实上，在经历了

行业的快速成长之后，国际偏光片

在

2009

年就出现了“拐点”。深纺织

《

2009

年度非公开发行股票预案》

显示，全球

TFT-LCD

用偏光片产值

在

2009

年出现

1%

的负增长。

而且， 与玻璃基板等其他液

晶面板上游行业动辄

50%

左右的

毛利率相比较， 偏光片的毛利率

只有

20%

。 深纺织介绍，偏光片行

业在国际上是较为成熟的行业，

目前全球偏光片行业的毛利率在

20%

左右，其中，

TFT-LCD

用偏光

片的毛利率不到

20%

。 偏光片的

主要原材料为

TAC

膜、

PVA

膜，约

占偏光片成本的

75%

， 主要由日

本供应商垄断， 这也直接影响到

了产品的毛利率。

“从战略意义上讲， 深纺织的

TFT-LCD

偏光片国产化完善了国

内平板显示产业链；但从某种程度

上看，偏光片企业都有点给上游‘打

工’的意味。”业内人士介绍，由于关

键上游材料被国外垄断，偏光片生

产企业，尤其是产能较小的国内企

业议价能力十分有限，而行业的超

额利润大多被上游材料厂商攫取。

目前，偏光片用膜材料中，只有

TN-LCD

的

TAC

膜部分由乐凯集团

实现了国产化， 其余则大多依赖进

口。膜材料的毛利水平远高于偏光片

成品，以佛塑科技旗下主营偏光膜等

光学材料的纬达光电为例，其

2010

年主营业务毛利率在

40%

以上。

按照深纺织的公告， 公司预

计拟投建的六号线达产年平均净

利润为

1.03

亿元，七号线达产年平

均净利润为

1.02

亿元。 但偏光片生

产线的实际产量受液晶面板景气

周期的影响甚大，低谷时开工率甚

至不足五成，生产线达产后每年的

实际盈利情况仍有不确定性。

“另外，虽然深纺织在偏光片

领域经营良久， 但公司对行业的

整体判断有时候也存在偏颇。 ”分

析人士指出， 从对竞争对手的判

断， 以及收购二手宽幅生产线失

手两个案例来看， 深纺织在迈向

“主流

TFT-LCD

用偏光片供应商”

的征途上，还有很长的路要走。

深纺织副总经理朱梅柱也在

28

日回应本报报道，详细拆解了此

次募投项目的投资构成并表示，公

司宽幅偏光片投产不久，竞争力究

竟如何欢迎投资者实地调研。

昔日买家如今买兴不再

深纺织前次的增发募投项

目———偏光片一期项目得到了公

司实际控制人深圳市国资委在资

金上的大力支持；但公司今年

2

月

份推出的

14.7

亿元定增方案，却

更多地需要获得资本市场认同。

深纺织

2010

年募资

8.5

亿元投

资

TFT-LCD

偏光片一期项目，公司

控股股东深圳市投资控股有限公

司及其全资公司深圳市深超科技

投资有限公司合计出资

5

亿元，认

购了近六成的增发股份，实际发行

价格也从增发预案的不低于

8.31

元

/

股增加到

9.3

元

/

股。 但深纺织

2012

年

2

月

11

日的定向增发预案

显示，公司预计募集资金

14.7

亿元

用于建设

TFT-LCD

用偏光片二期

项目，深圳市投资控股有限公司认

购股份金额不少于

3

亿元且不超过

6

亿元， 这意味着公司还要从资本

市场寻找至少

8.7

亿元的资金。

“此一时彼一时，在国内平板

显示行业产能过剩苗头已现的今

天， 我们在该领域的投资较为谨

慎。 ”曾参加深纺织

2010

年定向增

发的某公司人士表示，当年投资深

纺织偏光片项目，主要基于国内厂

家尚无宽幅

TFT-LCD

偏光片生产

线以及整个平板显示行业成长势

头较好， 公司试图通过该项目做

“第一个吃螃蟹的人”。但

2011

年全

球液晶面板价格大幅下挫，国内偏

光片产能开始提升，竞争也日益激

烈。“目前来看，我们公司参加深纺

织偏光片二期项目的意愿不高。 ”

业内人士介绍， 参与上市公

司定向增发的多为机构投资者，

在经历一年的锁定期之后， 若公

司股价或项目前景难以达到预

期，他们往往会选择用脚投票。

公开资料显示， 除去公司控

股股东及其关联方， 深纺织

2010

年的定向增发总共吸引了浙江硅

谷天堂鲲诚创业投资有限公司、中

国人保资产管理股份有限公司、华

宝信托有限责任公司、常州投资集

团有限公司等

4

名机构投资者，认

购成本均为

9.3

元

/

股。 尽管深纺织

A

的二级市场股价在

2010

年最高

摸高至

17.90

元

/

股，但到

2011

年

8

月

16

日上述四家机构所持股份解禁

后， 公司股价已经回落至

11

元附

近，此后更是一路下探到

7.5

元

/

股。

虽然如此， 部分解禁的投资

者还是选择了减持离场。 深纺织

2011

年三季报显示， 截止到

2011

年

9

月

30

日， 浙江硅谷天堂鲲诚创

业投资有限公司、华宝信托有限责

任公司、中国人民健康保险股份有

限公司

-

万能保险产品分别持有

深纺织

A

股票

1355.50

万股、

921.50

万股和

112.04

万股，这意味着增发

限售股解禁后，上述股东分别抛售

了

69.02

万股、

100.01

万股和

748.18

万股。 另外，曾持有深纺织

A

股票

215.06

万股的中国人民人寿保险

股份有限公司

-

分红

-

个险分红则

并未出现在深纺织

2011

年三季报

的十大流通股股东之中。

“在目前点位推出增发预案，

锁定增发价格， 深纺织是选了一

个较好的时机。 ”业内资深人士表

示， 上市公司定向增发从预案公

布到最终增发成功历时较久，届

时不排除由于二级市场价格高于

增发底价而增加投资者的参与热

情。“但关键还是看项目最终的市

场认同度， 否则参与定增的投资

者只能眼见‘浮盈’变‘浮云’。 ”

本栏目欢迎提供线索：

gsb001@zzb.com.cn

15910822729

伊利股份去年营收374.5亿

□

本报记者 王锦

乳业龙头伊利股份（

600887

）

公布

2011

年年报，公司实现营业

收入

374.5

亿元； 归属于母公司

所有者的净利润

18.09

亿元，同

比增长超过

100%

； 基本每股收

益

1.13

元。

公司

2011

年业绩稳增除了国

内乳品消费需求持续增长的原因

之外， 产品结构和品牌的双重升

级也成为核心驱动力。

2011

年， 伊利附加值较高

的奶粉业务收入突破

56

亿元，

保持高增长势头， 尤其是以金

领冠婴幼儿奶粉为代表的高端

奶粉增长超过

81%

。 据

AC

尼尔

森数据显示， 伊利奶粉在中国

奶粉市场占有率为

21%

， 位居

第一。

同时，高附加值、高科技含

量产品对整体业绩的拉动作用

更加明显，

QQ

星儿童成长奶增

幅超过

102%

， 金典有机奶增长

超过

467%

，新上市的“帕瑞缇”

欧式酸奶凝酪连续

5

个月增幅

超过

50%

。

伊利相关负责人士表示，公

司以自有“奶源矩阵”为基础，在

确保奶源安全的前提下， 准确把

握市场需求， 不断推出全新的产

品， 既实现了市场份额的不断提

升， 同时也带动了消费者信心的

不断提升。

此外， 伊利在全国各地的工

厂在

2011

年相继投产， 使产能得

到了有效释放， 同时也进一步提

升了伊利在全国市场的影响力。

银河证券认为，持续的产品

升级、品牌营销、渠道下沉对伊

利竞争力的提升作用明显，市

场占有率的提升将进一步打开

业绩空间， 有利于公司的长远

发展。

乳业专家陈渝也指出，

2011

年乳业整顿淘汰了约

45%

的企

业， 行业集中度的提升推动大

企业不断增加在奶源、 生产和

管理方面的投入， 这些因素将

推动中国乳业再次步入健康发

展轨道， 乳业整体向好已是行

业大趋势。

山东国资委入主*ST丹化

□

本报记者 张怡

*ST

丹化（

000498

）公告，公司

于

2

月

26

日收到控股股东厦门永

同昌集团有限公司的通知，永同

昌集团已与山东高速投资控股

有限公司签署《重组框架协议》，

永同昌集团拟向高速投资转让

其持有的

*ST

丹化

8652.99

万股股

份，占总股本的

19.63%

；同时，高

速投资的全资控股股东———山东

高速集团有限公司拟对

*ST

丹化

实施重大资产重组， 拟由

*ST

丹

化采取非公开发行股份方式购

买高速集团所持有的包括山东

高速路桥集团有限公司

100%

的

股权在内的路桥建设施工类资

产（股权）。

该次股权转让后， 公司实际

控制人将由张宗真、 陈爱钦与张

源变更为山东省国有资产监督管

理委员会。目前，具体方案正在进

一步协商中。 《重组框架协议》尚

待山东省国资委对高速集团本次

投资项目的核准。

自

2009

年

5

月

*ST

丹化被裁定

进入重整程序之后，公司的资产

重组工作一直没有起色。

2009

年

12

月

9

日，

*ST

丹化的原控股股东

丹化集团就将其持有的上市公

司股份

8652.99

万股拍卖给永同

昌 集 团 ， 占 公 司 总 股 本 的

22.19%

， 成交价格为

1730.60

万

元，折合每股仅为

0.2

元。 丹化集

团的持股比例下降为

14.79%

，永

同昌集团成为公司控股股东。 而

永同昌集团业务包括房地产开

发等多方面。

公司原定于

2009

年

12

月

5

日

对公司除货币资金外的现有资产

举行拍卖会， 但由于无人登记而

流拍； 同月

13

日的拍卖会再次流

拍。 多次流拍之后，

2009

年

12

月

23

日， 丹东国资化学纤维有限公司

以

2

亿元拍得。 拍卖完成后，公司

的资产重组成为关注的焦点。 公

司曾在拍卖前表示， 资产拍卖所

得将用于清偿公司负债， 完成清

债后， 公司将引入重组方进入资

产重组， 重组方将通过定向增发

等方式注入净资产不低于

10

亿元

的优质资产。

红日药业 3.62亿收购康仁堂36%股权

□

本报记者 张洁

红日药业

(300026)

公告，

28

日公司与吴玢等

13

名自然人签

署协议，拟收购康仁堂

36.25%

股

权， 拟收购资产的预估值为

3.62

亿元。

公司拟向不超过

10

名其他特

定投资者发行股份募集配套资

金，总额为交易总金额的

25%

。 交

易完成后， 公司将持有康仁堂

100%

股权。

公司向吴玢等

9

名自然人发

行股票的发行价格为定价基准日

前

20

个交易日股票交易均价，即

26.83

元

/

股，向其他特定投资者募

集配套资金的发行价格不低于定

价基准日前

20

个交易日公司股票

交易均价的

90%

， 即

24.15

元

/

股，

最终发行价格尚需经公司股东大

会批准。

2009

年 、

2010

年 、

2011

年

1-

9

月康仁堂营业收入分别达到

5856.55

万元、

1.43

亿元、

1.94

亿

元；净利润分别为

1016.22

万元、

3270.28

万元、

5097.55

万元。 康

仁堂业务增长迅速， 盈利能力

较强。

包钢股份净利增长超六成

□

本报记者 李香才

包钢股份（

600010

）

2011

年报

显示， 去年实现营业总收入

428.15

亿元， 同比增长

6.80%

；归

属于上市公司股东的净利润

4.96

亿元，同比增长

66.22%

；基本每

股收益

0.08

元。 公司董事会提议

2011

年每

10

股分配现金红利

0.30

元（含税）。

年报显示，公司去年全年生

产铁

976

万吨、钢

1021

万吨、商品

坯材

972

万吨， 完成固定资产投

资

45.49

亿元。 完成了炼钢厂

5

号

铸机改造工程、

4

万立制氧机、焦

化贮煤仓等项目，为公司生产创

造了积极条件。炼钢厂六机六流

多功能连铸工程、西区焦化项目

等陆续开工并稳步推进，创造了

公司延伸上游产业链的新模式。

大力淘汰落后装备，炼铁厂二烧

车间最后一台

90

平方米烧结机

2011

年

8

月已关停， 自此包钢股

份

4

台

90

平米烧结机全部关停，

每年可减排废水

200

万吨、 二氧

化硫

1.6

万吨。 进一步发挥循环

经济效益，增加自发电量，节省

外购电费支出。

宝石

A

（

000413

）

2011

年报显

示， 去年全年实现营业总收入

1.04

亿元，同比增长

33.28%

；归属

于 上 市 公 司 股 东 的 净 利 润

1185.04

万元，同比增长

680.01%

；

基本每股收益

0.031

元。 公司本年

度不进行利润分配

,

也不进行资

本公积金转增股本。


