
万科

A

（

000002

）

资源整合能力突出

2012

年

1

月份公司实现销售

面积

119

万平方米， 销售金额

122

亿元。公司销售连续第

5

个月同比

回落。

对此， 海通证券研究报告指

出， 市场景气度下滑和放假因素

是造成本期销售数据同比回落的

主要原因。 环比数据看，

1

月销售

面积环比增长

98.66%

， 销售额环

比增长

109.62%

。 造成

1

月环比增

长的原因， 一是部分去年

12

月销

售项目在今年

1

月确认，另外与公

司加大营销力度有关。 建议继续

关注环比数据是否能趋稳。

在市场整体下滑过程中，行业

内所有公司都难免受到影响。 但

是，优质公司和普通公司对市场下

滑的应对方式存在差异。万科

2011

年权益土地储备面积在

1147.13

万

平方米左右，较

2010

年减少

48.2%

。

2011

年储备项目平均地价在

2577

元每平方米，较

2010

年回落

7.63%

。

平均地价回落幅度与公司项目平

均售价减少幅度基本相当。公司目

前在持续推进去化同时，最大限度

保留了更多现金，这将是公司未来

保持龙头地位的关键。 预计公司

2011

、

2012

年

EPS

分别为

0.85

元和

1.12

元，

RNAV

在

10.3

元。 虽然短期

数据或对公司股价产生冲击，但继

续看好公司战略和后期资源整合

能力，维持“买入”评级。

中国联通（

600050

）

3G

用户今年有望上亿

方正证券研究报告指出，电

信行业面临转型， 竞争格局正在

改变。截至

2011

年

11

月数据，三大

运营商共有

9.6

亿移动用户、

2.6

亿

固话用户、

1.3

亿宽带用户，对比中

国的

14

亿人口、

4.5

亿家庭户和

50%

左右的城市化率， 规模已进

入瓶颈阶段（宽带例外），客户争

夺战逐步升级。 随着移动加宽带

的需求不断提升， 全程全网和升

级换代需求使中国联通和中国电

信处在竞争相对优势地位。

中国联通的竞争优势在于

WCDMA

产业链，

2011

年

3G

用户有

望过亿。 客户争夺的关键在于产品

质量、多样性和低成本，

WCDMA

产

业链提供了这种可能性。 国际经验

显示，

3G

用户渗透率过

5%-10%

，市

场将会发生爆发性增长，

2011

年

11

月数据显示，目前

3G

用户渗透率为

12%

（除去

TD-SCDMA

用户，渗透率

为

7.25%

）。 同时，在

ARPU

短期相对

稳定的情况下， 加快市场份额的扩

张符合联通的商业利益。此外，摩尔

定律也会帮助公司降低单用户的扩

张成本，预计

2012

年公司

3G

用户超

出

1

亿是大概率事件。

预计公司

2011-2013

年

EPS

分

别为

0.1

元、

0.16

元和

0.25

元，考虑

到公司在

5

年内用户数占有国内

30%

左右市场份额的预期， 同时

作为

3G

龙头有政策支持等因素，

给予公司“增持”评级。

丽江旅游（

002033

）

印象旅游业绩超预期

丽江旅游日前修正

2011

年业

绩预告， 原预计归属于上市公司

股东的净利润比

2010

年增长

500% -550%

， 现 上 调 为 增 长

1020%-1070%

， 全年净利润预计

为

11300

万元

-11800

万元， 对应

2011

年

EPS

为

0.69-0.72

元。

国都证券杨志刚指出， 根据

历史数据， 预计

2011

年丽江接待

游客总量达

1200

万人次， 总量达

到历史最高水平。

2011

年

1-11

月，

丽江共接待海内外游客

1111.92

万

人次。

1200

万人次的总游客量对

应的增速高达

31.9%

，是

1999

年以

来的最高增速。

业绩超预期的主要原因是，印

象旅游的实际收入增速、 毛利率、

净利率明显超过预期。 公司公告，

印象旅游增加丽江旅游

2011

年度

业绩

4800

万元

-5100

万元之间。

上调投资评级至 “短期

-

推

荐”、“长期

-A

”， 但安全边际高的

长期投资机会仍不明显。 公司静

态

PE

已从近

40

倍降至目前的

27

倍

左右，估值风险得到明显释放。

交通银行（

601328

）

业绩稳健 估值修复

平安证券研究报告指出，稳

健业绩助推交通银行估值修复。

2012

年，预计交通银行存贷款增

速将在

2011

年较好的基础上小幅

提升， 净息差收窄幅度有限，

2011

年稳健的资产质量预留了足

够的安全边际。 在上述因素的共

同作用下，预计交通银行

2012

年

将保持稳健的利润增速， 预计

2011-2012

年归属股东的净利润

分别同比增长

29.6%

和

17.1%

至

506.1

亿元和

592.7

亿元。 以

2012

年

2

月

3

日收盘价计算，交通银行

2012

年

PE

为

5.24

倍，

PB

为

1.01

倍，

在上市银行中最低，估值优势十

分明显。 在

2012

年银行板块整体

估值回升的背景下，预计交通银

行将在稳健业绩的助推下实现

估值的持续修复。

预计交通银行

2011-2013

年

EPS

分别为

0.82

元、

0.96

元、

1.11

元，

BVPS

分别为

4.27

元、

4.98

元、

5.81

元。 交通银行在银行板块中估值

优势突出， 稳健的资产质量和存

贷款规模扩张将持续助推其估值

修复，首次覆盖给予“推荐”评级。

■ 评级简报 Report

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

机构最新评级

■

异动股扫描

化工行业 补库存推高产品价格

□

国信证券

上周农化板块走势较佳，新

材料成长股超跌反弹；市场转向

周期股， 化工白马股延续反弹，

走势领先于基本面。 建议重点关

注刚性需求和季节性需求上升。

在具体品种方面， 首推农化板

块。 粮价和政策环境向好、季节

性最强使得农化反弹趋势明确，

尤其是前期过于悲观的化肥板

块。 我们看好钾肥资源股（盐湖

股份、 冠农股份）、 磷肥概念股

（兴发集团、云天化）、煤头尿素

股（华鲁恒升、湖北宜化、鲁西化

工），同时建议关注复合肥、农药

板块的交易性机会。

节后化工产品价格呈现补库

存上涨行情。 炼厂检修推高丁二烯

和苯系等石化产品价格；化肥整体

上涨，但磷化工需求低迷而难有起

色；巨幅亏损的黏胶短纤在化纤中

提价最明显。 经济走势未明，未来

依次关注农化、 纺织化学品、

MDI

、

民爆、硝酸铵等季节性需求提升对

相关产品价格的持续支撑。

上周价格涨幅超过

5%

的化工产

品包括：

C3

进口上涨

10.8%

，

C4

进口

上涨

11.1%

，己二酸上涨

17.7%

，环氧

氯丙烷上涨

13.8%

， 丁二烯上涨

11.9%

，顺丁橡胶上涨

8.2%

，丁苯橡胶

上涨

6.8%

，双酚

A

上涨

6.25%

，进口木

浆上涨

5.4%

，丙烯腈上涨

6.0%

，聚醚

硬泡上涨

5.3%

， 腈纶短纤上涨

5.2%

，

BOPET

上涨

11.1%

，

BOPP

上涨

5.1%

。

对于子行业， 重点关注有二：

首先，节后化肥生产企业如期提价，

市场有望跟随转暖。 经销商仍沉浸

在假日情绪中，化肥市场清淡。但渠

道低库存背景下，氯化钾和

DAP

（高

集中度）、尿素（价格见行业成本底

线）、复合肥（单质肥涨价）生产企业

已经开始试探性调价； 而低集中度

的

MAP

暂稳。 国内外农产品稳步涨

价打消市场悲观情绪， 春耕集中用

肥逐步逼近， 预计低温天气过后，

2

月中旬后化肥市场将全面转暖。

其次，化纤价格整体呈现反

弹，黏胶短纤领涨。 节后化纤市

场整体普涨，前期亏损严重的黏

胶反弹力度最大， 涨幅明显，单

周上涨

700

元至

17500

元

/

吨，但行

业开工率仍维持低位，需求恢复

将决定未来走势。 涤纶产业链先

涨后稳，周初全线上涨，但终端

需求尚未启动、运输限制等导致

市场成交趋于平稳；锦纶逐步恢

复开工， 在己内酰胺涨价带动

下，锦纶长丝价格上涨，市场成

交逐步放大；丙烯腈节后连续推

涨， 进而推动腈纶纤维报价走

高， 但下游纱线复工仍需时间；

氨纶亏损依旧，企业限产维持价

格稳定，原料

PTMEG

有所下跌。

七角度“寻宝” 珠宝首饰板块

□

国海证券 刘金沪

我国珠宝首饰行业处于朝阳

阶段， 收入和利润增长均明显快

于国外公司， 可享有一定程度估

值溢价。预计行业龙头老凤祥、豫

园商城、明牌珠宝

2012

年

EPS

分别

为

1.59

元、

0.71

元和

1.49

元。 考虑

到明显的朝阳消费品属性， 以及

相对快速而稳定的预期利润增

速， 珠宝首饰行业的投资价值明

显，首次给予“推荐”评级。

行业驶入快速发展轨道

消费升级带动奢侈品需求，

珠宝行业受益。

2008

年我国人均

GDP

突破

3000

美元后， 居民消费

结构面临新一轮转型， 消费开始

多元化， 满足生活基本需要的传

统型消费占总消费比例逐渐降

低， 消费需求开始向实现心理满

足和自我价值实现的大方向转

变，珠宝首饰、名表、品牌服饰等

奢侈品和定制化服务的消费需求

将大大提高。

中国人均珠宝消费量较低，

市场发展空间巨大。 国内珠宝市

场起步较晚，自

2003

年取消审批

制以后，珠宝首饰行业才真正迈

入市场化阶段， 得到快速发展。

数据显示，中国女性人均珠宝占

有率仅为

6%

，而亚洲国家女性平

均占有率为

60%

左右。 就消费量

而言，

2009

年国内珠宝市场人均

珠宝消费量仅有

18.8

美元， 相对

于全球平均水平

43

美元有较大

差距。

政策支持力度加大，行业逐

步规范。 近年为鼓励珠宝首饰行

业发展，在原材料供应、交易平

台和税收等方面均出台政策给

予支持。

2000-2003

年钻石、黄金

和铂金交易所陆续挂牌成立，

2003

年国务院发布《国务院关于

取消第二批行政审批项目和改

变一批行政审批项目管理方式

的决定》， 取消了相关行政审批

许可生产，标志着珠宝行业步入

市场经济轨道。

婚庆市场和旅游市场消费成

为珠宝消费新热点。 在中国传统

习俗中， 珠宝首饰是结婚典礼中

不可缺少的一部分。 得益于

1980

年代末年均

2%

以上的高人口出

生率，未来

5

年我国结婚人数会保

持增长态势， 珠宝首饰的硬性需

求也会相应提高。此外，旅游行业

是我国消费升级产业亮点， 将带

动国内珠宝消费需求。

贵金属投资性需求刺激珠宝

消费。 中国市场黄金需求量从

2003

年的

207.6

吨上升至

2010

年

的

857.9

吨 ， 复合增长率达到

22.4%

，投资需求的旺盛对珠宝首

饰行业整体有提振作用。

七大竞争格局挖掘价值

外资、港资、内资珠宝企业

三雄逐鹿， 产品档次决定利润

率。 珠宝首饰不仅具有装饰功

能， 也是身份和地位的象征，高

端品牌如

Tiffany

讲究设计感，强

调优雅品味， 产品溢价较高，毛

利率一直稳定在

60%

左右； 而中

端品牌则主要以传统设计为主，

兼顾简单款式设计，毛利区间一

般在

10%-30%

。

足金产品是市场主流，

K

金和

镶嵌首饰渐成行业亮点。 足金首

饰市场的定价模式仍以 “按克定

价” 为主， 限制足金首饰的附加

值。而铂金、

K

金和镶嵌饰品以“按

件定价”的模式为主，溢价较高。

对于非足金珠宝首饰，品牌、工艺

和设计因素对产品的溢价影响较

大，利润率相对较高。

行业集中度稳步提高， 渠道

扩张进行时。 近三年珠宝市场以

每年

17.8%

的复合增长率快速发

展， 而规模以上企业增长率则达

到

38.05%

，

2010

年占总市场份

额超过

50%

，表明行业正向规模

化和集约化发展。 就销售终端

数量而言，行业龙头企业周大福

和老凤祥占据行业前两位，截至

2010

年分别有

1206

家和

1080

家

网点，然而对比美国珠宝市场而

言，仍有相当大差距，存在较大

发展空间。

以自营取代经销， 渐成品牌

发展趋势。 由于普通消费者对品

牌有先入为主的定位， 导致品牌

档次定位有很强的刚性。 故渠道

扩张应“顺势而为”，我们认为定

位在主营铂金、 钻石等高档产品

且现金流充裕的企业， 适合以自

营渠道为主； 而对于面向大众人

群的品牌更适合以经销模式迅速

增加网点数目，占领市场份额。

二、三线城市发展潜力巨大，

成为行业增长点。预计

2010-2015

年二线城市珠宝市场复合年增长

率将达到

37.3%

，而三线及其他次

级城市珠宝市场增长率则更是高

达

45.3%

，远远超过一线城市同期

31.9%

的增长率。

传统加工模式占市场主流，

设计创新提升产品利润。 加入新

鲜设计元素的足金饰品， 摆脱传

统定价模式，利润率能大幅提高。

品牌营销能力形成长期核心

竞争力，国内品牌投入有待加强。

比如

Tiffany

珠宝之所以可以成为

珠宝界奢侈品的代表， 不仅由于

其设计优良， 更是由于其品牌销

售策略， 造就了现在消费者认同

感和品牌高端定位。

重点公司点评

老凤祥（600612）：老凤祥

珠宝首饰业务

2010

年实现销售收

入

102.41

亿元， 仅次于周大福位

居市场第二， 限额以上珠宝市场

占有率达到

8.13%

，黄金首饰销售

位居市场第一。 公司经营范围涉

及多项业务， 但主营业务明确，

2010

年珠宝首饰、 黄金交易和笔

类收入占总销售收入

79.74%

、

14.33%

和

3.40%

。

豫园商城（600655）：豫园

商城珠宝首饰业务在销售规模上

仅次于老凤祥排名市场第三，

2010

年实现珠宝销售收入

91.98

亿元， 占限额以上珠宝首饰市场

份额

6.33%

。 公司经营范围较广，

其中珠宝首饰收入占总收入

77.99%

，主营业务较为集中。

明牌珠宝（002574）：明牌

珠宝在

2010

年珠宝首饰业务实现

销售收入

48.26

亿元，限额以上珠

宝市场占有率达到

3.20%

。公司在

铂金首饰市场有一定优势，

2010

年黄金饰品、 铂金饰品和镶嵌饰

品收入占总销售收入

75.49%

、

16.42%

和

6.54%

。

潮宏基（002345）：潮宏基

在

2010

年珠宝首饰业务实现销售

收入

8.3

亿元，限额以上珠宝市场

占有率较小。公司在

K

金首饰市场

有较大优势，

2010

年

K

金饰品、足

金饰品和铂金饰品收入占总销售

收入

57.29%

、

31.14%

和

11.40%

。

东方金钰（600086）：东方

金钰在

2010

年珠宝首饰业务实现

销售收入

15.7

亿元， 限额以上珠

宝市场占有率

1.25%

。公司由于独

特的翡翠原材料进货渠道， 在玉

石首饰市场有较大优势，

2010

年

黄金饰品和珠宝玉石首饰收入占

总销售收入

59.03%

、

40.96%

。

建行认购证继续看好

□

香港智远投资咨询

受到外围市场利好因素提

振，尤其是上周五美国非农就业

数据表现靓丽，港股昨日早盘高

开超过

200

点， 随即惯性上冲高

见

21016

点； 但之后短线的沽压

不断加重， 加上内地

A

股市场疲

软，恒指至收盘倒跌

47

点，不过

仍守稳

20700

点。

欧债危机仍是投资者心头

疑虑，希腊政府和私人债权人的

谈判迟迟无果， 而与

IMF

进行的

救助协议谈判也让市场心弦紧

绷， 如果最终没能达成一致，第

二轮的援助贷款将无法顺利落

实， 在

3

月

20

日到期的债务将面

临无力偿还的尴尬境地。 投资者

在意识到欧债问题愈发紧迫的

时候，对市场的热衷程度开始转

为对风险的控制。

美国

1

月份失业率再降至

8.3%

， 加上制造业数据理想，投

资者对美国经济的乐观憧憬重

燃，而美联储则表示后期将尽一

切努力来继续保持金融业和经

济的稳定，更引起市场对更多经

济刺激政策的预期。不过值得投

资者注意的是，在欧洲和美国以

及中国制造业指数均呈现良好

的上升趋势背后，市场对全球经

济增长加速的预期增强，随之而

来的是大宗商品价格的走高，而

通胀水平也在悄然升高，如果不

能做到防患于未然，后期对经济

的影响亦会加大。 另外，股市的

连续震荡走高，累积了大量的短

线获利了结沽压，短期有一定的

释放需求。

美非农数据强劲给港股带

来的提振效果很快消退， 短线

沽压加重。 恒指在震荡攀升至

20100

点水平后受压，上升动力

明显不足。 不过内银股的表现

相对较稳 ， 建设银行（

0939.

HK

）昨日微跌

0.16%

，收报

6.38

港元， 为提高大型银行通过自

身积累可持续发展的能力，中

央汇金公司证实下调其持股的

三大银行分红比例， 对市场影

响有限。 建行股价触及

BOLL

通

道上轨之后回落， 不过整体趋

势仍未有太大变化。 若看淡建

行 后 市 ， 可 留 意 其 认 沽 证

14156

，行使价

5.4

港元，

2012

年

5

月到期； 若继续看好则可留意

其认购证

13934

，行使价

6

港元，

2012

年

4

月到期。 提醒投资者，

权证 （或牛熊证） 投资风险巨

大，可能导致本金的全部损失。

最新买入评级表格

龙虎榜表格

Warrant

■

窝轮点金

ST九发（600180）

在

2

月

6

日涨停之后，

ST

九发已连续收获

7

个涨停板，

成为同期表现最优异的

ST

股。该股近

7

个交易日累计上

涨

40.59%

， 累计换手率为

9.42%

，累计成交额高达

1.41

亿元， 继续荣登同期表现最

出色的

A

股。

ST黑化（600179）

截至

2

月

6

日，

ST

黑化已

连续收获

6

个涨停板。 同时，

该股还收获七连涨， 近

7

个

交易日累计上涨

39.75%

，累

计换手率高达

36.74%

，累计

成交额高达

3.4

亿元，强劲上

攻势头直追

ST

九发。

鸿博股份（002229）

2

月

6

日鸿博股份放量涨

停，十分吸引眼球。该股日换

手率高达

16.49%

， 日成交额

高达

1.9

亿元， 换手率高居当

日涨停

A

股之首。从公开交易

信息来看， 当日华泰证券成

都南一环路营业部大笔买入

1791

万元， 而有一家机构则

趁机卖出

329

万元，显示机构

与游资看法相左。（孙见友）

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

６００４０６．ＳＨ

国电南瑞 中信建投 徐超

２０１２－２－６ １＿

买入

３１．４９

００２６０３．ＳＺ

以岭药业 中信证券 李朝

２０１２－２－６ １＿

买入

３３．３６

６０１６０７．ＳＨ

上海医药 东方证券 李淑花

２０１２－２－６ １＿

买入

２１．３０ １１．９８

６０１８０８．ＳＨ

中海油服 申银万国 林开盛

２０１２－２－６ １＿

买入

２０．００ １６．３６

６００７１８．ＳＨ

东软集团 海通证券 陈美风

２０１２－２－６ １＿

买入

８．４１

６０００５０．ＳＨ

中国联通 瑞银证券 孙旭

２０１２－２－６ １＿

买入

９．００ ４．８３

６００５１８．ＳＨ

康美药业 申银万国 罗鶄

２０１２－２－６ １＿

买入

１２．３４

６０１５６６．ＳＨ

九牧王 中信证券 鞠兴海

２０１２－２－６ １＿

买入

２９．５０ ２０．４４

００２４４１．ＳＺ

众业达 中信建投 徐超

２０１２－２－６ １＿

买入

２４．００ １６．０８

６００４１５．ＳＨ

小商品城 瑞银证券 彭子姮

２０１２－２－６ １＿

买入

１２．２５ ８．１７

００２３５０．ＳＺ

北京科锐 民族证券 符彩霞

２０１２－２－６ １＿

买入

２２．７７ １８．３４

００２４６０．ＳＺ

赣锋锂业 浙商证券 林建

２０１２－２－６ １＿

买入

２２．３２

６０１０９８．ＳＨ

中南传媒 第一创业 任文杰

２０１２－２－６ １＿

强烈推荐

９．３３

００２５３４．ＳＺ

杭锅股份 国信证券 郑东

２０１２－２－６ １＿

推荐

１７．５３

００２５１３．ＳＺ

蓝丰生化 东方证券 王晶

２０１２－２－６ １＿

买入

２０．４０ １７．２１

６００３５１．ＳＨ

亚宝药业 安信证券 邹敏

２０１２－２－６ １＿

买入

８．５０ ６．３１

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

申银万国 殷姿

２０１２－２－６ １＿

买入

７．６２

６００３３５．ＳＨ ＊ＳＴ

盛工 招商证券 汪刘胜

２０１２－２－６ １＿

强烈推荐

１８．００

至

２０．００ １５．１３

０００４０７．ＳＺ

胜利股份 国泰君安 王刚

２０１２－２－６ １＿

增持

５．５０ ４．１９

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

东方证券 杨国华

２０１２－２－６ １＿

买入

１３．００ ７．６２

６００５３５．ＳＨ

天士力 中信证券 李朝

２０１２－２－６ １＿

买入

３７．５７

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

海通证券 涂力磊

２０１２－２－６ １＿

买入

１０．０８ ７．６２

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

东北证券 高建

２０１２－２－６ １＿

推荐

７．６２

６０１８８８．ＳＨ

中国国旅 东方证券 杨春燕

２０１２－２－６ １＿

买入

３６．９０ ２５．０１

６０１８９９．ＳＨ

紫金矿业 瑞银证券 林浩祥

２０１２－２－６ １＿

买入

６．３３ ４．４５

６０００６６．ＳＨ

宇通客车 中信证券 李春波

２０１２－２－６ １＿

买入

３２．００ ２５．７５

６００１２３．ＳＨ

兰花科创 中信建投 李俊松

２０１２－２－６ １＿

买入

５０．００ ４１．１３

６００６１２．ＳＨ

老凤祥 国泰君安 刘冰

２０１２－２－６ １＿

增持

４２．５０ ２８．８９

６００３１５．ＳＨ

上海家化 中信证券 赵雪芹

２０１２－２－６ １＿

买入

４０．００ ３２．９２

００２４１９．ＳＺ

天虹商场 国泰君安 刘冰

２０１２－２－５ １＿

增持

２０．４０ １６．７０

３００２１２．ＳＺ

易华录 华创证券 高宏博

２０１２－２－５ １＿

强推

２９．８５

６００３７３．ＳＨ

中文传媒 光大证券 张良卫

２０１２－２－５ １＿

买入

２０．２０

至

２２．２０ １６．９９

６００８７５．ＳＨ

东方电气 平安证券 周紫光

２０１２－２－５ １＿

强烈推荐

２３．２２

６０１０９８．ＳＨ

中南传媒 宏源证券 张泽京

２０１２－２－５ １＿

买入

９．３３

０００００２．ＳＺ

万科

Ａ

广发证券 赵强

２０１２－２－５ １＿

买入

７．６２

００２４９７．ＳＺ

雅化集团 广发证券 王剑雨

２０１２－２－４ １＿

买入

２８．００ １３．９８

００２０３７．ＳＺ

久联发展 广发证券 王剑雨

２０１２－２－４ １＿

买入

３３．００ １７．８８

００２４０８．ＳＺ

齐翔腾达 第一创业 王皓宇

２０１２－２－４ １＿

强烈推荐

２２．７４

６０１７１７．ＳＨ

郑煤机 国泰君安 吴凯

２０１２－２－３ １＿

增持

３３．６０ ２８．０９

００００６９．ＳＺ

华侨城

Ａ

国泰君安 李品科

２０１２－２－３ １＿

增持

１２．００ ７．３６

６００３５１．ＳＨ

亚宝药业 华创证券 廖万国

２０１２－２－３ １＿

强推

６．３１

６０１００９．ＳＨ

南京银行 东方证券 王鸣飞

２０１２－２－３ １＿

买入

１９．００ ９．７８

６００８３２．ＳＨ

东方明珠 国泰君安 高辉

２０１２－２－３ １＿

增持

８．８０ ５．５２

０００８５８．ＳＺ

五粮液 东兴证券 刘家伟

２０１２－２－３ １＿

强烈推荐

３２．５９

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 银河证券 冯大军

２０１２－２－３ １＿

推荐

８．５７

６０１８７７．ＳＨ

正泰电器 东北证券 周思立

２０１２－２－３ １＿

推荐

１４．５５

０００５５０．ＳＺ

江铃汽车 东北证券 刘立喜

２０１２－２－３ １＿

推荐

２２．０６

０００５９８．ＳＺ

兴蓉投资 招商证券 彭全刚

２０１２－２－３ １＿

强烈推荐

１０．００ ８．５７

６００５８２．ＳＨ

天地科技 国泰君安 吴凯

２０１２－２－３ １＿

增持

２５．００ １６．７７

００００６９．ＳＺ

华侨城

Ａ

海通证券 林周勇

２０１２－２－３ １＿

买入

１０．００ ７．３６

００２２２９．ＳＺ

鸿博股份 中信证券 揭力

２０１２－２－３ １＿

买入

１６．７０

００２４０５．ＳＺ

四维图新 中信建投 吕江峰

２０１２－２－３ １＿

买入

２５．００ １９．８２

００２４６５．ＳＺ

海格通信 银河证券 王家炜

２０１２－２－３ １＿

推荐

２２．１７

００２２５０．ＳＺ

联化科技 东兴证券 杨若木

２０１２－２－３ １＿

强烈推荐

１９．０２

００２１８５．ＳＺ

华天科技 国信证券 段迎晟

２０１２－２－３ １＿

推荐

８．５０ ７．３６

６００５４６．ＳＨ

山煤国际 中信建投 李俊松

２０１２－２－３ １＿

买入

３１．００ ２５．８０

３０００７９．ＳＺ

数码视讯 国信证券 陈财茂

２０１２－２－３ １＿

推荐

２３．１１

００２６３５．ＳＺ

安洁科技 海通证券 邱春城

２０１２－２－３ １＿

买入

３５．６２ ２７．６３

６００６３７．ＳＨ

百视通 中信证券 皮舜

２０１２－２－２ １＿

买入

２０．００ １３．９０

限额以上珠宝首饰零售额快速增长 我国内地女性人均珠宝占有率与其他国家（地区）差距较大

低温概念遭炒作 长春燃气涨停

□

本报记者 申鹏

受到罕见寒潮袭击北半球的

消息刺激， 昨日取暖题材股长春

燃气强势涨停。 交易所公开信息

显示， 买卖金额最多的席位均来

自机构， 其中买入金额最多的机

构累计买入

2031.04

万元。

最近一段时间， 欧洲遭遇了

罕见的寒潮袭击，据媒体报道，低

温已经造成上百人死亡， 部分地

区甚至出现了有记录的同期最低

气温。而据气象部门预测，我国未

来数日内也将出现大范围的大风

降温天气。

有市场人士认为，低温将造

成取暖能源的需求上升， 从而

导致相关股票受到资金关注。

昨日长春燃气、大通燃气、陕天

然气等多只燃气股均出现大幅

上涨。 其中长春燃气以涨停开

盘， 但盘中有不少投资者卖出

筹码， 致使股价在上午

10

点打

开涨停，临近收盘，在指数回升

的带动下， 该股再次封死涨停

直至收盘。 长春燃气当日成交

额为

1.59

亿元，换手率达

4.50%

，

较 此 前 一 个 交 易 日 放 大 了

383.9%

。

从公开交易信息来看， 昨日

参与炒作长春燃气的资金中出现

了机构身影， 买入金额最多的一

家机构累计买入了

2031.04

万元，

卖出最多的席位同样来自机构，

累计卖出

306.8

万元。

分析人士指出，对于低温概

念股的炒作， 投机的成分偏多，

后市的不确定性较大，尤其对于

长春燃气这种并没有估值支撑

的股票更是如此。

wind

数据显

示，长春燃气的

TTM

市盈率高达

81.25

倍。
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