
杰瑞股份涉足油气开采业务

作为油田技术综合服务供

应商的杰瑞股份（

002353

）在产

业链上迈出关键一步。 公司公告

称，为延伸油气产业链，决定以

全资子公司杰瑞能源服务有限

公司作为对外投资主体在加拿

大开展油田开发业务，将根据项

目的成熟程度分期分批投入资

金

3000

万美元（约合

1.9

亿元人民

币）， 资金来源为公司自有资金

和超募资金。

为减少法律障碍，降低业务

风险，利用在投资优惠方面的国

家间双边及国际公约，公司决定

在卢森堡设立杰瑞卢森堡控股

公司， 能服公司享有

100%

股权；

由杰瑞卢森堡与加拿大一公司

合资在加拿大设立

HITIC EN－

ERGY LTD.

，作为油田开发的运

营主体。 杰瑞卢森堡持有该公司

98%

股权。

HITIC

公司以获取油资

源为重点，以收购低价油气资源

为辅， 以自己购买区块为主，以

Farm-in

为获取矿产资源为辅。起

步收购一些低价产量兼可增产

的区块，以提供必要的现金流和

增加产量。

公司表示， 在加拿大开展油

田开发业务是国际化的步骤之

一，成功实施油田开发产业后，对

公司把握油气行业发展趋势、掌

握油田开发和服务先进技术、加

深国际企业交流和技术融合有着

积极和深远意义。（康书伟）

富安娜推295万份股权激励

富安娜

2

月

7

日推出股票期

权激励计划，公司拟向核心技术

（业务） 人员和中层管理人员授

予

295

万份股票期权。 首次授予

部分行权价格为

42.78

元

/

股，较

公司

2012

年

2

月

3

日收盘价

40.60

元

/

股溢价

5.37%

。

公司拟向激励对象授予

295

万份股票期权，占激励计划签署

日 公 司 总 股 本

13390

万 股 的

2.20%

，其中首次授予

266

万份股

票期权，预留

29

万份。

公告显示， 富安娜此次激励

计划的有效期为自股票期权授权

日起五年， 授予的股票期权自激

励计划授权日起满

24

个月后，激

励对象应在可行权日内按

30%

、

30%

、

40%

的行权比例分期行权。

首次授予部分的行权条件为，以

2011

年净利润为基数，

2013-2015

年净利润增长率分别不低于

60%

、

90%

和

120%

。（马庆圆）

格力电器“下乡空调”销量增四成

日前，空调行业

2011

年家电

下乡市场分析报告出炉，格力电

器（

000651

）成为大赢家。 来自家

电下乡信息系统中心所发布的数

据显示，

2011

年

1

至

12

月，格力电

器销售额和销售量分别为

136.94

亿元和

428.32

万套， 市场整体占

比分别为

40.42%

和

40.23%

，均排

在行业首位。

业内分析人士指出，格力空

调之所以能在家电下乡中大幅领

先同行业对手，主要得益于格力

多年来深入三四级市场的宽泛而

灵活的渠道体系，以及强大的产

品技术创新实力。

该报告还指出，

2011

年，家电

下乡空调产品销量达

1064.68

万

台，实现销售额

338.2

亿元，同比

增长分别为

72.7%

和

83.78%

。 其

中，变频空调的销量占比从

2010

年的

10.24%

上升到

31.67%

，增幅

超过

60%

。格力、美的和海尔三大

品牌占据空调市场的份额超过七

成。另外，

2011

年度家电下乡十大

畅销空调产品也由格力、美的、海

尔三大品牌包揽。 格力独占了七

个席位，并且拿下了前三甲。

2012

年将是 “家电下乡”政

策的收官之年，业内预测，政策

的退出使一些实力不强的企业

丧失外部扶持，将后继乏力。 格

力总裁董明珠表示，过去政策的

支持反而弱化了格力的竞争优

势，如今失去政策拉动，空调市场

又重新回到了真枪实战之中，这

反而有利于格力产品市场份额

的提高， 因为在充分市场竞争

下，格力本身拥有的渠道、技术

成本优势和品牌价值可以充分

发挥出来。（常仙鹤）
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旗下公司股价异动“泄密”

国网拉开科研产业整合帷幕

□

本报记者 王荣

国家电网直属科研产业重组

整合大幕拉起。

2

月

3

日，国网公司

在国网电科院召开直属科研产业

重组整合工作部署会， 讨论国网

电科院、 中国电科院以及中国电

力装备技术有限公司 （简称中电

装备）的内部资源重组整合事宜，

并宣布了公司直属科研产业重组

整合方案。

国网称， 直属科研产业重组

整合的总体思路和主要原则是：

将支撑电网核心业务的科研与产

业全面分开， 明晰直属科研单位

与产业单位的功能定位， 打造上

规模、上水平的科技型产业集团。

根据整合方案，重组后，国网

电科院将重点发展电力二次设

备、工业自动化设备、智能用电设

备、 信息通信系统以及中低压电

气设备等产业； 适度发展直流输

电、电力电子和电站辅机等业务。

中电装备为电力电子和国际业务

的产业载体， 中国电科院则为科

研单位。

目前国网电科院、中电装备旗

下分别有上市公司国电南瑞

（

600406

）、许继电气（

000400

）和平

高电气（

600312

）。 广发证券认为，

国网此次产业重组，国电南瑞和许

继电气有望成为最终的受益方。

许继电气的股价在

2

月

3

日下

午出现异动，当日

14

点

25

分，公司

股价涨幅仅

1.03%

，但尾盘公司股

价大幅拉升 ， 收盘时涨幅达

7.08%

， 涨势还持续到

2

月

6

日，当

日公司股价再涨

1.87%

。

直属科研产业大腾挪

目前国网公司尚未公布具体

的重组方案，但据知情人士透露，

中国电科院旗下多家全资二级产

业公司的资产和产业人员分别归

属国网电科院和中电装备， 而国

网电科院部分科研院所则划转至

中国电力科学院。

据广发证券的研究报告显

示，重组方案大体为：中国电科院

的科东电力控制系统有限责任公

司、富通科技发展有限责任公司、

中电普华信息技术有限公司等

8

家全资二级产业公司的资产和产

业人员以及持有的北京国电智深

控制技术有限责任公司

50%

股权

和产业人员整体划转至国网电科

院。 持有的北京科锐（

002350

）

14.67%

的股权也将划转至国网电

科院。

另外， 中电普瑞科技有限公

司、中电普瑞电力工程有限公司、

国网富达科技发展有限责任公司

或划转至中电装备公司。 与此同

时， 国网电科院的电网稳定控制

技术研究所、继电保护研究所、电

网自动化研究所等与中国电科院

相关研究所整合， 而从事基础前

瞻性技术和重大关键技术研究的

人员划转至中国电科院。

而国网电科院的电力工业电

气设备质量检验测试中心、 电力

工业通信设备质量检验测试中心

等质检中心、 公司网络信息安全

实验室、特高压交流试验基地、国

家电网计量中心、 国家能源太阳

能发电研发（实验）中心以及国家

能源智能电网研发（实验）中心的

微网、 定制电力和智能用电等相

关资质及有关人员划转至中国电

科院。

部分资产将注入上市公司

此次资产重组被认为是贯彻

国网公司年初制定的统筹推进公

司直属单位改革重组的落实举

动， 对科研和产业实施分类管理

和考核， 健全科研成果高效转化

机制。 将支撑电网核心业务的科

研与产业全面分开。

广发证券的分析人士指出，

从此次的重组分配来看， 国网电

科院定位电力二次设备和配电的

产业载体， 中电装备为电力电子

和国际业务的产业载体， 中国电

科院则为科研单位。 落实到上市

公司， 认为国网电科院旗下国电

南瑞， 以及中电装备旗下的许继

电气有望成为最终的受益方。

资料显示， 科东公司主要从

事电网调度自动化这与国电南瑞

的主营相符， 而电网调度自动化

是国电南瑞毛利率最高， 营收占

比最大的业务。 国电南瑞

2011

年

年报显示， 该业务营收

2011

年同

比增长

73.88%

， 约占营业总收入

的

25%

；毛利达

42.8%

。

因而市场预期一旦科东公司

划转至国网电科院， 该公司将有

注入国电南瑞的强烈预期。

另外， 中电装备旗下还有许

继电气和平高电气两大上市公司，

分析人士指出如中电普瑞的相关

资产真划转至中电装备，那么部分

资产亦有注入上市公司的预期。

中电普瑞电力工程公司主营

柔性直流输电设备及系统集成、高

压

/

特高压直流输电换流阀及水冷

系统等与许继电气的业务重合。

环旭电子初步询价今日结束

上市后将推股权激励

日前披露招股意向书的环旭

电子股份有限公司目前正处在路

演及初步询价过程，根据公告，初

步询价将于

2

月

7

日

15:00

结束，并

将在

2

月

10

日进行网上申购。

环旭电子此次

IPO

计划发行

不超过

10,680

万股

A

股，占发行后

总股本的

10.56%

。 本次公司

IPO

的比例仅达到监管部门的最低比

例要求， 是公司根据实际业务发

展制定的融资计划。

根据招股书披露，环旭电子

的大股东为日月光集团旗下的

环隆电气，环隆电气曾是台湾上

市公司， 并于

2010

年

6

月在台湾

下市。 公司董事长张洪本表示，

目前电子设计制造服务业的全

部资产均在环旭电子下， 实现

了整体上市， 环隆电气已经成

为一个投资控股型公司。 公司

目前

90%

以上的营收，

85%

以上

的资产以及

80%

以上的员工都

在大陆。

根据现有的法律法规， 台湾

上市公司不能对大陆籍员工进行

股权激励。张洪本表示，此次环旭

电子在

A

股成功上市后， 有望在

短期对大陆员工进行股权激励，

这将提高公司核心人员的稳定

性， 在维持人力成本的基础上创

造公司业绩、 员工收入及股东回

报的三赢局面。（李晓辉）

股价暴跌暴涨如坐过山车

ST皇台重组失败成“利好”

□

本报记者 王锦

筹划了半年之久的重组最终

以失败告终， 但

ST

皇台（

000995

）

的股价却能够在该重组失败消息

宣布后“不为所动”，继此前三个

交易日连续涨停后，

2

月

6

日公司

股价仍以涨停报收。

但回顾

ST

皇台的股价走势则

不难发现，自

2011

年

12

月

12

日起，

ST

皇台在二级市场上已经历一轮

暴跌，曾经连续走出

11

个跌停板。

值得注意的是，暴跌期间，在

ST

皇

台多份异动公告宣布 “重组协商

中” 的同时， 众机构则纷纷 “出

逃”，疑似提前预知重组败局。

连续涨停

ST

皇台

2

月

6

日公告，因大股

东仍未能就收购承德避暑山庄

企业集团有限责任公司一事达

成最终协议，决定终止

2011

年

8

月

提出的非公开发行计划， 而且在

未来三个月里公司不再筹划非

公开发行股票及其他重大资产

重组事项。

去年

8

月，

ST

皇台推出重组方

案， 拟以

14.78

元

/

股的价格非公开

发行股票

5500

万股

-6500

万股，募

集资金用来收购承德避暑山庄企

业集团有限责任公司

51%-100%

的

股权，其中

ST

皇台的大股东———上

海厚丰投资有限公司承诺以现金

认购

35%

的定向增发股票。

承德避暑山庄企业集团为一

家主营“山庄”牌白酒的公司，主

要产品有山庄老酒、 启健牌酒精

和

DDGS

蛋白饲料。集团是承德工

业

50

强、河北民营

100

强、中国白

酒行业

30

强企业之一。 基于拟收

购企业较好的背景， 此次

ST

皇台

的定向增发曾被视为开创了白酒

行业上市公司行业内部跨区域并

购、以小吃大的先例。业内人士指

出，一旦

ST

皇台并购成功，将给公

司业务扩张、 业绩提升等产生重

大影响。

不过，

2

月

6

日的公告则正式

宣布

ST

皇台该重组的流产， 但该

重组告吹“利空”却出乎意料的转

化为

ST

皇台股价上涨的“利好”。

2

月

6

日，

10

点

30

分复牌的

ST

皇台股

价在

5

分钟之后便强势涨停，最终

收盘价

10.85

元

/

股，上涨

5.03%

。此

前的三个交易日

1

月

30

日、

31

日、

2

月

1

日，

ST

皇台已经连续走出三个

涨停板。

机构撤退

在去年

8

月

5

日宣布了重组方

案之后，

ST

皇台股价自

16.52

元一

路上行， 至

9

月

2

日最高已经达到

24.05

元，一个月内的最高涨幅接

近

50%

。

但好景不长， 自

2011

年

12

月

12

日起，

ST

皇台开始突然大幅暴

跌，曾经连续走出

11

个跌停板。期

间，

ST

皇台曾连续发布

4

份异动公

告，均表示：“经向大股东征询，大

股东称相关人员与承德避暑山庄

企业集团有限责任公司股东之间

仍在进行股权收购的协商工作。

近期公司经营情况及内外部经营

环境并未发生重大变化。 ”

值得注意的是， 正在市场推

测

ST

皇台暴跌原因的同时， 不少

机构已开始陆续“撤离”。 根据连

续跌停期间深交所披露的公开信

息， 以机构大规模减仓的

2011

年

12

月

30

日为例，当日

4

家机构专用

席位现身

ST

皇台卖出金额最大的

前

5

名名单， 该

4

家机构的总卖出

金额达到

1.1

亿元。 而此前的

12

月

27

日，

ST

皇台的异动公告仍然表

示， 相关人员与承德避暑山庄集

团股东之间仍在进行股权收购的

协商工作。

甚至一些游资借

ST

皇台公告

的“走过场”和股价的波动之际频

繁买卖套利。 根据深交所披露的

公开信息， 包括国信证券上海北

京东路证券营业部、 方正证券温

州小南路证券营业部等在内的多

家游资频繁出现在

ST

皇台的买卖

金额最大的前

5

名名单中。

ST

皇台方则直至

2

月

6

日才

抛出明确的重组失败公告，此时

已较股价开始暴跌之时过去近

2

个月，公司股价也已经较暴跌前

“腰斩”。

■

年报前瞻

去年惨淡经营

电力企业今年有望扭转颓势

□

本报记者 王荣

2011

年国家发改委两度上调

电价却未能改变火电行业盈利不

佳的状态。

同花顺数据统计显示，截至

2

月

6

日，共有

15

家火电上市公司预

告了去年业绩情况。 这

15

家公司

中，有

6

家公司预计

2011

年业绩会

出现增长， 其余

9

家公司均预计

2011

年业绩下滑。 但分析人士预

期，由于煤价下跌，去年年底上网

电价上调， 火电企业今年的业绩

有望改善。

去年惨淡经营

国家发改委分别于

2011

年

11

月

30

日、

2011

年

12

月

1

日和

2011

年

12

月

7

日发布公告调整上网电

价、 销售电价及控制煤炭价格，

这也是近年来少数几次年内两

度上调电价。 但主流火电企业业

绩仍不佳，华能国际（

600011

）则

预计

2011

年净利润下降

50%

以

上，粤电力（

000539

）也预计去年

业绩下降

60%-40%

。而业绩增幅

最大的通宝能源（

600780

）则是

因完成重大资产重组，从而预计

当年净利润增长

9

倍； 增幅次之

的长源电力（

000966

）则是因为

2011

年出售了水电企业资产使得

公司扭亏为盈。

申银万国研究员余海认为，尽

管

2011

年有两次电价调整，但由于

上调幅度依然不够，导致火电企业

2011

年全年业绩同比大幅下降，保

守测算整个火电行业

2011

年利润

下降幅度为

40%-50%

。

水电企业由于来水原因也有

所下降，主流水电企业中，由于长

江上游来水较多年均值减少

25%

，

导致全年利润下降约

6%

。 桂冠电

力所在的红水河流域由于在丰水

季节整个流域降水偏少， 上游各

大水库维持在较低水位， 发生了

异常于往年的现象， 预计桂冠电

力利润水平下降幅度约

70%

。

今年业绩或好转

中国电力企业联合会近日预

计，今年电力增速由去年的

11.7%

回落至

8.5%-10.5%

之间。 同时，

2012

年水电生产形势可能仍不乐

观。市场担心，需求疲软会影响电

力企业的盈利情况。

长江证券葛军认为， 在短期

内工业经济比重不会快速下降，

尽管经济总体增速放缓可能影响

明年的电力消费需求， 但在固定

资产投资增速不出现快速跌落的

情况下， 未来两年的用电增速分

别在

9.12%

和

8.44%

。 因为全社会

用电量的依旧不断提升， 为电企

盈利提供基础。

同时， 最新一期的环渤海动

力煤价格指数显示煤价持续下

跌， 这也是动力煤综合平均价格

连续

12

周下降， 累计降幅达到

71

元

/

吨。 其中秦皇岛港发热量

5500

大卡市场动力煤交易价格降至

780

元

/

吨，比“电煤”最高限价水

平已经低了

20

元

/

吨。 另外，随着

天气转暖，取暖用煤需求减少，煤

价有望继续下跌。

在煤价下跌的同时， 去年

12

月份上调的上网电价有望在今年

发酵， 因而华泰证券的研究员程

鹏预测：“因上网电价得到上调，

煤价有望回落到控制线以下，我

们预计

2011

年火电行业利润总额

在

180

亿元左右，

2012

年火电行业

利润总额将因电价调整而增加

800

亿元左右，利润总额将在

900-

1000

亿元之间， 行业盈利能力将

大为改善。 ”

CFP图片

首旅股份拟置入集团2.04亿元酒店资产

□

本报记者 李若馨

正如外界所预期的， 首旅集

团启动了酒店类资产的注入。 首

旅股份（

600258

）

7

日公告，公司拟

置入首旅集团持有的北京首旅建

国酒店管理有限公司

75%

股权，

首酒集团持有的北京首旅酒店管

理有限公司

100%

股权，以及北京

欣燕都酒店连锁有限公司

86.6%

股权， 旅店公司持有的欣燕都

13.4%

的股权，并置出下属北京首

都旅游股份有限公司北京市北展

展览分公司的全部资产及负债给

首旅集团。

据评估，拟置入的首旅建国

75%

股权评估值为

6037.5

万元、

首旅酒店

100%

股权评估值为

8230.00

万元， 欣燕都

100%

股权

评估值为

6100.06

万元， 以上三

家公司交易标的股权合计为

2.04

亿元。

拟置出资产北展分公司的评

估值为

1.85

亿元， 与拟置入资产

合计的评估值产生的差价为

1825.27

万元，由首旅股份以现金

方式向首旅集团补齐。

首旅股份认为， 此举将解决

公司与控股股东首旅集团之间的

同业竞争问题， 加快推进首旅股

份与首旅集团下属酒店类业务的

整合工作。

此外， 控股股东首旅集团还

做出承诺， 首旅股份购买资产在

2012

年度实施完毕， 首旅建国实

现经审计的净利润不低于：

2012

年度

661.19

万元、

2013

年度

692.98

万元和

2014

年度

728.96

万元；首

旅酒店实现经审计的净利润不低

于：

2012

年度

780.94

万元、

2013

年

度

818.32

万元和

2014

年度

858.64

万元； 欣燕都实现的净利润不低

于：

2012

年度

307.66

万元、

2013

年

度

337.88

万元和

2014

年度

376.84

万元。

如未实现上述承诺业绩，首

旅集团将组织实施对首旅建国、

首旅酒店、 欣燕都每年的实际净

利润与承诺业绩的差额款的补偿

工作。

长城电脑加码光伏逆变器市场

长城电脑（

000066

）公告，公

司下属公司

PGIL

和子公司长城

易拓信息产品（深圳）有限公司

分别与纳斯达克上市公司

SATC

签署《合同制造协议》和《非独家

销售、市场和分销协议》。

根据第一份协议，

PGIL

（含

其附属公司）根据

SATC

发出的采

购订单制造产品，并向其销售其

所订购的产品，

PGIL

根据采购订

单而用于产品制造所需要的所

有部件和组件均应从

SATC

提供

的供应商中采购。 根据第二份协

议，长城易拓将成为

SATC

的经销

商， 在中国大陆和蒙古两地与

SATC

共同努力销售一定数量及

一定规格的光伏逆变器，双方计

划首批销售合计约

60MW

的赛康

PowerGate Plus

系列逆变器（包括

250KW

和

500KW

的产品）。

公司表示，鉴于长城易拓以

往业务均主要为制造加工逆变

器，上述交易有利于满足

PGIL

和

长城易拓的日常整体运营需要，

且有利于拓宽长城易拓的业务

范围， 提升公司未来在国家太

阳能电站建设和蒙古的新能源

建设等项目中的综合竞争力。

不过公司还提示， 计划能否顺

利完成还须依赖国内及蒙古在

太阳能利用方面的政策导向及

其宏观经济环境， 存在一定的

不确定性。

公告显示，

SATC

主营业务包

括高效光伏逆变器、世界级基础

技术的研究，并提供创新的功率

转换解决方案、公共事业级可再

生能源电站系统设计方案。 不过

其盈利状况不佳，

2008

年至

2010

年连续三年亏损。（李香才）

通鼎光电实际控制人再增持

继

2

月

2

日公告获实际控制人

增持后，通鼎光电（

002491

）

6

日再

公告，

2

月

1

日至

3

日， 公司实际控

制人沈小平又通过深圳证券交易

所交易系统合计增持公司

54.45

万股，占公司股份总数的

0.21%

。

在

1

月

18

日至

1

月

31

日期间，

沈小平就已通过二级市场合计增

持公司

227.53

万股股份， 占公司

股份总数的

0.85%

。 截至

2

月

3

日，

沈小平共持有公司

1789.59

万股

股份，占公司股份总数的

6.68%

。

公司表示，基于对目前资本市

场形势的认识及对公司未来持续

稳定发展的信心，沈小平计划在未

来

12

个月内累计增持不超过公司

总股份

2%

、不低于公司总股份

1%

的股份（含已增持股份在内）。

2011

年前三季度，通鼎光电

实现净利润

1.13

亿元， 同比增长

20.3%

。 由于生产及销售规模的

增长，公司预计

2011

年度净利润

将同比增长

10%-40%

。

6

日，公司

股价报收

12.87

元

/

股。（张怡）


