
芜湖港：

淮南矿业承诺继续注入铁路资产

□

本报记者 李若馨

芜湖港（

600575

）控股股东淮

南矿业（集团）有限责任公司近日

表示， 确定将芜湖港作为淮南矿

业物流业务的整合平台， 支持芜

湖港实现物流产业做大做强。 淮

南矿业或淮南矿业下属企业将不

从事与芜湖港或其下属企业生产

经营相同或类似的经营性业务，

避免与芜湖港同业竞争。

淮南矿业表示， 鉴于此前注

入芜湖港的淮矿铁路运输有限责

任公司主要从事煤炭的铁路运输

服务， 其运营的铁路专用线主要

铺设于淮南潘谢矿区内， 作为矿

区煤矿建设项目配套工程的铁路

专用线建设工程， 需由淮南矿业

作为建设单位向主管部门申请项

目立项并实施建设。

因此，关于目前正在建设的

潘集交接口改扩建工程和已经

由芜湖港托管的平圩直运项目

以及将来可能建设的与煤矿建

设相匹配的铁路运输相关的其

他工程项目，淮南矿业承诺在该

等铁路专用线建设项目完成施

工建设、竣工验收且具备运营条

件之日起

30

日内，淮南矿业将向

芜湖港和铁运公司发出通知，由

芜湖港根据其自身条件以及该

项目的经营效益分析情况，选择

通过自有资金、配股、增发或其

他合法方式收购该等铁路专用

线建设项目相关资产。

如上述铁路专用线建设项目

由于投入运营时间短， 经营业绩

较差， 则自上述铁路专用线建设

项目建成投产之日起

12

个月内，

由芜湖港自行选择通过托管、租

赁等合法方式将该等资产交由芜

湖港或铁运公司经营管理； 如上

述铁路专用线建设项目实现盈利

或芜湖港决定对上述铁路专用线

建设项目实施收购， 则自上述铁

路专用线建设项目实现盈利或芜

湖港决议收购之日起

12

个月内，

由芜湖港自行选择合适的方式完

成该等铁路专用线建设项目相关

资产的收购。

海思科拟每10股派6元

□

本报记者 张怡

海思科 （

002653

） 发布的

2011

年年报显示，公司实现营业

总收入

6.04

亿元 ， 同比增长

3.93%

； 实现净利润

3.12

亿元，同

比增长

2.14%

；基本每股收益

0.87

元。同时，公司拟以

A

股发行上市

后总股本

4.00

亿股为基数， 向全

体股东每

10

股派发现金红利

6

元

（含税）。

公司表示，报告期内，公司以

市场导向下的处方药新产品创新

仿制为核心，进一步优化、完善了

现有研发体系， 申请药品生产注

册批件两个， 申请重点发明专利

20

项， 并加强了市场拓展和质量

管理。
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诺普信“四折价”推股权激励

□

本报记者 张怡

诺普信（

002215

）公告，公司

拟向

263

名激励对象授予

1100

万

股限制性股票， 授予数量占已发

行股本总额的

3.108%

。 限制性股

票的授予价格仅为每股

4.10

元；

而从股价上看，

2

月

2

日和

3

日诺普

信股价两度触及涨停板，

3

日报收

9.55

元

/

股。

激励对象包括公司董事会成

员、 中高级管理人员和核心技术

及业务骨干人员， 有效期为自限

制性股票授予日起的

60

个月。 首

次授予

992

万股，占本次计划授予

的 限 制 性 股 票 股 权 总 量 的

90.182%

， 预留部分为

108

万股，

占本计划授予的限制性股票股权

总量的

9.818%

。

在公司

2011

年净利润不低于

8000

万元的情况下， 限制性股权

的三次解锁条件分别为：

2013

年

度

-2015

年度加权平均净资产收

益率分别不低于

8%

、

9%

和

10%

，

净利润相比

2011

年度增长分别不

低于

60%

、

100%

、

150%

。

1

月

10

日， 诺普信刚刚下调

了

2011

年全年业绩预期， 将净

利润增幅从

-10%

至

20%

， 下调

为

-30%

至

-10%

，预计净利润为

7620

万元至

9800

万元。 公司表

示， 受全球金融危机及天气因

素影响，

2011

年国内农药市场

持续低迷、需求疲软；而同时公

司营销战略和品牌整合战略投

入的费用较大。

朗玛信息重启发行定价22.44元/股

网下获机构

8

倍认购

□

本报记者 林喆

2

月

7

日， 贵阳朗玛信息技术

股份有限公司发布

IPO

定价公告，

称经过与机构的充分沟通， 朗玛

信息重启发行确定的价格为

22.44

元

/

股，对应

2010

年扣非后净

利润的发行后市盈率为

34

倍。 与

前一次发行相比， 朗玛信息本次

的发行价已有明显下调。 公司董

事会秘书李毅文在接受中国证券

报记者采访时表示， 调整后的价

格已获得机构的认可。

发行价下调逾35%

1

月

31

日，朗玛信息重新启动

IPO

， 本次发行数量为

1340

万股

A

股，占发行后总股本的

25.09%

。其

中，网下发行

268

万股，占本次发

行数量的

20.00%

； 网上发行数量

为

1072

万股。

基于前次询价失败的经历，为

更好地适应市场，朗玛信息及主承

销商宏源证券根据市场预期调整

公司估值。 最终多方协商确定本次

发行价格为

22.44

元

/

股。 按照

2010

年度经会计师事务所审计的扣除

非经常性损益前后孰低的净利润

除以发行前总股本计算，此价格对

应的市盈率为

25.50

倍，按照发行后

总股本计算，对应的市盈率为

34

倍。

资料显示，今年

1

月朗玛信息

第一次发行时，主承销商宏源证券

在对朗玛信息的建议询价区间为

34.58-40.97

元， 对应

2010

年的市

盈率为

50.11-59.38

倍。按照价格下

限

34.58

元

/

股来计算，本次

22.44

元

/

股的发行价较前次发行折价

35%

。

“经过充分的沟通，机构对现

在的价格已经认可。 ” 李毅文介

绍，公司与机构进行的“一对一”

的推介会有

10

场，“一对多” 的推

介会有

6

、

7

场。

根据公告， 此次初步询价报

价不低于发行价格的所有有效报

价对应的累计拟申购数量之和为

2211

万股， 为本次网下发行股数

的

8.25

倍。 若发行成功，发行人募

集资金总额为

30,069.60

万元。

定价更趋市场化

经过第一次发行失利， 朗玛

信息与八菱科技均主动下调发行

价， 并与参与申购的机构进行充

分沟通。一位投行人士指出，随着

新股发行市场化改革的深入推

进，今后，一级市场将逐步由卖方

市场转向买方市场， 新股的定价

也将更趋于市场化。

朗玛信息本次初步询价所有

询价对象报价的加权平均值与中

位值分别为

19.78

元和

20.00

元；参

与本次初步询价的基金公司报价

的加权平均值与中位值分别为

20.46

元和

21.90

元。

22.44

元

/

股的发

行价格高于上述四个数值的最高

值，与主承销商出具的《投资价值

研究报告》估值区间的下限一致。

在目前的

A

股市场上， 拓维信

息、二六三、乐视网和顺网科技等

4

家

公司与朗玛信息所属的行业相近，因

此这些公司的估值具有可比性。

以

2010

年每股收益及截至

2012

年

2

月

3

日的收盘价计算， 拓维信息、

二六三、 乐视网和顺网科技

4

公司的

市盈率分别为

36.92

倍、

37.28

倍、

82.44

倍和

55.44

倍。朗玛信息本次发行价

格

22.44

元

/

股对应

2010

年每股收益

的市盈率为

34

倍，低于可比上市公

司

2010

年的平均市盈率水平。

资料显示， 朗玛信息主营业

务为社区性语音增值业务，通过将

互联网社区理念与声音相结合并

首创应用于通信网络，为用户提供

社交休闲娱乐等语音增值服务。公

司于

2011

年

10

月过会， 首次发行

时，由于投资者对于市场信心不足

及企业与投资者沟通不充分等原

因，导致最终提供有效申报的询价

机构不足，公司被迫中止发行。

护航重组后用脚投票 舟基集团大手笔抛售渤海租赁

□

本报记者 李若馨

2

月

6

日， 又有

200

万股渤海租

赁（

000415

）的交易出现在大宗交

易平台上，而自

2011

年

12

月

23

日以

来，渤海租赁已经在大宗交易平台

上出现了

15

笔交易， 相同的是，大

宗交易平台的卖方席位均为宏源

证券上海源深路证券营业部。 而连

续抛出

1700

万股的该席位背后很

可能正是曾意欲重组渤海租赁前

身

ST

汇通的舟基集团有限公司。

根据披露信息显示， 宏源证

券上海源深路证券营业部席位自

2011

年

12

月

23

日起，共计

5

个交易

日抛售渤海租赁共计

1700

万股，

共计套现

1.52

亿元。 中国证券报记

者查阅了渤海租赁的股东名单发

现， 有能力做出

1700

万股抛售的

只有舟基集团一家股东。 截至

2011

年三季度末， 舟基集团尚持

有渤海租赁

3300

万股。 而此番减

持之后，舟基集团的持股将下降至

1600

万股。

另外， 舟基集团在大宗交易

平台上的几笔抛售都有不小的折

价幅度。 相比当日收盘价

2

月

6

日

的抛售折价率为

8.81%

，而舟基集

团对渤海租赁单日的最大抛售发

生于

2011

年

12

月

23

日， 当时减持

折价率高达

12.96%

。

值得一提的是，舟基集团此番

退出渤海租赁的时间点掌握的格

外精准，选择了自渤海租赁引发争

议的重大资产购买方案股东大会

通过后的第五个交易日开始减持。

根据渤海租赁此前的公告，

公司拟通过全资子公司天津渤海

以现金和承接海航集团及海航国

际总部对海航香港的债务的方式

购买海航集团全资子公司海航香

港

100%

股权。 此次交易的支付方

式为天津渤海以现金支付

16.47

亿

元，承接海航集团及海航国际总部

对海航香港债务

7.83

亿元。 当时，

这笔关联交易被认为是海航系从

上市公司套现的一种方式。

这笔交易最终在

2011

年

12

月

16

日的股东大会上获得通过。 由

于关联股东的回避， 各项议案分

别获得

1.24

亿股的同意、

201

万股

的反对，以及

14.99

万股弃权。 从

投票结果来看， 舟基集团显然是

放行了这一重大资产收购。

而正当上述方案于

2011

年年

末收到中国证监会出具的 《渤海

租赁股份有限公司重大资产重组

核准》 的行政许可申请受理通知

书，等待证监会审批的同时，舟基

集团选择了大比例减持。 放行重

组方案后又选择撤离， 有市场人

士表示， 看不懂舟基集团究竟是

否真正看好渤海租赁的重组。 而

舟基集团的减持似乎也算是一种

“后知后觉”的用脚投票吧。

阳光电源拟10转6至8股 盘中瞬间上涨11%�

□

本报记者 张怡

阳光电源（

300274

）公告，公

司拟以

2011

年

12

月

31

日公司总股

本

1.79

亿股为基数， 以资本公积

向全体股东每

10

股转增

6-8

股，现

金分配方案待定。 而在

2

月

6

日中

午收盘前，公司的股价

1

分钟内放

量翻红，变化幅度近

11%

。

公司表示， 鉴于公司

2012

年

主要募投项目将完成并投产，公

司的经营规模将进一步扩大，未

来具有良好的成长性。 现为使公

司股本规模和经营规模相匹配，

公司拟进行分配扩股本。

此前公司发布的业绩预告显

示，预计

2011

年将实现净利润

1.7

亿元至

1.76

亿元 ， 同比增 长

14.84%

至

18.89%

。公司表示，

2011

年公司克服了欧洲国家光伏政策

调整导致外销收入大幅下降的不

利因素，加大力度开拓国内市场，

内销收入大幅度增长， 从总体上

使得主营业务持续的增长；此外，

公司产品价格较去年同期有所下

降

,

但成本也有所降低

,

使得毛利

率有一定幅度下降， 但仍维持在

较高水平。

2

月

6

日， 阳光电源股价上涨

4.32%

，报收

26.34

元

/

股。从分时走

势可以看出， 该股上午收盘价为

25.03

元，下跌

0.79%

；下午

13

：

00

开盘后，前两笔成交便使股价在

1

分钟内陡然翻红并拉升至

27.78

元涨停价位，瞬间振幅达

10.99%

。

东北证券

定增募资40亿元拓展业务

□

本报记者 李香才

东北证券（

000686

）公布定向

增发预案， 公司拟向包括公司第

一大股东亚泰集团和第二大股东

吉林信托在内的不超过

10

名特定

投资者非公开发行新股数量不超

过

3.4

亿股。发行价格不低于

11.79

元

/

股，低于停牌前东北证券收盘

价

13.13

元

/

股。

募集资金总额不超过

40

亿

元，拟全部用于增加公司资本金，

扩充业务范围，优化业务结构，扩

大业务规模，提高公司竞争力。

公告显示， 亚泰集团拟出资

不少于

10

亿元且不超过

12.28

亿

元认购本次非公开发行股份，吉

林信托拟出资

3.5

亿元认购本次

非公开发行股份， 二者均以现金

方式认购。 亚泰集团认购股份自

发行结束之日起

60

个月内不得转

让， 吉林信托认购股份

36

个月内

不得转让。

东北证券表示，目前，证券

经纪业务仍然是公司最主要的

收入来源。 公司将根据监管部

门的审批情况， 将募集资金的

一部分用于筹建新的营业部，

同时对现存营业部进行网点布

局优化，并寻找合适的对象，收

购一些经营情况稳定的营业

部， 争取在三年内使营业网点

增加到

100

家。

同时，计划将募集资金中的

一部分用于增加证券承销准备

金，扩大证券承销与保荐业务规

模，增强承销业务实力，做强、做

大证券承销与保荐业务。 公司还

将根据公司证券资产管理业务

的发展需求，将部分募集资金用

于扩大证券资产管理业务规模，

以提高公司中间业务收入。

前脚包销后脚卖

宏源证券减持5%天山股份

□

本报记者 李香才

宏源证券（

000562

）、天山股

份 （

000877

）

7

日同时发布公告

称， 宏源证券

2

月

3

日至

6

日通过

深圳证券交易所的集中交易系

统减持其在天山股份公开增发

中包销的股份，累计减持

2444.73

万股， 达到天山股份总股本的

5%

， 减持价格区间为

20.69

元

/

股

-21.29

元

/

股。

此次减持后， 宏源证券仍持

有天山股份

3237.16

万股，占其总

股本的

6.62%

， 仍为天山股份二

股东。宏源证券称，未来

12

个月内

将根据法律法规的规定及市场状

况决定是否继续处置其拥有的天

山股份的权益股份。

据了解，天山股份原计划增

发不超过

1.2

亿股， 发行价格为

20.64

元

/

股， 募集资金总额不超

过

24.77

亿元。

1

月

19

日其公布的

增发结果显示，实际增发

1

亿股，

募集资金

20.64

亿元，二者较之前

的计划均有缩水。 由于天山股份

增发遇冷，主承销商宏源证券无

奈 自 掏 腰 包

11.72

亿 元 包 销

5681.89

万股发行余股，占本次发

行总量的

56.82%

，宏源证券也因

此一跃成为天山股份二股东。

天山股份此次增发部分股份

上市日期为

2

月

3

日， 由于此次发

行的股份没有持有期限制， 刚刚

上市宏源证券就迫不及待地减

持， 看来是着实不想当这个二股

东。 而按减持区间均价和此次增

发价计算， 宏源证券此次减持约

获利

855.65

万元。

长江通信、光迅科技、烽火通信齐停牌

武汉邮科院拟牵头打造光通信集团

□

本报记者 向勇

2

月

6

日烽火通信（

600498

）、

光迅科技 （

002281

）、 长江通信

（

600345

）同时停牌。 分析人士指

出， 此次停牌为武汉邮电科学研

究院打造光通信集团的战略构想

启动。 据公告，长江通信预计

2

月

13

日复牌， 烽火通信预计停牌之

日起

5

个工作日复牌，而光迅科技

将在披露相关公告后复牌， 停牌

时间不长并相差无几， 或表明本

次停牌所谋划的事项已经有了一

定的基础。

同时，武汉市有关方面在

2

月

2

日启动武汉控股（

600168

）的重

组程序之后，随之启动了长江通信

的重组程序。结合武商联旗下上市

公司武汉中商（

000785

）和中百集

团（

000759

）的重大资产重组，此

举被解读为武汉国资控股系公司

进入融资平台整合时期。

邮科院整合三公司

光迅科技

6

日早间公告核心

内容为“拟披露重大事项”，烽火

通信

6

日晚间公告则称，

2

月

5

日接

控股股东武汉烽火科技有限公司

的函， 获悉公司控股股东正在筹

划重大事项；长江通信

6

日晚间也

公告称， 获悉公司实际控制人武

汉市国资委正在筹划公司股权转

让事宜。

湖北三家通信公司同时停

牌，其中两家为武汉邮科院控股，

而另一家为武汉国资控股， 三公

司是各行其是，还是有关联？从公

司公告尚不能得窥真相， 但中国

证券报记者综合各方信息得知，

上述三公司同时停牌乃是有关联

的事件， 目前武汉市国资有关部

门正在与武汉邮件院谋划股权转

让和资产重组事项。

市场分析人士认为， 上述事

件， 首先是武汉邮科院打造光通

信帝国的战略构想开始启动。 武

汉邮科院未来战略构想为： 旗下

产品线形成光纤光缆、光元器件、

通信设备三驾马车， 分别对应长

江通信、光迅科技、烽火通信。 其

路径为：光纤光缆方面，武汉邮科

院收拢武汉长飞控股权， 与烽火

通信现有的光纤光缆业务合并，

并注入到长江通信， 之前或之后

并购长江通信；光元器件部分，实

现

WTD

与光迅科技合并； 通信设

备方面， 光纤光缆业务从烽火通

信中剥离后， 将武汉虹信等武邮

院剩余资产注入烽火通信。

2011

年

9

月

19

日，武汉邮科院

将其旗下光迅科技和烽火通信的

股权全部无偿划转给新成立的武

汉烽火科技有限公司。

2012

年

2

月

1

日， 两公司股权过户登记手续办

理完毕。 实际上，此次武汉邮科院

资产转让， 不但包括光迅科技、烽

火通信两家上市公司，同时也包括

电信器件有限公司

(WTD)

、武汉虹

信通信技术有限责任公司等其他

非上市优质资产，为后续重组解决

了科研院所的某些不便之处。

长江通信存后续重组预期

光迅科技和烽火通信分属央

企， 近年来一直属于央企整合题

材。若如市场猜想，武汉国资控股

的长江通信转让其核心的光纤光

缆业务后，下一步将去向何处？

行业分析人士表示， 湖北省

和武汉市正在推进和落实与央企

战略合作，长江通信有其“舍”，必

然有其“得”。结合武汉控股数日前

启动的重组事项，长江通信本次停

牌恐怕不仅是股权转让，后续的重

组预期十分强烈。 坊间有消息称，

长江通信卖空通信资产后，将会腾

出“壳”给一大型央企集团。

某券商投行人士告诉中国证

券报记者， 武汉国资系控股公司

已经到了不得不“有所为”的时候

了。 武商联旗下商业上市公司屡

被举牌， 目前正在进行武汉中商

和中百集团的重大资产重组。 而

在

2011

年的武汉市金融工作会

上， 武汉市长唐良智明确表示了

对武汉控股和长江通信上市多年

不融资的不满。

此外，武汉国资系控股公司

加紧重组整合的一个现实压力

和动力是，武汉市城建系统资金

非常紧缺，需要借助资本市场进

行融资。 据武汉媒体报道，今年

武汉市城建计划投资

647.5

亿元，

其中水务基础设施建设计划投

资近

91

亿元。

■记者观察

散户话语权应有制度保障

□

本报记者 刘国锋

保护中小投资者利益必须重

视股东话语权， 这不仅体现在中

小股东的表决权、监督权、投资回

报权和信息对称权上， 还体现在

上市公司为投资者营造的表达渠

道上。

重庆啤酒今日召开临时股东

大会， 审议大成基金提出的 “罢

董” 议案及控股股东嘉士伯增加

的临时提案。 机构股东和大股东

的诉求均得到回应， 然而许多投

资者不无遗憾地发现， 这样深远

影响到公司发展的大事， 投资者

唯有来到公司现场才能表达诉

求。 而在

2

月

6

日进行现场登记的

股东中， 除媒体记者外的小份额

持股者寥寥无几。

并非中小投资者不愿意参加

现场股东大会， 现实的情况是，如

果按照

2

月

2

日重庆啤酒临时股东

大会股权登记日

24.18

元

/

股的收盘

价格计算，最近

5

年内，仅有在

2008

年

5

月至

2009

年

10

月之间、以及龙

年开盘后几日内买入重庆啤酒的

一部分投资者可能浮盈，很多散户

投资者的盈利恐怕难抵出席股东

大会的路费。 在

2011

年多数投资

者亏损的背景下，参会费用自理已

迫使许多散户投资者放弃行使在

现场股东大会上的表决权。

为什么不能增加网络投票的

渠道？ 其实这并不是重庆啤酒的

一家的弊病。 中国证券报记者统

计发现， 在

2012

年

1

月

1

日至今召

集临时股东大会的近

280

家公司

中，仅有

104

家公司同时提供现场

投票和网络投票两种表决方式，

超过

160

家公司要求投资者到公

司现场进行表决。

不能因为事情微小而漠视散

户的诉求。 在即将召开的临时股

东大会中， 岳阳林纸即将审议的

定向增发方案、亿城股份及

*ST

申

龙将审议的董事会换届方案、林

州重机提出的对超募资金的使

用， 以及中恒集团计划收购双钱

实业和剥离房地产业务的议案，

都对公司发展和中小投资者利益

有深远影响， 而散户投资者只能

到公司现场才能表决， 这着实让

他们为难。

并非散户投资者话语权意识淡

薄。

2009

年时，

ST

九发董事会审议通

过的资产置换及发行股份购买资产

方案曾引发散户不满， 散户投资者

联合召集了超过

2000

万股的持股总

量，希望借此行使自己的否决权。 这

一场景至今让人记忆犹新。

就表决权利而言， 散户持股

数量再低，也期待充分表达。就当

前提倡上市公司分红的投资理念

而言， 中小投资者话语权的实现

是推动分红质量提高的重要力

量，其话语权的实现，可以监督公

司避免分红方案侧重于认购方、

解禁方的利益诉求， 让更多的散

户投资者得到实质性回报。 在股

票发行体制改革方面， 中小投资

者诉求的表达和话语权的实现，

也将推动资本约束力、 市场约束

力和诚信约束力的提高。

监管部门应为散户话语权提

供有效制度保障。

2004

年证监会

曾出台 《上市公司股东大会网络

投票工作指引（试行）》，其中仅提

到“鼓励”上市公司股东大会采用

网络投票系统， 但随后于

2006

年

出台的《上市公司股东大会规则》

废止了上述《工作指引（试行）》，

对网络投票的态度变成了上市公

司“可以”采用。因此，对上市公司

散户投资者话语权的保护力度应

加强。


