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商务部：“十二五” 消费品零售额将年均增长15%

□

本报记者 倪铭娅

商务部

6

日发布的《“十二五”

时期促进零售业发展的指导意

见》提出，“十二五”时期，商品零

售规模保持稳定较快增长， 社会

消费品零售总额年均增长

15%

，

零售业增加值年均增长

15%

。

意见明确， 要加大零售业财

税金融支持。 在零售业落实内贸

领域相关财税优惠政策， 清理和

整顿不合理收费， 加快落实零售

业用水用电与工业同价政策，推

动解决零售企业空调、 电梯等设

备纳入增值税抵扣项目的政策，

研究解决连锁企业跨地区经营税

收收入分配问题， 落实连锁企业

跨地区统一纳税政策。 进一步加

强银商合作， 调整银行卡刷卡手

续费政策，扩大银行卡使用范围，

方便刷卡消费。

意见指出，完善零售业法规体

系，积极推动《商业网点条例》、《网

络零售管理条例》、《零售商供应商

公平交易条例》出台，加快制订相

关部门规章，形成涵盖零售业市场

主体、市场行为、市场秩序、市场监

测调控的法律法规体系。

新增地方债收入优先用于保障性安居工程

□

本报记者 丁冰

财政部日前下发通知， 明确

2012

年增加的地方政府债券收入

优先用于保障性安居工程；个人住

房房产税征收试点地区取得的房

产税收入专项用于保障性安居工

程；各地可从国有资本经营预算中

安排部分资金用于支持国有企业

棚户区改造；从城市维护建设税等

收入中安排资金用于保障性安居

工程小区外配套基础设施建设。同

时，落实相关税费优惠政策，努力

降低保障性安居工程成本。

通知要求， 各地切实做好

2012

年保障性安居工程财政资金

安排，并加强资金监督管理，确保

资金专款专用。 各地要拓宽资金

来源渠道， 加大保障性安居工程

投入力度，确保不留资金缺口。 各

级财政部门要根据

2012

年住房保

障任务，测算需要政府出资数额，

按照规定渠道落实资金。

各地要创新财政支持方式，

引导社会资金投资保障性安居工

程。 各级财政部门要积极支持成

立专门企业负责建设、运营、管理

公共租赁住房等保障性住房，引

导企业通过银行贷款、 发行企业

债券、 吸收社会投资等筹集建设

资金；通过投资补助、贷款贴息等

方式， 支持现有企业进行公共租

赁住房等保障性住房建设、 运营

和管理； 各地对商业银行发放的

公共租赁住房建设贷款可按规定

予以贴息，贴息期限不超过

15

年。

通知强调， 各地要保证资金

及时足额到位， 提高资金使用效

益。 省级财政部门要于

2012

年

5

月

底前将中央和省级补助资金全部

拨付到市县；市县财政部门要按照

保障性安居工程建设项目合同（协

议）约定的期限和工程进度拨付财

政资金，确保资金及时到位。

花旗获准在内地

独立发行信用卡

□

本报记者 高改芳

花旗中国

2

月

6

日宣布，在

中国内地开展包括个人卡和

单位卡在内的信用卡业务已

获银监会批准，预计将于年内

发行信用卡。 花旗方面表示，

已和浦发银行达成共识，将由

浦发银行继续负责其始于

2003

年的信用卡业务，花旗与

浦发银行将继续保持紧密的

战略合作伙伴关系。浦发银行

和花旗此前合作的信用卡中

心将继续运行，但花旗不再向

信用卡中心派出工作人员。花

旗将单独发卡，浦发银行未来

发行的信用卡将不再有花旗

的标志。

我对欧盟马铃薯

淀粉进行反倾销

期终复审调查

□

本报记者 倪铭娅

商务部网站

6

日消息，商

务部

2

月

3

日发布

2012

年第

2

号公告， 决定自

2

月

6

日起对

原产于欧盟的进口马铃薯淀

粉所适用的反倾销措施进行

期终复审调查。 调查将于

2013

年

2

月

6

日之前结束。 根

据相关法规， 在反倾销期终

复审调查期间， 对原产于欧

盟的进口马铃薯淀粉继续按

照商务部

2011

年第

16

号公告

公布的征税范围和反倾销税

税率征收反倾销税。

补
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新股申购提示

股票简称 申购代码 发行数量 网下申购日 网上申购日 刊登中签率 刊登中签号

万润科技

００２６５４ ２

，

２００

万股

２

月

６

日

２

月

６

日

２

月

８

日

２

月

９

日

环旭电子 不超过

１０

，

６８０

万股

２

月

９

日及

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

利德曼

３００２８９ ３

，

８４０

万股

２

月

８

日

２

月

８

日

２

月

１０

日

２

月

１３

日

荣科科技

３００２９０ １

，

７００

万股

２

月

８

日

２

月

８

日

２

月

１０

日

２

月

１３

日

东风股份

７８０５１５

不超过

５

，

６００

万股

２

月

６

日及

２

月

７

日

２

月

７

日

２

月

９

日

２

月

１０

日

吉视传媒 不超过

２８

，

０００

万股

２

月

９

日及

２

月

１０

日

２

月

１０

日

２

月

１４

日

２

月

１５

日

朗玛信息

３００２８８ １

，

３４０

万股

２

月

８

日

２

月

８

日

２

月

１０

日

２

月

１３

日

共达电声

００２６５５ ３

，

０００

万股

２

月

９

日

２

月

９

日

２

月

１３

日

２

月

１４

日

中国交建 不超过

１６

亿股

２

月

１４

日及

２

月

１５

日

２

月

１５

日

２

月

１７

日

２

月

２０

日

卡奴迪路

００２６５６ ２

，

５００

万股

２

月

１７

日

２

月

１７

日

２

月

２１

日

２

月

２２

日

钟情大盘蓝筹 热盼风格转换

险企憧憬业绩拐点

□

本报记者 丁冰

重仓以银行股为代表的大盘

蓝筹股，保险公司终于“守得云开

见月明”。 去年四季度以来，蓝筹

股呈复苏态势， 令保险公司的浮

亏迅速收窄。分析人士表示，由于

保险公司的业绩严重依赖投资收

益， 在去年投资收益洼地的基础

上， 随着今年以来资本市场有所

好转， 今年保险股的弹性或将较

银行股更大、进攻性更强。如果市

场能成功实现风格转化， 股市反

弹行情有望持续， 保险公司有望

迎来业绩拐点。

坚守银行股

去年下半年上证综指一路下

跌， 从二季度末的

2762

点下跌至

三季度末的

2359

点， 到今年初则

最低下探至

2132

点， 其后有所回

升。在这一轮下跌中，保险资金对

大盘蓝筹股不离不弃。

据统计，去年三季度末，险资

共持有

500

多只股票，前

40

大重仓

股几乎均为大盘蓝筹股， 持股市

值占比达全部持股的

67%

。 此外，

有险资人士透露， 四季度保险公

司技术性加仓的主要对象仍为大

盘蓝筹股。

WIND

数据显示，截至去年三

季度末， 保险资金分别增持中国

银行约

28.3

亿股、 农业银行约

4.5

亿股、工商银行约

1.9

亿股、交通

银行

3.1

亿股。 其中，工商银行、中

国银行、 农业银行均位列保险资

金前五大重仓股之列， 再加上深

发展和民生等股份制银行， 险资

所持银行股总市值高达

651

亿元，

持股市值占比高达

40%

。 险资对

银行股的偏爱可见一斑。

重仓大盘蓝筹股终于让险资

尝到了甜头。中国银行、农业银行、

工商银行、交通银行四大银行在去

年四季度无一下跌，表现最好的涨

幅达

6.5%

， 表现最差的则是零涨

幅，而上证总指同期下跌

6.8%

。 新

年伊始，银行股更是大举反弹。 截

至

2

月

6

日，这四只银行股今年以来

分别上涨

3.8%

、

5%

、

4%

和

13.4%

，

延续了去年四季度以来的良好走

势，累计涨幅远远超越大盘。

令保险资金受益的还有 “石

化双雄”。 去年三季度，保险资金

累计增持中国石油约

6600

万股、

增持中国石化超过

3810

万股，这

两只股票均位列保险资金去年三

季度末的前二十大重仓股。 中国

石化从去年三季度末的

6.93

元上

涨至今年

2

月

6

日为

7.78

元， 累计

涨幅约

12.3%

，中国石油同期涨幅

约

3.6%

，上证综指同期下跌

1.2%

。

此外，险资重仓持有的保利地产、

金地集团等房地产股票也给险资

带来收益。

钟情大蓝筹

尽管对

A

股走向仍存疑虑，但

目前保险资金依旧青睐蓝筹股。

“保险的资金量大，如果买中小盘

股，很容易抬高建仓成本，获益太

难。 去年以来，中小盘股的‘黑天

鹅’事件频发，同时中小盘新股高

价发行难以为继， 其估值深受打

压。因此，大盘蓝筹股仍是保险资

金最适合的去处。 ”某保险资产管

理公司负责人表示。

他认为， 近期公布的统计数

据显示宏观经济呈止跌企稳的态

势，经济增长可能处于底部附近，

而通胀有望快速下行。 综合来看，

政策微调已经对减缓经济下行发

生作用， 宏观经济对股市的影响

将逐渐由负面转为中性。 未来经

济基本面的触底反弹将助推市场

展开估值修复行情。 在这一过程

中， 蓝筹股的低估值优势显露无

遗， 在估值修复中将产生阶段性

投资机会。

此外， 保险资金钟情银行股

与银行股的稳定分红密不可分。

“即使中央汇金公司下调了几家

银行的分红比例， 但相对于其他

股票，银行股吸引力依然不减。 ”

该人士表示。

对此，有市场人士认为，在监

管层的积极倡导下，具有长期投资

价值的股票能够实现合理分红，会

引导社会资金积极介入蓝筹股。

基金去年四季报显示， 基金

也增持了以金融股为代表的大盘

蓝筹股。 华富基金去年

12

月的投

资策略报告认为，长期看来，经济

政策放松成为必然， 未来市场将

在政策放松与经济下滑间反复。

由于市场的反转需要政策、 流动

性与经济逐次见底， 因而短期内

市场复苏步伐会比较缓慢。 在目

前市场震荡筑底的背景下， 小盘

股将继续估值回归， 预计大盘股

将有超额收益。

期待市场风格转换

“现在的市场是进二退一，在

大盘蓝筹股复苏的同时，部分中小

盘股也表现抢眼，游资炒作特征明

显。 这意味着资金各自为战，难以

形成有效的风格转换。 ”市场人士

认为，如果机构资金能够一致推动

蓝筹股， 成功实现市场风格转换，

那么股市反弹就有望持续。

如果股市反弹持续， 保险公

司将迎来业绩拐点。 去年四季度

末至今， 蓝筹股的反弹令保险公

司的投资浮亏迅速收窄， 保险股

估值由此提升。 在近来大盘反弹

过程中，保险股全面走强。中国平

安、 中国人寿、 中国太保表现抢

眼。 中国人寿从去年三季度末的

14.74

元一路上涨至

2

月

6

日的

18.92

元，涨幅达

28.4%

，中国平安

和中国太保的同期涨幅分别达到

18%

和

15.5%

。

长江证券研究报告认为，鉴

于在保增长的大局下货币政策有

放松的动力和空间， 债券市场的

牛市行情在今年一、 二季度有望

持续。出于对国内经济增长放缓、

出口锐减以及欧债危机的担忧，

今年股票市场可能将继续震荡，

但下跌空间已经不大。 如果股票

市场反弹持续， 那么保险公司的

投资环境将明显改善， 其资本公

积和净资产的拐点也会加速到

来，保险股有望进入上升阶段。

此外，

A

股上市保险公司的资

本补充方案均已公告，其中，中国

人寿已发行

300

亿元次级债，中国

太保和新华保险分别拟发行

80

亿

元和

100

亿元次级债，中国平安将

发行

260

亿元可转债。这意味着去

年以来压制保险股的一大负面因

素已基本消化。

市场人士表示， 在此次反弹

行情中，金融股优势明显。 由于保

险公司业绩严重依赖投资收益，在

去年投资收益洼地基础上，今年保

险股较银行股的弹性更高、进攻性

更强。如果股市反弹行情持续，保险

公司的股票投资收益将明显提高，

保险股的“股性”也将更明显。

去年

９

月

３０

日

股价（元）

今年

２

月

６

日

股价（元）

期间涨幅

中国银行

２．８５ ３．０３ ６．３％

农业银行

２．４６ ２．７５ １１．８％

工商银行

３．９８ ４．４１ １０．８％

交通银行

４．４８ ５．０８ １３．４％

中国石油

９．８７ １０．２３ ３．６％

中国石化

６．９３ ７．７８ １２．３％

保利地产

９．２５ １０．４５ １３％

金地集团

４．８７ ５．２３ ７．４％

保险资金重仓的部分大盘蓝筹股市场表现

到理发店数人头

□

本报记者 高改芳 上海报道

尽管是身家过亿的温州 “民

企二代”，但邹延（化名）几乎每个

月都到一家地处城乡结合部、收

费低廉的理发店理发。 他希望能

从理发店的生意看出制造业的日

子究竟好不好过。

去年

12

月上旬，邹延又来到这

家理发店。寒暄过后，一直为邹延理

发的许老板开始抱怨生意难做。 还

没到腊月，顾客就少了一大半。如果

再过一个星期还是这幅光景， 许老

板也打算提前回家过年了。 邹延一

听，心就凉了半截。小工厂的日子不

好过，来年的生意肯定难做。

原来， 这家理发店紧邻温州

某工业园区， 周围分布着大批工

厂。由于价格公道，这家理发店一

半以上的客源都是外来务工人

员。 去年底，由于工厂订单不足，

园区里不少规模较小的工厂选择

提前放假。

“为有一搭、没一搭的订单养

几十名工人、开几个车间，会亏很

多，还不如提前放假省心。但这样

提前一放， 年后再开起来的希望

就很小了。 ”邹延说。

邹延的父亲靠开皮鞋厂发

家。前几年，总有些工人因为车票

买不到或多挣加班费而过年不回

家。除夕晚上，他会和父母陪这些

工人一起吃饭。 然而， 最近一两

年，这个现象没有了，今年更是如

此。 活少，老板不愿意留，工人早

早就回家了。

如今，皮鞋厂仍完全由邹延的

父亲打理，邹延则在去年初投资控

股了一家面包店，还开了几家直营

连锁店。 从郊区理发归来后，邹延

料定皮鞋厂今年开春后的生意肯

定不能指望， 面包店才是发展重

点。 他决定，除了发展直营连锁店

外，还要招募加盟店。

今年

1

月， 总有好些朋友找邹

延谈加盟的事， 手机都快被打爆了，

企业主加盟面包店的热情超出预期。

正如邹延预料的那样， 正月

初十都过去了， 那家理发店紧邻

的工业园区还是工人寥寥。 邹延

的父亲也表示， 初八按时到自己

皮鞋厂上班的工人不多。 有的工

厂招工的底薪都开到

2500

元了，

仍然是应者寥寥。 邹延面包店的

情况则好很多。 因为所需人手不

多，待遇又不错，正月初五就开门

营业了。去年不到一年，面包店的

营业额增长了

65%

。

看着现在还空荡荡的工厂，

邹延明白了为什么原来开厂子的

企业家热衷于转型做餐饮服务

业。低端制造业已经很难赚钱，房

地产行情也不见起色， 这时就显

出餐饮服务业的好处了： 本金和

人工都不多，接触终端客户，做现

金生意，还能抵抗周期波动。

温州中小企业发展促进会会

长周德文告诉中国证券报记者，

春节后温州中小企业的开工情况

不理想。 往年都是大年初六开工，

今年很多企业主表示过了正月十

五再说， 一些小微企业甚至很难

再开门。

温州不是个案，在有“世界袜

都” 之称的浙江省诸暨市大唐镇，

春节后制袜企业的员工到位率不

足

40%

。 不仅长三角、珠三角、京津

等地区的劳动力市场回暖缓慢，就

连四川、江西、湖南等劳动力输出

省份也出现了用工短缺的情况。

这种情况也从宏观数据上得

到了印证。今年

1

月，中国制造业采

购经理指数（

PMI

）为

50.5%

，比上

月回升

0.2

个百分点。分区域看，中、

西部高于

50%

，东部低于

50%

。从产

品类型看，生活消费品类企业高于

50%

，但原材料与能源、中间品和

生产用制成品类企业低于

50%

。

国民经济研究所所长樊纲认

为， 任何国家只要经济下滑或采

取紧缩政策， 中小企业都是首先

感觉到的，而如果出现危机，那么

中小企业将大批倒闭。 现在的困

难实际上和大家的预期扭转有

关，大家感觉前景不太确定，这时

就比较胶着。前景不明朗，中小企

业不太敢投资，不做扩张，对很多

订单犹犹豫豫， 这样又会使经济

增速有所下滑。

邹延表示， 他还准备投资一

家量贩式

KTV

。 目前，温州高档

消费的娱乐场所即使价格打五折

也没人去， 但中低端娱乐业受到

的影响不大。“我还会力促我爸参

股村镇银行之类的金融机构，再

搞制造业估计是不行的。 ”

IMF下调今年中国经济增速预期至8.25%

预计全年通胀率回落至

3.25%

□

本报记者 任 晓

实习记者 毛建宇

国际货币基金组织（

IMF

）

6

日

发布报告称， 预计今年中国经济

增长

8.25%

， 较去年

9

月的预测下

调

0.8

个百分点。 同时，

IMF

预计今

年全年中国平均通货膨胀率为

3.25%

左右。

报告称， 面对世界经济放缓

的形势，中国经济增速有所下降，

但不会硬着陆， 将继续成为全球

经济增长的亮点。 预计中国今年

投资增长率约为

9.4%

， 消费增长

率约为

9.6%

， 出口对经济增长的

贡献率将进一步下降至

-0.9%

。

预计中国通货膨胀率已经达到峰

值，未来数月将进一步下降，全年

通胀水平将维持在

3.25%

的水平，

较去年

5.4%

的水平显著回落。

报告预计， 今年全球经济增

速将在

3.25%

左右， 较去年

9

月的

预测下调

0.75

个百分点。

IMF

表示，

这主要是由于欧元区经济今年将

陷入轻度衰退。 虽然各方为遏制

欧元区债务危机和银行业问题采

取了多项政策措施， 但主权融资

仍面临挑战， 而融资困难很可能

导致银行发起新一轮的去杠杆

化， 可能触发对欧元区经济体的

负面反馈循环， 进而影响其他经

济体。

IMF

建议，应当为主权融资提

供更多的后备支持， 确保银行获

得充足的融资和资本， 保证经济

持续获得足够的信贷流动性，同

时注意防止银行出现无序的去杠

杆化。

IMF

预计新兴经济体和发展

中经济体的经济增长也将放缓，

原因是外部环境恶化和内部需求

减弱。 中国虽然也会受到欧元区

经济疲软影响， 但仍将是全球经

济增长的亮点， 因为中国有足够

的财政空间来应对可能到来的欧

洲风暴。 今年中国应更多地通过

政府预算而不是银行体系来执行

财政刺激政策。

■

感性财经 Feature

大盘或区间震荡 等待流动性实质改善

□ 国泰君安证券 应俊卿 S0880611060003

—企业形象—

上周A股先抑后扬， 在利好传

闻刺激下，周四、周五连续上涨，站

上60天均线，创出本轮反弹的新高。

上周五的上涨给市场带来了

久违的赚钱效应。 在周末消息面

偏向利好的氛围下， 周一两市小

幅高开， 沪指早盘曾经上攻至

2340点附近，随后股指回落，强势

震荡整理。下午沪指一度跳水，但

在60天线上方企稳。 最终沪指成

功翻红，小涨0.73点。 板块方面，

化工、玻璃、陶瓷、煤炭等传统周

期性行业涨幅居前；黄金、地产、

船舶制造等板块跌幅居前。 从技

术上看， 周一属于突破后正常的

震荡整理，成交量小幅回落，量价

配合较为理想。盘面上，化工类个

股由于价格提升的原因表现活

跃， 一批年报题材类的个股也表

现抢眼，显示做多热情开始增强。

不过值得注意的是， 始于2132的

反弹已经靠拢了3067以来的沪指

下降通道的上轨， 即使突破了60

天线，上方依旧存在压力。

春节后消息面以及政策面暖

风频吹。 不过，无论是悬而未决的

养老金入市，还是连续两月回升的

官方PMI数据， 都没有给市场形成

统一的预期。 我们往往看到，利好

一出，股指上扬；利空一出，股指下

跌。 而真正指引上周四、五上涨的

消息来自于汇金原则上同意今年

对其持股的大型中资银行分红比

例下调。 这说明，目前短期市场的

波动很大程度上源自于流动性，而

投资者不会错过任何不带有边际

效应递减的流动性改善预期。

短期市场投资者偏向看流动

性改善的可能。而另一方面，宏观

经济以及微观经济层面的增速问

题依然存在着不佳的预期。 截止

上周，两市共有1532家A股公司公

布了2011年业绩预告。 和往年不

同的是， 今年业绩预告出现向下

修正的公司比例在A股市场堪称

史无前例。 公布业绩预告的公司

中，236家发布了修正公告， 向下

修正的公司比例接近七成， 比之

往年有大幅提高。 而从机构一致

盈利预期来看，进入2月，行业分

析师对于2011年上市公司盈利增

速的测算，已从21.8%下调至20.33

的水平。 其中，农林牧渔、轻工制

造、黑色金属、有色金属行业的盈

利增速下调了超过10%以上。整体

上看， 上市公司层面反映出微观

层面的业绩拐点尚未显现。

中级反弹的首要因素还是流

动性改善， 就目前情况看这一趋

势没有改变。 我们预期沪指将继

续在 2280-2350点区间震荡整

理，市场还需要更多的指引来寻

找方向。 板块方面，由于临近3月

的两会，农业、新兴产业可能在

产业政策刺激下获得一定的收

益，投资者不妨适度关注。 另外，

随着年报的逐步披露，短线投资

者可以关注年报相关的题材。

■

本报截稿消息

去年三季度末

希腊债务占GDP比例近160%

□

本报记者 陈听雨

欧盟统计局

6

日公布，

2011

年

三季度末，欧元区

17

国债务占国内

生产总值（

GDP

）比例由二季度末

的

87.7%

降至

87.4%

，欧盟

27

国债务

占

GDP

比例由二季度末的

81.7%

上

升至

82.2%

。截至

2011

年三季度末，

希腊债务占

GDP

的比例达

159.1%

，

而

2010

年三季度末为

138.8%

。

欧盟统计局数据显示，

2011

年三季度末， 欧盟成员国中负债

率较高的国家包括希腊、意大利、

葡萄牙与爱尔兰， 其债务占

GDP

比 例 分 别 为

159.1%

、

119.6%

、

110.1%

和

104.9%

；负债率较低的

国家包括爱沙尼亚、 保加利亚和

卢森堡， 其债务占

GDP

比例分别

为

6.1%

、

15%

和

18.5%

。

在欧元区高负债成员国中，希

腊债务问题凸显。欧盟估计

2011

年

希腊债务占

GDP

比例为

162.8%

，远

高于欧盟成员国不超过

60%

的目

标。 欧盟、欧洲央行和国际货币基

金组织希望希腊于

2020

年将债务

占

GDP

比例降至

120%

。

重啤“罢董”股东会登记现场冷清

（上接A01版）据他介绍，虽

然公司疫苗试验结果不佳，但几

位老股东仍然抱有期望。 至于对

“罢董”议案的表决，杨先生表示

将“随大流”。

而在历届重庆啤酒股东大

会中，参会的机构研究员以医药

行业为主，参会股东只问疫苗不

问啤酒的现象也颇为奇特。 今日

公司控股股东嘉士伯和二股东

重庆啤酒集团针对“罢董”议案

的表决，也将给关注疫苗的投资

者一个回应。

虽然

6

日尚难预计出席“罢

董”会议人数的总量，但重庆市

警方对这次会议高度重视。

6

日

上午， 先后有两拨公安人员和

交警人员来到登记现场， 与公

司人士商谈会议当天的车辆停

靠、警戒线设置。 公司内部人员

也不断地调试摄像头、 布置会

场并对音响试音， 同时安排证

券事务代表在公司门口迎接前

来登记的股东。

A股发行可向Facebook学什么

（上接

A01

版）有投行人士认

为，从招股说明书到定价，

Face－

book

的做法在

A

股市场是 “想都

不敢想的事情”。 对于我国正在

推进的新股发行体制改革而言，

剖析这一案例具有重要的现实

意义，而下一步美国监管机构及

投资者对其的看法也值得关注。

且不论中美新股发行制度安

排上的“硬”差异，仅从

Facebook

的招股说明书不难看出我国新

股发行体制下一步改革中强化

信息披露的必要性 。 同时 ，

Facebook

上市过程中市场多方力

量博弈，在投行竞争中让市场定

价。 此外，如何大力推进行政审

批制度改革也将是新股发行体

制改革的重要考量。


