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年报潮来袭 市场机会涌动

挖掘数据 关注披露时间

3月买点最多 沪深证券交易所

已经公布上市公司

2011

年年报的预

约披露时间表，

1

月披露年报的上市

公司仅有

17

家，数量太少，影响不大。

2

月预约披露年报的上市公司有

212

家，部分钢铁、交通运输、煤炭板块的

绩优公司将集中在

2

月下旬发布年

报，具有正面效应。

3

月下旬权重股扎

堆，市场整体有望走强。 从

3

月底起年

报披露将进入高度密集期，

3

月披露年

报公司数量占全部公司比例近一半，

预计银行、保险、煤炭、石化双雄等会

对股指形成较大影响。 由于大市值股

票半数具备高比例分配能力， 多数业

绩理想， 预计对市场会产生利好效

应。

4

月公布年报的部分权重股公司

业绩较好， 但绩差公司数量较多，绩

差股处于利空兑现阶段，预计将对大

盘有不利影响， 股指或出现滞涨整

理。（杨晓柳 详见

http://blog.cs.com.cn/

a/0101000513F70092B0F092EE.html

）

披露时间或藏玄机 自

1

月

10

日

起，上市公司

2011

年年报披露拉开序

幕。 从以往市场炒作风格看，年报高

送转的公司往往会受到资金热捧。不

过， 通过分析最近

5

年

A

股上市公司

的年报披露时间，发现年报披露时间

提前或者滞后

60

天的非

ST

股票，次年

一季度相对沪深

300

指数的平均超额

收益高达

19％

， 且超额收益率高达

82％

以上。 投资者不妨顺着这一思

路， 在目前

A

股跌跌不休的背景下，

找到那些可能产生超额收益的股票。

原因是如果当年年报披露时间比上

一年提前或滞后

60

天以上，那么该上

市公司策划重大事项的可能性较大。

同时考虑到年报的预约披露时间表

为每年最后一个交易日，以及重大事

项存在提前泄露和炒作可能性，年报

披露时间提前或者滞后

60

天以上的

股票， 其最佳持有期应为次年一季

度。 （库伯 详见

http://blog.sina.com.

cn/u/2527287330

）

明确方向 关注重点板块

要注重选股方向 在选股方向

上，重点放在以下三个方面：首先是

业绩预增的超跌中小板个股，中小盘

股去泡沫化后， 反弹契机进一步显

现， 历年超跌反弹的波段行情中，业

绩预增的中小盘股的表现往往优于

指数幅度；其次是业绩稳定增长的行

业，如农林牧渔、纺织服装等；最后是

行业景气度回升的行业，如电力设备

和机械行业。 已公布业绩预告和年报

预批时间的公司中，业绩预计增幅超

100%

的公司年报多数集中在

3

月和

4

月。 另外，一些

2011

年前三季度业绩

大增而并没有公布业绩预告的公

司，其年报披露时间也值得关注。（陈

立 师 详 见

http://blog.cs.com.cn/a/

0101000513F50092B0C32EBD.html

）

蓝筹股有机会 从年初的流动性

来看， 人民银行决定春节前暂停中央

银行票据发行， 并开展短期逆回购操

作，存款准备金率下调预期随之增强。

在资金面宽松预期下， 市场反弹关键

取决于入市意愿能否产生积极变化。

主板市场的银行股、 石油股护盘作用

非常明显， 大盘蓝筹股的较好表现在

很大程度上是年报行情的预热， 大股

东的增持行为也提振了蓝筹股的估值

优势，市场短线存在技术反弹要求，反

弹持续性还要看量能是否有效放大。

考虑到

2011

年年报因素， 可留意蓝筹

股逢低参与机会。 （职君浩 详见

http://

blog.sina.com.cn/u/2533205033

）

食品饮料板块预期向好 作为一

个传统行业板块，食品饮料凸显弱势

环境下较好的防御性，今年以来该板

块个股持续跑赢大市，食品饮料板块

业绩预期向好， 投资机会相对突出，

值得关注。从全行业

2011

年前三季度

的经营数据来看，食品饮料三大子行

业食品加工、食品制造、饮料制造表

现出稳定的高增长，增速基本维持在

30%-35%

的区间； 而从利润增速来

看， 总体利润增速要高于收入增速，

基本维持在

35-40%

的区间； 未来一

段时期，食品饮料企业的成本压力有

望逐渐缓解，近期原材料期货价格大

幅跳水，现货价格涨跌互现，食品饮

料企业成本压力趋缓。 不仅如此，经

济增长与居民收入提升、城镇化率提

高都将拉动食品饮料消费。根据以往

的经验，作为防御性品种，食品饮料

股在宏观经济存在不确定性的时点

上， 通常能够获得较高的相对收益。

（老钱庄 详见

http://blog.sina.com.cn/

u/2523218372

）

警惕陷阱 降低投资风险

年报中有业绩陷阱 年报中也常

常会有很多陷阱，投资者有时候很容

易中招。 例如有些高速成长的企业并

非真的高成长，有些上市公司虽然业

绩预增

50%

甚至

100%

， 但上一年的

基数只有每股

0.01

元， 增长

50%

不过

是

0.015

元， 增加

100%

也不过是

0.02

元， 对股价没有实质性的支撑力度，

这样的股票没有买进的必要。有些业

绩增长来源于上市公司变卖子公司

股权或者矿产、土地使用权等资产盈

利，这些收益都是一次性的，这样的

高成长也不值得投资者投资。 此外，

投资者对于高成长企业也要算算市

盈率，因为这些股票的市场价格很重

要，如果是长期走牛的股票，没有跟

随大市出现明显的调整，即使该股业

绩确实很好，但股价上升空间也会受

到一定限制，买进之后风险可能会大

于机会。 相反，那些尚未被市场重视

的预增股，股价容易被低估，买进后

倒是具有一定的上涨空间。 最后，投

资者要时刻警惕主力资金利用利好

出货， 对年报利好保持更多的冷静。

（溏心 详见

http://blog.cs.com.cn/a/

01010004CD240092B01B8ECC.html

）

分红或诱发再融资 股指跌到今

天这个份上，年报行情似乎成为投资

者最大的期盼，不过，投资者也需要

注意年报中的陷阱。根据证监会的最

新要求， 要力促创业板公司分红，这

一倾向很可能会表现在

2011

年的创

业板公司年报上。主板公司也同样会

有更多分红的意愿，股市中铁公鸡的

数量将会明显下降，但是投资者也不

要简单认为这就是一件好事，因为分

红之后， 可能会有变本加厉的再融

资，这事以前也出现过。 分红方式有

红利和红股两种， 创业板企业可能

更愿意选择送红股形式进行分红，

这势必增加

2011

年年报高送转的股

票， 高送转题材炒作有可能会成为

2011

年年报期间投资者难得的盈利

机会， 但其中的投资风险也需注意。

（假日风暴 详见

http://blog.cs.com.

cn/a/010100038E910092B0068ED0.

html

）
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判定二月多空胜负

□石丽芳

龙年“开门绿”让不少投资者垂头丧气，看

着外围市场的强势，再看看“纠结”的

A

股，不免

对后期走势开始悲观。 其实“龙抬头”与否不是

问题的关键，把握住市场中可能出现的机会，才

是只能靠上涨盈利（除非参与股指期货）的普通

投资者需要关心的问题。 我们不妨从最基本的

三个层面来分析一下， 看看二月市场多空双方

各有多大胜算。

第一个是基本面。 目前市场最关心的基

本面其实就是中国经济发展状况， 换言之，

就是经济增速下降会到什么程度、会持续多

长时间、经济底何时出现等等。 刚刚公布的

PMI

数据其实可以看出些许端倪：

2012

年中

国经济“危”“机”并存。

有分析认为，由于欧美经济低迷，外需乏

力，使中国出口面临巨大压力，给经济增长前

景增加了不确定因素。但另一方面，内需仍然

表现强劲， 今年消费对经济的拉动或更加明

显，尽管内需回升较快有阶段性因素，比如元

旦、春节，但近年来收入分配结构调整、居民

收入增长累积效应显现带动的消费增长同样

不能忽视。 目前我们无法对欧债危机的未来

发展做出判断，这种“黑天鹅”只能是飞到哪

我们再分析判断到哪，但笔者还是认为，欧债

危机背后是欧美发达国家之间经济利益层面

的角力，只要没有国家愿意承当“破坏全球经

济发展”这一坏名声，那么走走停停的欧债危

机再坏也坏不到哪去， 更何况美国经济已经

有了复苏苗头， 我国的出口或许未必在

2012

年就一定是拖经济后腿的角色。

既然是“危”“机”并存，那么经济发展虽然

是市场关心的焦点，但不是决定市场走势的唯

一要素， 在笔者看来， 基本面这个砝码放在

2

月，对于多空双方来说其实是一个中性因素。

第二个是资金面。 开始于“兔尾”的反弹

行情其实就是基于对流动性改善的预期，而近

期对于养老金入市的争论让投资者颇为困惑，

单看看基金的表现就可以知道，不管是什么资

金、不论你有多“耀眼”，都要承担股市风险，遇

上牛市，什么“金”都能盈利，遇上熊市，什么

“金”也不可能只赚不赔。

最近香港股市表现远强于

A

股，很多投资

者估计也就是看看而已，其实笔者认为，香港

股市走强就是流动性使然。 由于欧债危机的

现实存在，导致其债券收益率大幅下降，对资

金吸引力不强，外围市场

2012

年

1

月的强劲表

现也从侧面反映出“资金市”的特点。香港作为

一个能够为资金提供自由进出的市场， 自然

会成为流动资金的目标。由于香港市场与

A

股

市场有一定关联，其走强趋势迟早会传导到

A

股市场。 同时，在经过连续

3

个月下降后，新增

外汇占款或在

1

月迎来恢复性增长，毕竟

1

月中

旬后，美元兑人民币

NDF

价格不断走低，并于

27

日创出新低，相应地，人民币

NDF

与现汇之

间差值由前期贬值预期扭转为升值， 且升值

预期逐步升温， 持续的热钱流出现象或许会

发生改变。 再加上虽然降准预期已经不再那

么强烈，但是其可能性还是存在的。

节前大量逆回购已经在本周相继到期，

并没有给利率市场带来很大的冲击，资金利率

表现平稳，这也说明或许现在的资金状况没有

想像的那么紧张，更何况股市历来是不缺钱的

地方，只要有行情，嗅觉敏感的资金会迅速“闻

风而至”，起码在年初的

2

月，资金面上多方在

心理上不会处于下风。

第三个是技术面。 虽然经过一个春节长

假，但节前留在日

K

线图上的三根大阳线还是

在技术面上有其价值的。 一是将失守已久的

30

日均线重新踩在脚下， 将

5

日、

10

日均线更

多演变为支撑“角色”；二是使连续低迷的量

能有所激发； 三是令持续超卖的技术指标回

归正常。 虽然节后大盘出现一定反复，但随着

60

日均线持续下行，大盘即将开始对其挑战，

目前位于

2319

点。 作为比较重要的中期均线，

60

日均线的得失对于多空双方来说都很关

键，一旦指数有效站上

60

日均线，从某种意义

上说， 就是对去年

10

月以来在

2300

点一线形

成的套牢盘的有效化解， 而

2300

点一线极有

可能再度转化为支撑。 对多方而言，从技术角

度讲， 或许就可看高至

2400

点甚至

2500

点一

线，也就是说，

60

日均线得失将是多空双方在

2

月决战胜败的关键。

我被

ST

海龙绊一跤

□友爱

ST

海龙（

000677

），是我心头

永远的痛！自从

2010

年元月买入该

股以来， 在长达两年多的时间里，

它一直是缠绕在我心头挥之不去

的梦魇。 炒股多年来，

ST

海龙是令

我亏得最多的一只股票，也是让我

亏得刻骨铭心的一只股票。

我清楚地记得，

2010

年

1

月

13

日山东海龙涨停，收盘价为

9.15

元

,

当晚在翻看沪深交易龙虎榜数据

时， 发现买入席位中的前

3

家都是

机构， 而且买入金额多达

1.18

亿

元。 于是，我就把它作为标的股

,

分

别于

1

月

15

日和

1

月

18

日以

9.16

元、

9.20

元共计买入

8000

股。 谁知，买

入后，它就开始“探底之旅”。 更令

人沮丧的是，从去年开始，该股好

消息一件没有， 坏消息则接踵而

至，变成“问题大王”，还被戴上

ST

的帽子。 虽然去年

8

月

22

日该股停

牌（停牌时股价为

4.82

元）等待重

组， 但停牌期间层出不穷的 “丑

闻”，仍然让我十分担心。

回顾两年多来操作该股的过

程，在饱尝亏损滋味之余，我觉得

有以下三点教训值得总结：

首先， 选股必须从基本面入

手，远离问题股。 选股是股市投资

成败的决定性因素，老股民选股各

有自己的道，比如，根据技术指标

选股，根据

K

线形态选股，根据主力

资金动向选股，等等。当初，我正是

根据机构动向跟风买入

ST

海龙，现

在回头来看，显然是一个错误的投

资决策。有鉴于此，反思再三，我觉

得选股必须综合考虑多种因素，特

别是要着重从基本面入手，看其业

绩和成长性。 因为“是金子总会发

光”，基本面良好的个股，最终会经

受住时间洗礼，显示出优势。 还有

一点，是容易被忽视但却十分重要

的，即要非常重视企业合规经营和

诚信情况，远离问题股。 这正是

ST

海龙的致命伤，也是让我亏得最为

伤心之处。 翻开

ST

海龙的诚信档

案，可谓劣迹斑斑：

2009

年

9

月因业

绩信息披露问题，被深交所通报批

评；

2011

年

1

月因财务核算弄虚作

假等问题， 被山东证监局责令整

改，

6

月被证监会立案调查；

2011

年

9

月因业绩预警严重滞后和巨额违

规担保问题，被公开谴责，股票也

因此被“

ST

”……痛定思痛，我认识

到，只有长期合规经营并具有良好

诚信记录的企业，才可能成为优秀

企业，为投资者带来稳定回报。 那

些违规经营或在经营业绩和信息

披露上弄虚作假的企业，最终会自

食苦果，既坑害自身，也坑害投资

者。所以，投资者在选股时，必须擦

亮眼睛， 切实关注企业诚信情况，

远离问题股， 远离不诚信公司，严

防被其所害。

其次，应当严格止损。 没有切

肤之痛， 就很难体会止损的重要。

其实，在被套之初，我也想过止损。

但老是心存侥幸，患得患失

,

生怕

止损之后， 股价又会反弹上来，总

想等到反弹不亏损时再出局。 于

是，一拖再拖，越套越深。通过

ST

海

龙这一跤，我深切体会到要在股市

中生存，必须严格止损

,

只要到自

己设定的止损位

,

就应果断实施。

只有及时止损， 才能避免更大损

失；只有果断止损，才能把握投资

的主动权。 否则全仓被套，就会动

弹不得，无计可施。

第三，必须坚持顺势而为。在被

套越来越深之后，我试图通过补仓，

来摊低成本。 但由于该股属于问题

股，两年多来，尽管它也随着大盘涨

涨跌跌，波动起伏，但总体走势上高

点、低点逐波下探，一直走的是下降

通道。 因而，不断补仓的结果，是越

补越亏，越亏越多。 事实教育了我：

炒股，不能与趋势作对，必须顺势而

为。当大盘或个股形成下降通道时，

买入应十分慎重。万一买入被套，及

时止损为上策， 而补仓则往往会导

致越来越被动。

1月PMI

@刘立刚：市场对于中国经济“下行

恐慌”多少有点杞人忧天。 从

1

月

PMI

指数

相对强劲的表现来看， 中国经济正逐步

实现软着陆。 与此同时，高于市场预期的

数据也表明， 今年积极财政政策以及更

加灵活的货币政策， 已经开始提振制造

业的表现。

@番禺来客:

1

月

PMI

数据出人意料超

50％

，应该理解为源自强劲的消费和去年

针对性的减税刺激政策，

2012

年

PMI

维持

在

50％－51％

之间，实际上也就意味着经济

软着陆了，至少资本市场应该如此理解。

@刘海明:在经济增速下滑的普遍预期

中，

1

月

PMI

出现回升， 但回升幅度较小，且

在很大程度上是拜春节因素导致的短期通

胀所赐，并不代表经济企稳回升，因此市场

并未能进一步走强，可能还需要实质性的资

金或政策刺激才能摆脱弱势。

股市开门绿

@刘巍然:�

A

股龙年开局不利，其实，

资金问题并不是龙年股市症结所在， 实质

在于投资者对股市是否充满信心。 如果投

资者对股市有信心，社会资金会不请自来。

@山顶望月:“开门红”未能如期而至，

似乎预示着龙年

A

股仍将步履蹒跚。 对于

今年宏观经济表现、流动性改善力度、上市

公司业绩走向等问题， 各类投资者在后市

判断上仍存在分歧。这都表明，股市信心恢

复仍需要较长时间， 未来市场走稳不可避

免是一个曲折过程。

楼市“拼跌”

@李惠芬:房地产调控一年半以来，效果

已显现，楼市成交量持续低迷。 除成交量萎

缩，随着调控继续深入，开发商还将面临更加

艰难的融资困境，在其后有保障房“追兵”情

况下，开发商承受的压力势必会进一步加大。

@魏捷: 龙年首周房地产市场延续去

年末颓势，成交继续冷清，购房者观望情

绪更加浓厚。 今年调控政策只会继续从紧

而不会放松，只有房价继续回落才有望带

动成交量回暖， 楼市可能进入 “拼跌时

代”。 (益楠 整理)

漫画/木南

步步惊心中习得成熟

□刘宝民

眼下尽管股市还是严冬，可暖

春的气息已不可阻挡地拂面而来。

回首

2011

年股市，用两部热播电视

剧剧名来表述或恰如其分，即“在

刀尖上行走”和“步步惊心”。 不妨

想想看，上证指数曾一度接近

3000

点，似燃起希望，可好景不长，沪市

一路跌破

2200

点，导致百余只股票

跌停，股票瞬间套牢，一反常态的

行情始终在提醒股民，千万不要忘

记股市 “一半是海水， 一半是火

焰”。由于市场实在难以把握，一些

股民手里股票变成鸡肋，陷入欲卖

不忍，欲买不敢的境地，笔者身边

不少人就曾表示，一旦解套，索性

刀枪入库，马放南山，和股市拜拜。

说归说，做归做，股民的股市

情结恐怕难以割舍，还是学会如何

在步步惊心中寻找成熟心态来得

实在。笔者认为，要想股市获利，股

民首先需要的就是克服不成熟心

态，这些不成熟表现在：

其一，只能分享利益，不能承

担风险。换句话说，只能赚钱，不能

赔钱，这种现象在股民中占相当比

例。 当股市一路飘红时忘乎所以，

盲目跟进，股市持续下跌时方寸大

乱，捶胸顿足，没有一点承受力，在

低价位把持有股票全盘抛出。

其二，欲罢不忍，欲干不敢，徘

徊不定，左右摇摆。股市有时像雨像

雾又像风，变幻莫测，专家也难免预

测失误，令人大跌眼镜。面对此种状

况，一些股民整日忧心忡忡，由于过

分谨慎而与机会擦肩而过。

其三，畏惧惶恐，过分谨慎，

谈虎色变。 大起大落的股市经历

让股民刻骨铭心，记忆深刻，去年

股市低迷不振也让一些股民产生

了谈虎色变的恐惧心理。 有些股

民只要股市一有风吹草动就对个

人选择产生怀疑， 认为只有卖出

股票才是应对措施， 如此操作必

然带来损失。

不论股市如何变化，只有克服

上述心理障碍，才能在证券市场上

做到从容淡定，成竹在胸，收放自

如，有所收获。 如果讲得通俗点，就

是在步步惊心的股市角逐中习得

成熟。

2

月将迎来年报披露小高潮。

200

多家披露年报

公司中，有

120

多家已发布

2011

年业绩预告，其中

90

多家业绩预增，占

70%

以上，值得投资者期待。 本期

《一周看点》特收集相关博文，看看博主眼中年报蕴

藏的市场机会，为投资者掘金年报提供参考。

石丽芳看市

掘金之旅

股海泛舟


