
万科一月销售金额同比降近四成

� � � �万科公告

1

月销售及新增项目情况。

1

月份万科实现销售面积

119

万平方米，销售金额

122

亿元，比

12

月分别上升

98.5%

和

109.7%

，

同比分别下降

28.1%

和

39.3%

。

新年伊始理财市场“变脸”

� � � �新年伊始， 老王收获了丰

厚的年终奖金， 当他打算将资

金投向理财市场的时候， 却发

现理财产品市场出现不小的变

化。 准固定收益类理财产品大

幅缩水，而结构化产品、

QDII

基

金等非固定收益类产品规模却

在悄然增加。
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东吴证券 财富家园提醒您关注今日报道

■

今日报道 Today's� news

沪指站上

60日均线

今

日

关

注

●

创业板再成反弹先锋 估值溢价本周小幅反弹

●

多空胶着 反弹格局有望延续

●

大象背老鼠 60日均线上的舞怎么跳

A03�/�市场新闻

08�海外视野

12�风尚理财

证监会：房企融资未重新开闸

□

本报记者 申屠青南

证监会有关部门负责人

3

日

向中国证券报记者证实，房地产

企业融资没有重新开闸。

证监会日前公布所有在审

IPO

企业名单，其中包括大连万

达商业地产、富力地产、首创置

业三家房地产企业。 有媒体猜

测，这意味着房地产企业融资申

请重新开闸，房地产宏观调控政

策可能开始松动。

这位负责人表示，公布所有

在审

IPO

企业名单，意在提高市

场透明度，其中包括三家房地产

企业，与房地产企业融资申请重

新开闸没有关系。 这三家企业

IPO

申请都是在房地产调控措

施出台前上报的，目前这些企业

的

IPO

申请审核处于暂停状态。

2010

年

4

月， 证监会表示，目

前已与国土资源部建立联合监管

工作机制，今后房地产企业

IPO

或

再融资，都需先征求国土资源部意

见。国土部主要负责对证监会送审

企业购地、用地合规性予以审核。

同年

10

月，证监会宣布，为坚

决贯彻国务院及相关部门陆续出

台的一系列规范土地出让、税收、

信贷等产业、金融政策，证监会已

暂缓受理房地产企业重组申请，

对已受理的房地产企业重组申请

征求国土资源部的意见。（相关

报道见A02版）
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股票市场

沪深

300

指数

上证综合指数

深证成份指数

创业板指数

香港恒生指数

恒生国企指数

道琼斯工业指数

最新

2506.09

2330.41

9436.99

680.04

20756.98

11605.57

12800.13

涨跌

+19.85

+17.85

+54.87

+14.64

+17.53

+22.10

+94.79

期货市场

连豆

-1209

沪铜

1204

NYMEX

原油

LME3

个月铜

最新

4385

59820

96.99

8480.00

涨跌

-20

-40

+0.63

+150.00

债券货币

上证国债指数

中证全债指数

欧元

/

美元

人民币

/

美元

最新

131.79

140.32

1.3086

6.3102

涨跌

+0.01

+0.01

-0.0057

-0.0027
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日
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全球财经指数

股债错时交易之道

� � � �货币、 债券与股票三大市

场正在角力。但从趋势而言，上

半年货币将确定性向下， 债券

向上但空间有限，

A

股向上但

确定性不强；第三季度以后，有

可能看到三个市场轮回， 即货

币和股市吸引力上升， 债市吸

引力再次向下。

01�金牛理财周刊

01�金牛理财周刊

数千亿资金陈兵 谁将点燃春季行情导火索

� � � � 龙年股市在云里雾里开

场，搞糊涂了散户和机构。在行

情迷茫之际， 数以千亿计的资

金陈兵场外。 在多次冲入市场

不幸成为炮灰后， 机构资金在

等待一个进场理由。 市场人士

认为， 若市场热点能顺利切换

至蓝筹股及新增资金入市传闻

落实，春季行情有望打响。

耐心春耕 布局周期股主线

� � � � 在目前多空难分高下之

际， 耐心布局把握周期股大主

线或是较好选择。专家认为，春

节后的行情需更多耐心， 投资

者不妨从流动性受益周期股和

政府投资受益周期股着手，布

局春耕。

04�机构解盘

美股业绩“褪色”

� � � �美股

1

月表现为过去十年

最佳， 但同期公布的去年四季

度业绩未能再创“神话”。截至

2

月

1

日， 在已公布业绩的

220

只

标普

500

指数成份股中，仅

64.5%

的企业净利润好于预

期，

56.9%

的企业营业收入水

平好于预期。

行业市盈率将成新股定价参考

证监会已对个别新股定价较高公司，审查是否存在协商报价或故意压低、抬高价格情况

□

本报记者 蔡宗琦

针对新股询价过程中出现的

问题， 证监会有关部门负责人

3

日

表示， 正研究加强询价过程监管，

敦促机构理性报价。对个别定价偏

高新股，证监会日前已要求网下询

价对象提供估值报告进行认真研

究。证监会正计划委托第三方研究

机构对全部已上市公司的行业市

盈率进行研究，并动态公布结果供

机构和投资者参考，如新股定价明

显偏离行业市盈率，发行人及承销

商或需说明定价依据。

上述负责人表示，最近，对个

别新股定价较高公司， 证监会已

要求网下询价对象提供估值研究

报告，并对其进行认真研究，审查

是否存在协商报价或故意压低、

抬高价格情况。到目前为止，暂未

发现违规行为。 证监会将加强对

定价较高上市公司监督， 敦促发

行人和承销商理性定价。

她透露，证监会正计划委托第

三方研究机构测算全部上市公司

行业市盈率水平，并动态公布结果

供机构和投资者在投资新股时进

行参考，以避免承销商片面选择有

利于发行人的数据公布，这一结果

将根据市场变化动态调整。对定价

明显偏离行业水平的新股，证监会

正研究措施应对，如要求发行人及

承销商说明定价依据等，以促进询

价更加透明、理性。

对下一步询价改革方向，她介

绍，不论是改良的荷兰式招标还是

美式招标， 证监会均会予以考虑，

但任何询价方式均存在利弊，证监

会欢迎社会公众和投资者对询价

机制的改进献计献策。 但归根结

底，参与询价的机构投资者应切实

从其代表的市场主体利益出发，客

观、理性地报价，做到归位尽责。

日前证监会公布

IPO

审核流

程图，有媒体将其解读为“上市需

闯十道关”，对此，上述负责人表

示， 该流程图仅是按时间顺序梳

理审核的十个环节， 公布流程图

旨在让拟上市企业熟悉证监会新

股审核过程，并非“关口”。

汇金拟支持三大行分红比例降至35%

□

本报记者 任晓

汇金公司

3

日称， 为提高

大型银行通过自身积累支持

可持续发展能力，汇金公司继

2009

年、

2010

年连续两年推动

工商银行、中国银行和建设银

行降低现金分红比例

5

个百分

点后，拟支持三行将

2011

年分

红比例继续下调

5

个百分点至

35%

， 农业银行维持

35%

现金

分红比例不变。

分析人士认为，汇金公司

表示支持大型银行降低分红

比例，对大型银行有序补充资

本金、 维护资本市场稳定、促

进大型银行健康发展，具有重

要意义。 大型银行利润留存增

加，客观上将使大型银行发展

更具潜力，缓解大型银行再融

资压力。

汇金公司于

2010

年

5

月将

工行、中行和建行

2009

年现金

分红比例由

50%

降至

45%

。

2011

年，汇金再次降低三大行

现金分红比例至

40%

。 三大行

历史最高分红比例为

55%

。

汇金公司直接控股参股

中行、农行、工行、建行、国家开

发银行及光大银行共六家银

行。 据分析人士粗略估算，

5

个

百分点现金分红下降将使工

行、 中行和建行三大行以利润

留存增加资本金

263.56

亿元。

受此消息提振，银行股连

续两日全线上扬，

2

日带动上

证综指重上

2300

点，

3

日上证

综指上涨至

2330.41

点，深证成

指涨至

9436.99

点。

在

2011

年

10

月

10

日收盘

后，汇金公司宣布自当天起已

在二级市场自主购入工行、农

行、中行、建行四行股票，并继

续进行相关市场操作。

中金所引入套利业务制度

有利于机构投资者深入参与股指期货

□

本报记者 熊锋

中国金融期货交易所

3

日

出台《中国金融期货交易所套

期保值与套利交易管理办

法》。 《办法》在进一步优化套

期保值管理业务同时，引入套

利业务的制度措施。 这是股指

期货上市以来，中金所推出的

一项重大改革创新举措。

套利业务制度主要内容

包括： 一是界定套利交易类

别。 结合目前股指期货市场存

在的套利模式，并考虑到未来

市场发展，办法规定套利包括

期现套利、跨期套利、跨品种

套利。

二是套利交易实行额度审

批制。 参照套期保值管理的模

式实行套利额度审批制， 采取

按品种审批， 套利额度

12

个月

内有效。在具体额度审批时，主

要依据客户证券市场交易情

况、资信状况、套利交易方案以

及市场发展的实际情况。

三是规范套利交易行为

基本要求。 确定事中跟踪管理

制度，强化对套利交易过程跟

踪管理，关注套利客户持仓变

化和期现货市场交易规模匹

配情况。

四是加强套利交易行为

监管。 明确套利交易申请人义

务，针对违规套利行为规定相

应监管措施。

《办法》共五章三十条，分

章节对套期保值、套利交易业

务的额度申请审批、交易行为

及监督管理等做了规定。 中金

所有关负责人介绍，《办法》简

化和优化了套期保值审批流

程，引入套利业务，提高对套

期保值、套利业务监管的针对

性和有效性。

为进一步做好 《办法》具

体落实工作，中金所专门制定

和完善相关业务指南，以帮助

投资者更好地熟悉规则。 针对

《办法》出台，中金所建立并严

格落实配套市场监管措施，持

续加强市场监管。

东证期货总经理党剑认

为，《办法》引入套利业务相关

制度， 丰富了期指的参与方

式。 套利业务在额度申请等方

面比套期保值更为宽松，使参

与者可灵活选择期现套利、跨

期套利、跨品种套利，满足投

资者的不同套利需求。 《办法》

有利于在股指期货市场上引

入机构投资者和成熟的个人

投资者，券商、基金、私募等机

构投资者将能更好、更深入地

参与股指期货，比如设计更为

丰富的产品等。

《办法》 自

3

日起实施，原

《中国金融期货交易所套期保

值管理办法》同时废止。
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证券资格会计师事务所

申请门槛大幅提高

财政部、证监会

3

日联合发布通知，

提高证券资格会计师事务所申请门槛。

新标准要求申请证券资格的事务所上

一年度业务收入不少于

8000

万元，其中

审计业务收入不少于

6000

万元；注册会

计师不少于

200

人。
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石化化工总产值将年均增13%

工信部

3

日发布的 《石化和化学工

业“十二五”发展规划》提出，“十二五”

期间，石化和化学工业全行业总产值年

均增

13%

，到

2015

年总产值增至

14

万亿

元左右。

A02

财经要闻

今日视点：发行改革

强化发行人信披法定责任

近期，新股发行改革接连出拳。这些

举措意味着， 新股发行改革或逐步弱化

实质性审核， 坚持发行监管公开化作业

和市场披露为本， 增加发行人和中介人

承担诚信申报和信息披露的法定责任，

实行以信息披露为主的审核制度。

温家宝：中国在稀土问题上对外企没有歧视

� � � �据新华网报道，国务院总理温

家宝

３

日驳斥了有关中国限制稀土

出口的观点，他表示，中国在稀土

问题上对外国企业没有歧视，在稀

土的供应上，对中国企业和外国企

业标准和数额是一致的。

温家宝与正在访华的德国总

理默克尔

３

日下午在广州与中德

企业家举行座谈。 他在回答德国

企业家有关中国稀土出口政策

时，做出上述表示。

温家宝强调，中国政府在处理

稀土问题上对外国企业没有歧视，

在保护环境和生态可持续发展问题

上，在稀土的供应上，对中国企业和

外国企业标准和数额是一致的，是

同等政策对待的。 图为温家宝和德

国总理默克尔与中德企业家座谈。

新华社记者 刘大伟 摄

新华网记者 谭晶晶 郑天虹 文

上证国债指数连涨八周

上证国债指数

3

日微涨

0.01%

。

131.81

点的周内高点改写历史新高，

0.08%

的周涨幅则意味着该指数已连

续第八周上涨。
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