
商品期货成交额大幅增加，多数品种日内双边大幅波动吸引短线资金频繁进出，商品整体交投有所升温；三大板块资金面全部大幅流入，大量

资金继续积极回补头寸，近

4

个交易日，商品累计流入约

88.97

亿元，期间金属板块、能源化工板块和农产品板块分别流入约

28.84

亿元、

24.97

亿元和

35.15

亿元，商品总持仓金额恢复到

1

月初的水平。股指期货成交额大幅增加，期指日内频繁双边大幅波动使得交投继续升温；股指期货资金面大幅流

入，近

4

个交易日期指累计流入约

9.21

亿元。 从盘面上看，商品涨多跌少，多数品种日内呈现探底回升的走势，这主要是受到股指大幅上涨的提振，其

中，农产品板块普遍涨幅居前，不过，商品整体走势依旧延续分化的局面；近月合约大幅上涨，短线关注

2500

点附近阻力。（长江期货提供）

■ 沙场点兵

1202合约净空头前十名

1202合约净多头前十名

期指“暗战”迎来第二回合

多头打出龙年反击战

□本报记者 王超

股指期货“恶虎斗群狼”进入

第二个回合：多方扭转颓势，积极

反攻， 打出龙年首场漂亮的反击

战。 但亦有观察人士指出，空头主

力以退为进，

7000

余手空单几乎按

兵不动，实力可谓毫发无损。因此，

震荡加剧仍可能继续。

多空主角换位

“昨日盘面表现特征与周三极

为相似，仅仅是主角发生了换位。”

长江期货股指期货分析师王旺介

绍，周三是空方主动追击（对应盘

中增仓下行）， 周四则是由多方展

开积极反攻，期指

1202

合约持仓量

达

53467

手，较周三上升

669

手。 分

钟数据上，

14

：

01

持仓量为

62654

手，创龙年来最高，显示多方盘中

发力上攻，增仓上行。此外，

1202

合

约全天平均基差为

7.35

点，较周三

6.56

点回升，也是多方积极反攻的

另一佐证。

“前期逆市加仓、 越挫越勇的

多方终于迎来了胜利。 ”广发期货

股指组一资深分析师也介绍，昨日

期指在外盘利好下小幅高开后持

续震荡，多空双方较平静。 午后蓄

势已久的多方强势上攻，

13:45

到

14:00

间多头一举跟进

2000

手，价

格也随之攀升了

20

多个点，重心持

续上移。 但午后当上证指数面临

2300

的关卡时， 部分多方立场不

稳，

14

：

00

到

14

：

10

总持仓迅速减持

4215

手，价格也随之回落。“但狭路

相逢勇者胜，后续多方又持续跟进

1400

多手，价格大幅大升越过了关

卡。 ”她表示。

方正期货期指资深研究员王

飞介绍，周四期指午后拉升的走势

超出了市场的普遍预期。 据她观

察，这主要是受汇金拟再降分红比

例为银行补血的提振，带动金融股

飙涨从而直接导致指数的拉升。但

资金面仍然紧张，周四到期的逆回

购央行再次没有出手，回笼资金达

到

3500

多亿。新股发行制度改革未

见起色的同时再爆

IPO

排队上市的

情况，市场资金和情绪难以快速恢

复。

从周四具体的持仓情况来看，

1202

合约持仓量变化不大，全天只

增仓了

11

手。 但王飞表示，从日内

的持仓变动情况来看，期指表现为

增仓上行， 直至

14:00

左右日内加

仓

9000

余手， 总持仓达到日内峰

值———

47000

余手之后， 持仓量才

迅速回落

4000

余手并且带动期指

快速回落。

不建议盲目追涨

“昨日多方打出一场漂亮的反

击战，但农历新年以来市场整体依

旧处于震荡格局。基差尾盘朝着全

天价格相反方向运动，与周三市场

表现如出一辙，均表现当日主导方

并不敢贸然隔夜的谨慎心态。 ”王

旺认为，如果说周三尾盘空方的撤

离恰好给周四多方的反击留下了

空隙，那么鉴于昨日多方尾盘的表

现，仍不建议盲目追涨，后市维持

震荡思路。

上述广发期货股指组资深分

析师表示，从中金所盘后公布的成

交持仓排名来看，多、空方均增持，

但空方稍强。不过多方排在前五的

绝对主力，前期在本周初市场下挫

时一路领军加仓，周四却选择了谨

慎撤退，不过仍有

6

席位乘胜追击。

空方除海通、 中粮减持较多以外，

也有

30%

的席位选择了勇敢崛起，

博取回调。“多、空双方力量总体较

均衡， 总持仓较周三基本维持不

变，且市场上方面临

60

日线的强势

压力，估计震荡仍不可避免。”她表

示。

王飞认为，从日内波动性较大

的表象来看，虽然日内有资金流入

积极做多，但是仍属于短线投机性

质，最终均以平仓报收。 从重点席

位的跟踪情况而言， 空头司令的

7000

余手空单继续按兵不动。 因

此，年报陆续出炉期间，在空方按

兵不动的同时，多头也没有连续出

击的土壤，因此多空双方震荡加剧

仍可能继续。

中证期货研究部副经理刘宾

认为， 昨日股指期货呈止跌回升

走势， 但相比现货指数反弹力度

略逊， 主力

1202

合约收盘虽然收

复了

5

日和

10

日均线，升水却收敛

为

1

点， 且持仓并没有同步放大，

显示反弹中投资者还是较为谨

慎。 但昨日中阳线还是提振了人

气。 而且从持仓看，连续三天券商

系资金都没有明显增加新的空

单， 也就是说即便调整过程中券

商系资金也没有明显的悲观情

绪。 因此，预计市场再度步入反弹

走势的阻力不会太大， 期指仍有

望延续震荡向上的格局， 只是上

方

2500-2530

点的阻力犹存，需要

更多的多头资金合力形成突破。

棉花上涨空间难寄厚望

□首创期货 董双伟

相对平静与纠结的期货市

场，近期郑棉再次引发普遍关注，

其默默无闻中上涨幅度已达

2000

点有余，主力

9

月合约周二突破

2.2

万后， 近两日未理睬外盘中幅下

挫局面，继续呈现出增仓、放量走

高局面。

尽管 期货价格一 步步走

高， 现货市场似乎没有太大变

化（有一定春节因素），过快地

透支上涨，带来时空错位。 但成

交量维持高位， 凸显了多空入

市均相当积极， 对后市看法分

歧进一步加大。

在每日收储量炒作已经乏

却的背景下，

2

月份有望发布的

新年度收储价格提高，以及

2012

年中国棉花种植面积意向下降，

无疑是近期来多头的直接炒作

诱因。按照计划，国家将在

2

月份

发布

2012

—

2013

年度的棉花收

储价格，不出意外，将会在

2011

年

19800

元

/

吨的基础上有所上

调， 以稳定即将在

4

月份左右展

开的新棉种植；同时从近期中国

棉花协会、行业相关监测机构及

媒体等调研数据看，由于籽棉价

格同比下降，劳动力成本等种植

成本不断提升，预计

2012

年中国

棉花种植面积可能呈现出

5 -

10%

幅度不等的下降，中国棉花

生产形势不容乐观。

但后续行情能否继续走高、跟

进利多因素来自何处至关重要。具

体分析来看：外围宏观面逐渐走向

好转， 从而带来系统性的行情机

会，推动棉价持续走高，对此应关

注宏观金融属性的变动； 再有，供

应面在未来再次出现问题———国

内企业先行采购进口棉，等和地产

棉价格平水， 启动地产棉采购，而

一季度之前储备棉不太可能发放，

当前进口棉配额的发放仍是未知

数，增加了想象空间。 当然资金面

以及曾经在历史上出现过的期货

技术面等因素，同样是分析此轮行

情的一个参考点。

从当前的期现价差结构 、

下游纺企状况、 棉花实质消费

量角度分析， 毫无疑问期价已

面临较大阻力。 近期期货价格

持续走高， 除进口棉由于其较

收储价引发价差过大， 从而带

来企业采购增多、价格走高外，

国内现货棉并无太大改变 ，期

现价差也因此拉大， 保值利润

出现，并陆续吸引保值盘介入；

下游纺企状况的确没有继续恶

化，但也还没有看到转好迹象。

需要提醒的是纺企原料库存偏

低的状况； 从目前美棉签约出

口状况看， 后期可供出口资源

极其有限， 又到了

2011

年曾经

类似的现象， 但要提醒的两点

是： 一是下游消费企业的心态

与购销动作与

2011

年出现很大

不同； 二是美国棉花的库存大

挪移并未实质消耗掉现状 ，令

市场对资源的供应短缺性产生

怀疑。

基于资金面以及技术面的

短期多头炒作，若继续推动行情

必须要有更进一步的利多因素

跟进，跟涨的操作仍有刀口舔血

意味，而上方空间同样难以寄望

过高，

2.3

万元的价格也许是相

对的极端高位区间；从企业稳健

经营角度看，当前在保值利润已

经明显情况下，必须要做好保值

前的准备与操作计划工作，基于

有进一步上涨可能，做好资金管

理计划前提下分批介入打算。

警惕白银牛市中回调

□世元金行 支雅楠

近日黄金白银出现了一波反

弹行情，力度极强，幅度之大，大

有反转之势。 一时间很多重要的

基本面消息变得无足轻重， 黄金

白银出现背离， 美元指数与黄金

同涨同跌， 利空欧元的消息反而

刺激欧元上涨， 市场突然之间处

于混乱状态。 避险再次成为分析

师口中利好黄金的解释理由，金

银底部已现的声音再次回荡，空

头势力似乎渐行渐远， 市场正朝

多头思维转变。

白银从

8.45

美元

/

盎司上涨至

49.83

美元

/

盎司，之后开始一路下

挫， 先后

3

次在

26

美元附近驻足，

该价位成为市场认可的底部区

间。因此，

26

美元成为市场反弹的

重要依据。

经过了急涨急跌之后的白

银， 回头看去似乎无章可寻，因

而黄金走势成为最重要的分析

依据。 但白银毕竟是白银，黄金

毕竟是黄金， 没有人愿意用同

等重量的黄金与白银做交易 ，

其涨跌依据的分歧也将逐渐显

现。

从理论上讲， 白银既有避险

属性又有商品属性， 其商品属于

远大于其避险属性。 当危机四伏

时， 白银的避险属性被市场无限

放大， 商品属性却时常被市场所

忽略， 多数时间里与黄金的同涨

同跌总体归结于其避险特性。 然

而，其自身走势却与众不同，每当

白银真正发挥其内在正价值之时

反而被人为的严重低估， 在世界

经济危机之前白银始终处于底部

区域无人问津； 当世界经济真正

出现如此严重的经济危机之时，

各大企业对于原材料需求下降之

际，白银却遭到市场疯狂的追捧，

其中更多理由是通过其金融商品

的外衣炒作其“莫须有”的价值。

白银的真正用途更多存在于

工业生产中，其中太阳能产业是最

重要的应用之一。近期巴菲特独具

慧眼的看重未来太阳能产业的发

展，投资近

38

亿美元于此，可见未

来太阳能产业发展空间绝非一般。

作为太阳能产业主要的生产原材

料之一的白银将再次发挥其真正

的内在价值，其价格也很有可能再

次向商品属性逐渐回归。

不过， 之前有数据显示白银

的生产成本大约在

18

美元左右，

以成本价来看， 白银价格仍然被

市场高估， 后市将极有可能出现

再次调整， 为还原其内在价值奠

定基础。

回到白银的日

K

线图上来。一

个长周期的头肩形态正在逐步形

成：

8.45

美元

/

盎司的上涨行情直

至后来的下跌行情，

2010

年

11

月

16

日到

2011

年

1

月

28

日左肩

早已经形成， 头部在

1

月

28

日

之后到

2011

年

9

月

26

日已现，

最后的右肩在

9

月

26

日到

12

月

29

日也基本确立。白银不规则

的头肩形态已经构成，后市行

情很难乐观。

如果白银再次大跌，牛

市是否会因此而终结？ 白银

存量急速下降， 矿产渐趋匮

乏，宋鸿兵在《货币战争》一书中

提到

1940

年黄金的世界储量是

10

亿盎司，到

2009

年增加到

50

亿盎

司， 而白银在

1940

年有

100

亿盎

司， 如今仅剩下

10

亿盎司左右。

您没有看错，白银的库存量正在

迅速下降，其价值被低估程度不

言而喻。 熊市之说理应有所参

照，但未来熊市价格绝难重回

10

美元区间。 而欧元危机以及美国

迟迟不见恢复的经济数据将极

有可能成为白银价值体现的增

速剂。 再次经历洗礼之后的白银

将成为最佳投资品种之一。
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商品/期货

■ 品种扫描

橡胶 承压走软

沪胶主力开盘后再次试

探走强，但在

27565

元一线承

压，随后走软，回踩

27050

元

一线得到支撑。 午盘后在国

内股市的强势再次刺激下出

现反弹。 临近尾盘期价收于

27335

元

/

吨一线。 多空交织，

短期或维持震荡。（李丹丹）

沪铜 小幅震荡

虽然隔夜伦铜大幅反

弹，但昨日沪铜仍小幅震荡整

理，跟涨意愿明显不强，午后

反弹乏力，未能重上

6

万元。考

虑到国内库存高企，工厂还未

完全开工等因素，短期铜价回

调走势将延续。（程鑫）

PTA�增仓回落

郑州

PTA

主力

1205

合约

收于

9032

元

/

吨，跌

90

点。 早盘

小幅上冲， 不过随后扩仓回

落，午后整体弱势震荡，日

K

线

收中阴线。 经过连续上涨之

后， 外盘

PX

价格出现上行乏

力态势，在一定程度上显示出

PTA

上升压力在增加。（程鑫)

塑料 陷入调整

连塑主力合约

1205

收盘

价至

10240

元

/

吨， 较上一交

易日持平。 未来能否继续

在万点之上延续涨势， 仍需

关注下游需求及外围其他商

品走势。操作上，短线日内区

间操作为主， 中长线多单止

损

10

日均线。（白亚洁)�

强麦 连续调整

郑州强麦期货主力

1209

合约开盘价

2571

元

/

吨， 最高

价

2581

元

/

吨，最低价

2561

元

/

吨，收盘价

2574

元

/

吨，成交量

减少

53316

手， 持仓量增加

4548

手，上涨

2

元

/

吨或

0.08%

。

短、中、长均线皆呈多头排列，

建议短线做多。（李丹丹)

郑糖 冲高回落

郑糖主力

1209

合约早盘

小幅冲高回落， 午后窄幅震

荡整理， 收出一根十字小阳

线。 成交

596588

手， 持仓

534200

手，增仓

4468

手。技术

上看， 当前糖市仍在反弹趋

势运行中， 操作上依然保持

偏多思路。 (白亚洁)�

旗擎投资：目前希腊以及葡

萄牙债务问题依然困扰着全球

金融市场， 美国近期公布的经

济数据表现不佳打压美元，周

四黄金呈现小幅震荡格局，但

各项技术指标高位钝化， 市场

已进入超买阶段， 随时可能出

现回落。 预计晚间将公布的美

国非农就业数据或中断黄金上

行步伐， 若非农恶化市场选择

美元为避险工具， 则美指上涨

将迅速打压黄金的上行趋势，

另外今日美国初次申请失业金

数据会对美国经济状况是否真

的好转提供最新依据。

my_erix� ： 股指期货主力合

约与大盘基本同步了， 接下来就

看量能是否跟得上了。

购买国货： 股指当前处于震

荡平台，向下

2437

点是近期支撑，

不能够被有效跌破。 如果股指

1202

合约在

2430

点与

2460

点之间

超过

3

天以上出现震荡走势，那么

选择向下是大概率事件。

智强外汇黄金： 欧债危机的

解决似乎有些希望， 风险偏好情

绪持续，逄低做多非美。因伊朗地

缘政治局势动荡， 原油和黄金持

续受到避险需求推动向上， 继续

多头思维。

■ 期货微博

大豆 强势震荡大豆1209合约以4390元/吨开盘， 此后迅速走

强，最终收于4408元/吨，涨24元，全天成交181984手，较前一日减少

77346手，持仓量增加6388手，至258334手。 技术面强势明显，日线

趋势已经重新回到多头排列。 （白亚洁)
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落实“中央一号文件”精神

郑商所深化“三农”服务工作

□本报记者 王超

日前， 郑州商品交易所有关

负责人就“

2012

年中央一号文件”

的相关内容接受中国证券报记者

采访时表示， 该交易所依托粮、

棉、油、糖农产品期货品种体系，

在服务“三农”方面深入实践，并

采取多项措施积极为农业生产、

农产品供应与流通、 涉农企业经

营等做好服务，且积累了经验、闯

出了路子、开拓了渠道。

中共中央、国务院近日印发了

《关于加快推进农业科技创新持续

增强农产品供给保障能力的若干

意见》（简称 “

2012

年中央一号文

件”），这是新世纪以来指导“三农”

工作的第

9

个中央一号文件。

“

2012

年中央一号文件”指

出，提高市场流通效率，切实保障

农产品稳定均衡供给， 要充分发

挥农产品期货市场引导生产、规

避风险的积极作用。

业内人士称，经过多年来的稳

步发展，我国期货市场对农业产业

发展所发挥的引导作用日趋明显，

为农业生产合作组织、农产品经营

企业等规避价格波动风险提供了

很好的信息服务、工具与手段。

不过， 当前我国农业生产模

式仍以小农生产模式为主， 涉农

企业生产与经营规模也普遍较

小。上述负责人介绍，在工作实践

中， 郑商所认识到期货服务 “三

农” 必须首先解决小生产与大市

场有效结合的问题。对此，他们找

准抓手， 注重发挥涉农龙头企业

的带动作用， 有针对性地开展工

作，积极开发有效模式，重点培育

典型案例；加强市场宣传培训，提

高涉农企业利用期货市场的意识

和能力； 鼓励生产经营者运用期

货交易机制规避市场风险。 通过

这些努力， 如今在我国小麦主产

区河南、 河北， 在棉花主产区湖

北、山东，在稻谷主产区江苏、湖

南， 在白糖主产区广西等地涌现

出了很多行之有效的农业种植与

合作模式， 对推动优良品种的使

用、 对农业科技的大范围推广等

起到了很好的促进作用。

据记者了解，郑商所推动的期

货服务“三农”系列活动中表现突

出的如优质小麦生产经营的“延津

模式”， 以及棉花、 油菜等品种的

“银丰模式”、“奥星模式” 等，“公

司

+

农户”、“订单

+

期货” 的方式已

被广泛推广。一方面增加了农民收

入，让农民收入得到了保证，另一

方面引导农业种植结构的调整，还

利于推广应用新的农业生产技术。

该负责人介绍， 切实保障农

产品稳定均衡供给， 还要在生产

稳定的前提下搞好农产品流通，

这就需要不断创新农产品流通方

式， 让农产品流通跟上市场经济

快速发展步伐。 尤其是在当前全

球经济一体化、 农产品资源全球

性互补性增强、 农产品的金融属

性表现明显之际， 期货市场对农

产品新的流通方式的发展与形成

有较强的引导和促进作用。

记者在采访中了解到， 近几

年来， 根据市场变化以及现代信

息技术手段的应用， 郑商所不断

完善和发展农产品期货的交割方

式， 修改并推出了新的期货交易

制度。 如实行了交割仓单的全部

电子化运行， 修改了小麦合约以

贴近现货市场流通的需要， 在沿

海地区合理设置交割库适应新疆

棉花物流特点等这些做法， 有利

于减少农产品流通环节， 降低了

农产品流通成本， 削减了农产品

因生产、库存、供应等地区间分布

不平衡所带来的价格差异。 为国

内粮油价格稳定、 保证市场供应

等发挥了期货市场的引导作用。

此外，郑商所通过与行业协会、会

员公司、农合组织、龙头企业和新

闻媒体的合作， 及时准确地发布

了各种农产品市场信息， 为各级

农业生产部门、 政府部门完善农

产品市场调控， 准确把握国内外

农产品市场变化， 以及采取有针

对性的调控措施等提供了依据 。

“‘

2012

年中央一号文件’的发

布，为农产品期货服务‘三农’开拓

了广阔空间。 ”郑商所相关负责人

表示，期货服务“三农”是一项长

期、系统的工作。 郑商所将不断总

结经验，分析问题，结合“三农”工

作的新情况和新需要，围绕期货市

场服务实体经济的宗旨，以市场建

设为基础， 以功能发挥为依托，探

索期货服务“三农”的有效途径和

方法， 为农村社会经济的发展，为

“三农”问题解决做出应有的贡献。
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� 账户类别 账户设立日

优选全债投资账户（原债券投资账户） 2001年5月15日

稳健配置投资账户（原增值投资账户） 2001年5月15日

成长先锋投资账户（原基金投资账户） 2001年9月18日

现金增利投资账户（原稳健增长投资账户） 2005年3月25日

平衡增长投资账户 2007年5月18日

策略成长投资账户 2007年5月18日

积极成长投资账户 2007年5月18日

打新立稳投资账户 2010年6月25日

季季长红利投资账户 2010年6月25日

信诚人寿保险有限公司

投资连结保险投资单位价格公告

单位价格

14.17787�

15.20231�

22.63418�

11.44383�

9.09862�

10.29799�

8.87689�

9.46387�

7.82957�

东证商品期货指数

日期 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅

２０１２

年

２

月

２

日

１５５９．７５ １５６６．９１ １５５７．２２ １５６４．８８ ＋４．６ ＋０．２９％

注：东证期货大宗商品期货价格综合指数，是涵盖国内三大商品

期货交易所上市交易的所有活跃品种的交易型指数， 指数以各品种

主力合约为跟踪标的，采用全年固定权重法，基期为

２００６

年

１

月

４

日，

基点

１０００

点。

周四国内大宗商品市场高开为主，但多数品种早盘走弱，午后在

股指的强劲拉升之下，多数商品也收复稍早时候的跌幅，截止收盘，

沪锌、棕榈油、股指期货涨幅超过

１％

，领涨市场，少数品种如

ＰＴＡ

、玉

米、 郑棉等收跌。 综合影响之下， 东证商品期货指数较周三涨幅

０．２９％

，报收

１５６４．８８

点。

东证商品期货指数一年移动趋势图

2月2日行情数据

合约代码 今开盘 最高价 最低价 成交量 成交金额 持仓量 今收盘 今结算 涨跌

１

涨跌

２

ＩＦ１２０２ ２４４５．０ ２４９７．４ ２４３４．４ ３９７３０２ ２９３２１０４３．７９２ ３８６４８．０ ２４８７．２ ２４８４．０ ４８．２ ４５．０

ＩＦ１２０３ ２４５３．８ ２５０６．０ ２４４７．０ １５５０７ １１５０５７５．８１６ １１２７２．０ ２４９７．０ ２４９４．０ ４６．０ ４３．０

ＩＦ１２０６ ２４８０．０ ２５２８．０ ２４７０．０ １８８５ １４１１０９．６７４ ３１８２．０ ２５２２．６ ２５１５．２ ４９．２ ４１．８

ＩＦ１２０９ ２５０４．８ ２５４６．６ ２４８５．４ ５４９ ４１３７６．２１６ ３６５．０ ２５４０．４ ２５３３．０ ４３．４ ３６．０

合计

４１５２４３ ３０６５４１０５．４９８ ５３４６７．０

数据来源：中国金融期货交易所

数据来源：宏源期货

帐户操作人 起始日 报告日 初始资金 累计净入金 报告日总资产 累计收益率 保监账户

００２２５３１８８８

圆融投资

２０１１－２－１６ ２０１２－２－２ １

，

００６

，

８８６．２６ －４００

，

０００ ６２４

，

７９５．６７ １．７８％

保监密码

１２３４５６


