
期指多头打出龙年反击战

股指期货“恶虎斗群狼”进入第二个回合：多方扭转颓势，积极

反攻，打出龙年首场漂亮的反击战。 观察人士指出，空头主力以退

为进，

7000

余手空单几乎按兵不动，实力可谓毫发无损。 因此，震荡

加剧仍可能继续。
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东吴证券 财富家园提醒您关注今日报道

■

今日报道 Today's� news

上市公司

业绩底

今

日

关

注

●

逾两成创业板公司业绩预告负增长

●

业绩“预期差”或制约反弹空间

●

495家公司业绩遇寒流 毛利率有望触底吹暖风

A15�/�数据信息

A03�/�焦点

A03�/�焦点

公司

市场

A18

商品期货

温家宝:中国考虑更多参与解决欧债问题

� � � �国务院总理温家宝

２

日在人民

大会堂与德国总理默克尔举行大、

小范围会谈并共同会见中外记者。

温家宝表示，解决欧债问题，

欧方自身努力是基础，也是关键。

中方支持欧方为应对债务危机作

出的努力。欧盟作为整体，除了采

取紧急救助措施， 应不断推进财

政、 金融等方面的机制性、 结构

性、根本性改革，向国际社会传递

一致的、 更为清晰的解决问题思

路。 中方支持国际货币基金组织

等国际主要金融机构发挥重要作

用，愿同各方加强沟通，共同制定

有效应对之策。 中国也在考虑通

过欧洲金融稳定基金 （

ＥＦＳＦ

）和

欧洲稳定机制（

ＥＳＭ

）等渠道更多

参与解决欧债问题。 （相关报道

见A05版）

图为温家宝为默克尔举行

欢迎仪式。

新华社记者 谢环驰 摄

新华社记者 廖雷 郝亚琳 文

大股东看多 小股东惜售

产业资本今年以来吸筹逾3亿股

□

本报记者 刘兴龙

央企华侨城

A3

日公告，

控股股东华侨城集团

1

月增

持公司股份

309.49

万股；自

2011

年

10

月

26

日宣布增持计

划以来， 已累计增持

1184.85

万股。 统计显示，今年以来，

上市公司股东合计增持股份

3.04

亿股，按照交易平均价或

股票均价计算， 投入资金约

为

23.90

亿元。

进入

2012

年后，在中国神

华、中国石化等央企大股东出

手增持带动下，

A

股市场掀起

又一轮产业资本增持潮。在上

市公司大股东增持规模不断

攀升同时，小非股东显示出惜

售的迹象，今年以来公告减持

股份合计

1.57

亿股，套现金额

为

14.27

亿元， 仅大约相当于

上市公司股东同期增持股份

数量的一半。

增持与减持数据巨大差

异体现出产业资本态度正发

生变化，越来越多的大盘蓝筹

股被大股东积极看多， 构筑

A

股市场探底回升堤坝。自

1

月

9

日多家央企增持以来，沪综指

已从

2163

点一路上行至

2312

点，期间涨幅为

6.89%

。

同时，央企增持潮示范效

应正不断扩大。 在今年以来，

已有

34

家公司披露增持相关

公告， 平均每个交易日有

2

位

股东出手增持。 产业资本出于

市值管理目的的增持行为获

得

A

股市场积极反应。例如，中

恒集团春节前连续三个交易

日触及跌停，（下转A02版）

上证综指重返2300点

恒生

AH

股溢价指数盘中创

6

个月新低

□

本报记者 曹阳

受隔夜欧美股市大涨提振，

2

日沪深两市小幅高开， 午后在

金融股等权重股放量上涨带动

下， 上证综指震荡上扬， 收报

2312.56

点，上涨

1.96%

；深证成

指收报

9382.13

点，上涨

2.05%

。

此外 ， 中小板综指收报

4832.23

点，上涨

1.94%

；创业板

指数收报

665.40

点，上涨

2.25%

。

2

日沪市成交

576.8

亿元，深市成

交

462.5

亿元， 沪深两市成交额

较

1

日温和放大。

在沪深两市放量上涨同时，

恒生指数

2

日上涨

2.00%

，恒生中

国企业指数上涨

2.93%

。 今年以

来震荡走低的恒生

AH

股溢价指

数，在

2

日盘中一度创出去年

8

月

3

日以来的新低

101.45

点。午后

A

股金融股大举发力，推升大盘站

上

2300

点， 令恒生

AH

股溢价指

数迅速回升，收报

102.65

点。

在申万

23

个一级行业指数

中，金融服务、有色金属、餐饮旅

游、采掘和信息服务指数涨幅居

前 ， 分别上涨

3.31%

、

2.70%

、

2.61%

、

2.54%

和

2.40%

。

在银行股放量上涨带动下，

保险、券商、有色金属、煤炭等行

业个股再次成为市场反弹主力。

保险龙头股中国平安担当“冲锋

陷阵”角色，单日大涨

5.96%

。

分析人士认为，金融股前期

相对抗跌及

2

日集体发力上攻，

除其估值水平处于历史低位外，

H

股在上方“领路”作用是关键

原因。 从市场行业风格表现来

看， 强周期股在经历近几个交

易日的“蛰伏”后强势复苏，或

预示着市场风格再次 “由守转

攻”。（相关报道见A13版）

清理整顿交易场所在6月30日前完成

不能变相搞均等份额，不能变相搞股票、期货、金融衍生品交易

□

本报记者 蔡宗琦

清理整顿各类交易场所工

作会议暨部际联席会议第一次

会议

2

日在京召开。 会议协调动

员各地人民政府和相关部门力

量，全面推进清理整顿工作。 联

席会议召集人、中国证监会主席

郭树清表示，此次清理整顿对象

包括各种从事权益类交易、大宗

商品中远期交易及其他标准化

合约交易的交易场所。 他强调，

不能变相搞均等份额，不能变相

搞股票交易， 不能变相搞期货、

金融衍生品交易。 应尽快启动方

案实施， 确保在

6

月

30

日前完成

各项工作。

本次会议旨在贯彻落实 《国

务院关于清理整顿各类交易场所

切实防范金融风险的决定》（简称

“国发

38

号文件”）文件精神。会议

认为， 目前各类交易场所发展很

快，交易内容和形式丰富多样，这

对于服务实体经济产生积极作

用。 但是，由于缺乏规范管理，一

些地区在交易场所设立中出现盲

目发展等问题， 交易活动中违法

违规问题日益突出， 监管责任和

制度边界不清，风险逐渐显现。各

省级人民政府和有关部门要全面

理解和准确把握政策精神， 不折

不扣地做好清理整顿工作， 把防

范风险始终贯穿金融创新全过

程，牢牢守住防范系统性、区域性

风险的底线。（下转A02版）

十年胎动

存款保险制度亟待出台

我国建立存款保险制度的框架已

基本成型。 权威人士表示，在制度设计

中，我国应借鉴有限赔付、差别费率和

早期纠正机制等国际存款保险制度实

践中较为成熟的做法，应考虑赋予存款

保险机构履行职责所必需的职能。

A02

财经要闻

A04

观点与观察

余永定：短期资本流动

加剧人民币汇率波动

人民币跨境贸易结算的出现，跨国

资本流动变得更加容易，短期流动成为

人民币汇率波动的主要因素。外部冲击

首先影响离岸市场，然后影响在岸市场

汇率。

A07

基金

基金公司抓住时机完善产品线

尽管新基金发行在弱市中对基金

公司管理规模贡献有限，但不少公司抓

住时机着力完善产品线，

66

家基金公司

中，已有

27

家具备完备的产品线。

梅花伞：媒体监督促进公司治理

一日晴一日雨

A股迷雾掩春色

没有开门红，也没有龙抬头，龙年

股市在云里雾里开场，搞糊涂了散户和

机构。 但在行情低迷之际，数以千亿计

的资金陈兵场外。在多次冲入市场不幸

成为炮灰后，机构资金在等待一个进场

的理由。 市场人士认为，若行情顺利切

换至蓝筹股，以及新增资金入市的传闻

落实，市场有望迎来春色。

■

明日《金牛理财周刊》导读

重啤预计股东会人数创历史新高

� � � �

2

月

2

日是重庆啤酒

2012

年第一次临时股东大会的股

权登记日，重啤预计股东会人

数创历史新高。 同时，中国证

券报记者致电重啤有关人士

获悉，大成基金可能出席本次

股东大会。

A10

公司新闻

时代科技难掩大股东占资顽疾

时代科技公告， 将为浙江四海氨纶纤维有限公司提供

1.5

亿元

关联担保。 实际上，时代科技长期为四海氨纶这家参股公司提供担

保，且四海氨纶一直是时代科技资金占用大户。 新一年担保预案出

炉，不过是时代科技大股东新一轮占资的轮回起点。

A02

财经要闻

逆回购接踵到期 资金面有惊无险

� � � �春节后首周，面对公开市场

3510

亿元资金净回笼，银行间市

场资金面有惊无险，资金利率总

体保持平稳。 分析人士称，考虑

到公开市场到期资金较少等不

利因素，资金面若想摆脱目前紧

平衡格局，需寄望于央行采取进

一步释放流动性措施。

A17

货币债券

银行业迎来重要发展机遇期

� � � �银行业要实现服务实体

经济基础上的可持续增长，

必须摆脱 “融资多了放贷，

放贷多了再融资” 的怪圈，

努力寻求重生。 这一目标的

实现，目前正迎来越来越多

的有利因素。

可以看到， 商业银行保

持着

30%

左右的业绩增速，

新业务带来新的利润层，内

生性资本补充能力不断增

加；更重要的是，降低大股东

分红、信贷约束、重启资产证

券化等正在落实或可能实施

的制度设计和产品创新，将

护航行业发展， 银行业正迎

来重要发展机遇期。

我国银行业走过股改上

市、 规模扩张的快速成长期

后，近几年不断遇到补充资本

金这一发展瓶颈。 龙年伊始，

各方担心

2011

年搁浅的近千

亿银行再融资安排将在今年

集中释放。

一般认为， 银行业不断

融资有两个重要原因： 一是

核心资本充足率要求提高很

快， 银行股东权益积累速度

赶不上核心资本要求； 二是

银行业贷款增速过快， 需更

多核心资本来满足资本充足

率要求。 今年新资本协议即

将实施以及预期中增加到

8

万亿的信贷规模， 加重了市

场这两方面担忧。

从目前情况看，巴塞尔三

新资本协议实施已箭在弦上。

为提高银行体系稳定性，增强

银行抗风险能力，大幅提高资

本标准已成为大势所趋。 但

是，资本标准过度提高同样会

过犹不及。 过高的资本要求会

降低股东股权收益率，影响银

行成长性。 (下转A02版)

A06
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1月城市土地成交量价齐跌

由于市场观望情绪浓厚， 加上春

节假期因素影响，北京、上海、广州等

城市

1

月份土地市场均成交低迷，全国

市场整体呈现土地供应量、 成交量锐

减局面。

■

社评 � Editorial


