
本栏目旨在为基民提供

一些涉及基金计算方面的知

识，以便大家在投资基金时进

行分析和参考。

fund

基民天地

10

2012

年

1

月

16

日 星期一

基金算一算

■

新发基金一周提示

■

理财之道

责编：李菁菁 美编：苏 振

■

释疑解惑

■

信息速递摘要

FUND�WEEKLY

基金周报

金

牛

基金分红

大成债券投资基金每十份派

0.11

元， 权益

登记日

:2012

年

1

月

16

日；除息日

2012

年

1

月

16

日；

红利发放日：

2012

年

1

月

17

日。

嘉实超短债证券投资基金每十份派

0.031

元，权益登记日

:2012

年

1

月

16

日；除息日

2012

年

1

月

16

日；红利发放日：

2012

年

1

月

17

日。

嘉实多元收益债券型证券投资基金每十份

派

0.187

元，权益登记日

:2012

年

1

月

16

日；除息日

2012

年

1

月

16

日；红利发放日：

2012

年

1

月

17

日。

银华保本增值证券投资基金每十份派

0.11

元，权益登记日

:2012

年

1

月

17

日；除息

日

2012

年

1

月

17

日； 红利发放日：

2012

年

1

月

18

日。

博时主题行业股票证券投资基金每十份派

0.88

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

17

日； 除息日

2012

年

1

月

18

日（场内），

2012

年

1

月

17

日（场外）；

红利发放日：

2012

年

1

月

19

日。

博时宏观回报债券型证券投资基金

,

博时

回报

A/B

每十份派

0.07

元；博时回报

C

每十份派

0.02

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

17

日； 除息日

2012

年

1

月

17

日；红利发放日：

2012

年

1

月

19

日。

融通债券投资基金每十份派

0.07

元， 权益

登记日

:2012

年

1

月

17

日；除息日

2012

年

1

月

17

日；

红利发放日：

2012

年

1

月

19

日。

光大保德信信用添益债券型证券投资基金

每十份派

0.15

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

17

日；

除息日

2012

年

1

月

17

日；红利发放日：

2012

年

1

月

19

日。

光大保德信信用添益债券型证券投资基金

每十份派

0.15

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

17

日；

除息日

2012

年

1

月

17

日；红利发放日：

2012

年

1

月

19

日。

中欧稳健收益债券型证券投资基金，中欧

稳

A

每十份派

0.139

元， 中欧稳

C

每十份派

0.04

元，权益登记日

:2012

年

1

月

17

日；除息日

2012

年

1

月

17

日；红利发放日：

2012

年

1

月

19

日。

工银瑞信四季收益债券型证券投资基金每

十份派

0.14

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

18

日；除

息日

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

18

日（场

外）；红利发放日：

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

20

日（场外）。

银华信用债券型证券投资基金每十份派

0.22

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

18

日； 除息日

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

18

日（场外）；

红利发放日：

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

20

日（场外）。

华泰柏瑞信用增利债券基金每十份派

0.08

元，权益登记日

:2012

年

1

月

18

日；除息日

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

18

日（场外）；红利发

放日：

2012

年

1

月

19

日 （场内），

2012

年

1

月

20

日

（场外）。

建信信用增强债券型证券投资基金每十份

派

0.21

元，权益登记日

:2012

年

1

月

18

日；除息日

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

18

日（场外）；

红利发放日：

2012

年

1

月

19

日（场内），

2012

年

1

月

20

日（场外）。

鹏华丰收债券型证券投资基金每十份派

0.34

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

19

日； 除息日

2012

年

1

月

19

日；红利发放日：

2012

年

1

月

30

日。

鹏华丰润债券型证券投资基金每十份派

0.08

元， 权益登记日

:2012

年

1

月

20

日； 除息日

2012

年

1

月

30

日（场内），

2012

年

1

月

20

日（场外）；

红利发放日：

2012

年

1

月

30

日（场内），

2012

年

1

月

31

日（场外）（天相投顾）

如何衡量货币市场基金的收益

□

天相投顾 闻群 仪胜男

货币市场基金主要投资短期

金融工具，与其他类型基金相比，

货币市场基金具有风险低、 流动

性好的特点。

货币市场基金的份额净值固

定在

1

元，基金收益通常用日每万

份基金净收益和最近

7

日年化收

益率表示。 日每万份基金净收益

是把货币市场基金每天运作的净

收益平均摊到每一份额上， 然后

以

1

万份为标准进行衡量和比较

的一个数据。最近

7

日年化收益率

是以最近

7

个自然日的日平均收

益率折算的年收益率。 这两个指

标都反映了货币市场基金短期收

益情况。 具体计算公式如下：

日万份基金净收益

=

当日基

金净收益

/

当日基金份额总额

×

10000

；

按日结转份额的

7

日年化收

益率

=

；

按月结转份额的

7

日年化收

益率

=

；

其中， 为最近第

i

个自然日

（包括计算当日） 的每万份基金

净收益。

举例来讲， 某货币市场基金

最近

7

个自然日的每万份净收益

分 别 为 ：

1.2301

元 、

1.2570

元 、

2.5166

元 、

1.2629

元 、

1.3931

元 、

1.2049

元、

1.3421

元，则

按日结转份额的

7

日年化收

益率

={[(1 +1.2301/10000) ×(1 +

1.257/10000)×(1 +2.5166/10000) ×

(1 +1.2629/10000) ×(1 +1.3931/

10000) ×(1 +1.2049/10000) ×(1 +

1.3421/10000)]365/7-1}×100%

=5.47%

；

按月结转份额的

7

日年化收

益 率

=(1.2301 +1.257 +2.5166 +

1.2629 +1.3931 +1.2049 +1.3421)/

7×365/10000×100%

=5.32%

；

可以看到， 万份基金净收益

反映的是

1

万份货币市场基金在

某个时间区间的实际收益情况，

是一个确定的收益值。

7

日年化收

益率则是根据货币市场基金最近

7

日的实际收益率进行年化处理

之后的收益率水平。

另外， 不同的份额结转方式

使货币市场基金在收益指标上丧

失了可比性。 从日每万份基金净

收益指标看， 按日结转份额的基

金在及时增加基金份额的同时也

会摊薄每万份基金的日净收益。

同时， 份额的及时结转也增加了

管理费计提的基础， 使日每万份

基金净收益有可能进一步降低。

从最近

7

日年化收益率指标看，按

日结转份额的最近

7

日年化收益

率相当于按复利计息， 因此在总

收益不变的情况下， 其数值要高

于按月结转份额所计算的最近

7

日年化收益率。

与银行存款不同，货币市场

基金并不保证收益水平，因此尽

管货币市场基金的风险较低，但

并不意味着货币市场基金没有

投资风险。 我们建议投资者在选

择货币市场基金时不要把收益

率作为唯一的参考指标。 货币市

场基金的重要功能是流动性管

理工具， 而不是带来资产增值，

不适合进行长期投资，适合对资

产流动性和安全性要求较高的

投资者进行短期投资。 投资者在

选择货币市场基金时应重点考

察基金的流动性情况和服务情

况，规模较大、到账快的货币市

场基金应该是首选， 在此基础

上，再考虑其阶段收益率和收益

率的稳定性。

债股相连 进退皆宜

投资者：什么是可转债？

大成基金： 可转债也称可转

换公司债券，它是一种含权债券，

投资者可以把它看成是普通公司

债券和股票看涨期权的组合体。

可转债的持有人既可以选择持有

债券到期获取公司还本付息，也

可以选择在约定的时间以约定的

价格转换成股票， 享受股利分配

和资本增值。

投资者： 与普通的债券型基

金相比，可转债基金有什么特点？

适合什么样的投资者？

大成基金： 与普通的债券型

基金相比， 可转债基金具有更高

的股性， 在一定程度上受到股票

市场的影响， 比较适合中等风险

收益偏好的长期投资者作为资产

配置的选择。

我们可以分三种情况来了

解可转债基金的投资价值：股票

市场上涨：正股价格走高，除了

受益于可转债价格的上涨，还可

选择在有利的环境下转化成股

票享受资本利得带来的收益；股

票市场下跌：正股价格低于转股

价时，转股价值消失，可享受约

定的债券利息收益；股票市场震

荡：可转债的债性提供了安全边

际，股性提供对上涨预期带来的

期权价值。

投资者： 可转债基金的投资

范围包括哪些？

大成基金： 可转债基金的投

资范围涵盖固定收益类资产和权

益类资产两大类。 每只基金对投

资比例的要求不尽一致， 例如大

成可转债增强债券基金， 其投资

于固定收益类资产的投资比例应

不低于基金资产的

80%

，其中对可

转债的投资比例不低于基金固定

收益类资产的

80%

，而权益类资产

的投资比例则不高于基金资产的

20%

。 相对于市场上的其他转债

基金， 大成可转债增强债券基金

是纯度较高的转债基金。

投资者： 可转债基金的交易

费用有多少？ 能不能和其他基金

进行转换呢？

大成基金： 可转债基金的交

易费用和普通的债券型基金基本

一致， 相较于偏股型基金的申购

费率要低廉很多。 拿大成可转债

增强债券型基金来说， 认购费率

0.6%

，申购费率

0.8%

。

而且，可转债基金通常可以

和同一基金公司旗下已开通转

换的其他基金进行转换。 既可

以转成风险收益水平更低的货

币型和纯债型基金， 也可以转

换成更高风险的混合型、 股票

型以及指数型基金。 大成基金

公司网上交易平台上还开通了

“赎回转申购”功能，通过它可

以实现与暂未开通转换的基金

之间互转。

很多人认为投资中长期债券可锁定高利率，具备较

大的投资价值， 但是又不甘心错过了股市的投资机会，

这种情况下，可转债基金就具备了较大的投资魅力。 可

转债基金有什么特点？ 怎么投资可转债基金？ 大成基金

将就投资者关注的问题做出解答。

基金简称

募集起始

日期

募集截至

日期

托管

银行

长城久兆

2011-12-19 2012-1-17

建设银行

工银

500 2011-12-26 2012-1-18

中国银行

招商优势

2011-12-14 2012-1-20

中国银行

上投生活

2011-12-19 2012-1-20

中国银行

信诚

300 2011-12-21 2012-1-28

建设银行

光大行业

2012-1-4 2012-2-10

农业银行

双翼

A 2012-1-9 2012-2-10

华夏银行

泰信混合

2012-1-9 2012-2-17

中信银行

国联信心

A 2012-1-11 2012-2-17

中信银行

国富亚洲

2012-1-4 2012-2-20

农业银行

融通添利

2012-1-16 2012-2-24

工商银行

淡化择时 长期投资

淡化择时

投资者：我炒股票十多年了，

赔了夫人又折兵。

A

股市场实在

难以预测，每次我一买入，市场就

开始大跌。 有什么投资方法适合

我这样不懂择时的投资者呢？

交银施罗德：您好，作为专业

的投资机构， 我们建议您坚持长

期投资的理念，切勿追涨杀跌。华

尔街语录说得好 “要在市场中准

确地踩点入市， 比在空中接住一

把正在落下的飞刀更难。 ”

A

股市

场波动性相对较大，择时更难。建

议您可以选择定期定额的投资方

法，无论市场是好是坏，您可能无

需过分考虑择时的问题， 定期定

额地投资， 这样可以帮助您避免

短期风险。 并且无论是震荡市还

是熊市， 定期定额投资的表现都

可能相对更稳定些。

控制仓位

投资者：听说定期定额投资是

一种很好的长期投资方式， 在熊

市、震荡市中也可能取得不错的收

益，这其中的原因到底是什么呢？

交银施罗德：您好，定期定

额投资之所以能够在各种市场

中都有相对较好的表现，是因为

其有自动控制仓位的作用，能够

做到传统意义上的“低买高卖”，

从而降低了投资的平均成本。 因

此，只要市场的平均价位高于您

的平均成本，而无须高于您买入

的最高价，那么在此情况下就能

够取得正收益。 比如，您每月定

投

1000

元，如果本月基金的单位

净值是

0.90

元，那么您可以买到

约

1110

份基金，同样，如果第

2

个

月基金单位净值涨至

1.10

元，那

么您可以买到约

909

份基金。 这

样，净值上涨时，购买量自动减

少，有效降低了持仓成本。您

2

个

月的总投资为

2000

元，而买入的

基金约

2020

份， 平均成本为

0.99

元。 而这

2

个月市场的平均价格

为

1.00

元，已在

0.99

元之上，正收

益就来源于其中。 当然定期定额

投资也存在投资风险，您还应坚

持长期投资的理念并选择与风

险承受能力相适应的基金品种

进行投资。

长期投资

投资者：我之前比较喜欢做

短线， 但是由于

A

股市场波动较

大，有时候刚刚赚了钱可马上又

套牢了。 做短线也比较费时费

力，得整天守在电脑边，盯着大

盘看。 现在想换一种方式投资，

希望有一种理财方式能够让我

省时省心，同时整体操作方式又

相对稳健。

交银施罗德：您好，根据您

的需求， 我们建议您进行定期

定额投资。 定期定额投资是一

种相对省时省心的投资方式。

从操作程序上来说， 您只要在

销售机构办理好定投协议 ，销

售机构就会每月在固定的时间

自动扣款， 以固定金额投资于

您选择的一只基金或几只基金

的组合。 这样，无须您一直守在

电脑边观察大盘， 也能享受专

业理财机构为你管理资产。 另

外， 由于定投的另一大优势是

能够凸显复利优势， 所以我们

建议您将定期定额投资作为一

种长期投资理财的方式。

牛市投资买啥都赚，但资本市场

20

年却以熊市、震荡市

居多。 去年是中国经济极其复杂的一年：通胀持续高位、货币

政策的持续收紧、经济发展增速放缓。 回顾

A

股市场，可以用

“波动大、择时难”来形容。 但在这样的市场中，定投的效果可

能更加凸显。

债股相连 进退皆宜

很多人认为投资中长期债券

可锁定高利率， 具备较大的投资

价值， 但是又不甘心错过了股市

的投资机会，这种情况下，可转债

基金就具备了较大的投资魅力。

可转债基金有什么特点？ 怎么投

资可转债基金？ 大成基金将就投

资者关注的问题做出解答。

投资者：什么是可转债？

大成基金： 可转债也称可转

换公司债券，它是一种含权债券，

投资者可以把它看成是普通公司

债券和股票看涨期权的组合体。

可转债的持有人既可以选择持有

债券到期获取公司还本付息，也

可以选择在约定的时间以约定的

价格转换成股票， 享受股利分配

和资本增值。

投资者： 与普通的债券型基

金相比，可转债基金有什么特点？

适合什么样的投资者？

大成基金： 与普通的债券型

基金相比， 可转债基金具有更高

的股性， 在一定程度上受到股票

市场的影响， 比较适合中等风险

收益偏好的长期投资者作为资产

配置的选择。

我们可以分三种情况来了解

可转债基金的投资价值： 股票市

场上涨：正股价格走高，除了受益

于可转债价格的上涨， 还可选择

在有利的环境下转化成股票享受

资本利得带来的收益； 股票市场

下跌：正股价格低于转股价时，转

股价值消失， 可享受约定的债券

利息收益；股票市场震荡：可转债

的债性提供了安全边际， 股性提

供对上涨预期带来的期权价值。

投资者： 可转债基金的投资

范围包括哪些？

大成基金： 可转债基金的投

资范围涵盖固定收益类资产和权

益类资产两大类。 每只基金对投

资比例的要求不尽一致， 例如大

成可转债增强债券基金， 其投资

于固定收益类资产的投资比例应

不低于基金资产的80%，其中对可

转债的投资比例不低于基金固定

收益类资产的80%，而权益类资产

的投资比例则不高于基金资产的

20%。相对于市场上的其它转债基

金， 大成可转债增强债券基金是

纯度较高的转债基金。

投资者： 可转债基金的交易

费用有多少？ 能不能和其他基金

进行转换呢？

大成基金答： 可转债基金的

交易费用和普通的债券型基金基

本一致， 相较于偏股型基金的申

购费率要低廉很多。 拿大成可转

债增强债券型基金来说， 认购费

率0.6%，申购费率0.8%。

而且， 可转债基金通常可以和同

一基金公司旗下已开通转换的其

它基金进行转换。 既可以转成风

险收益水平更低的货币型和纯债

型基金， 也可以转换成更高风险

的混合型、 股票型以及指数型基

金。 大成基金公司网上交易平台

上还开通了“赎回转申购”功能，

通过它可以实现与暂未开通转换

的基金之间互转。

淡化择时 长期投资

牛市投资买啥都赚， 但资本

市场20年却以熊市、震荡市居多。

去年是中国经济极其复杂的一

年：通胀持续高位、货币政策的持

续收紧、经济发展增速放缓。 回顾

A股市场，可以用“波动大、择时

难”来形容。 但在这样的市场中，

定投的效果可能更加凸显。

淡化择时

投资者：我炒股票十多年了，

赔了夫人又折兵。 A股市场实在难

以预测，每次我一买入，市场就开

始大跌。 有什么投资方法适合我

这样不懂择时的投资者呢？

交银施罗德：您好，作为专业

的投资机构， 我们建议您坚持长

期投资的理念，切勿追涨杀跌。 华

尔街语录说得好 “要在市场中准

确地踩点入市， 比在空中接住一

把正在落下的飞刀更难。 ”A股市

场波动性相对较大，择时更难。 建

议您可以选择定期定额的投资方

法，无论市场是好是坏，您可能无

需过分考虑择时的问题， 定期定

额地投资， 这样可以帮助您避免

短期风险。 并且无论是震荡市还

是熊市， 定期定额投资的表现都

可能相对更稳定些。

控制仓位

投资者： 听说定期定额投资

是一种很好的长期投资方式，在

熊市、 震荡市中也可能取得不错

的收益， 这其中的原因到底是什

么呢？

交银施罗德：您好，定期定额

投资之所以能够在各种市场中都

有相对较好的表现， 是因为其有

自动控制仓位的作用， 能够做到

传统意义上的“低买高卖”，从而

降低了投资的平均成本。 因此，只

要市场的平均价位高于您的平均

成本， 而无须高于您买入的最高

价， 那么在此情况下就能够取得

正收益。 比如， 您每月定投1000

元， 如果本月基金的单位净值是

0.90元，那么您可以买到约1110份

基金，同样，如果第2个月基金单

位净值涨至1.10元，那么您可以买

到约909份基金。 这样，净值上涨

时，购买量自动减少，有效降低了

持仓成本。 您2个月的总投资为

2000元， 而买入的基金约2020份，

平均成本为0.99元。 而这2个月市

场的平均价格为1.00元，已在0.99

元之上，正收益就来源于其中。 当

然定期定额投资也存在投资风

险， 您还应坚持长期投资的理念

并选择与风险承受能力相适应的

基金品种进行投资。

长期投资

投资者： 我之前比较喜欢做

短线， 但是由于A股市场波动较

大， 有时候刚刚赚了钱可马上又

套牢了。 做短线也比较费时费力，

得整天守在电脑边，盯着大盘看。

现在想换一种方式投资， 希望有

一种理财方式能够让我省时省

心， 同时整体操作方式又相对稳

健。

交银施罗德：您好，根据您的

需求， 我们建议您进行定期定额

投资。 定期定额投资是一种相对

相对省时省心的投资方式。 从操

作程序上来说， 您只要在销售机

构办理好定投协议， 销售机构就

会每月在固定的时间自动扣款，

以固定金额投资于您选择的一只

基金或几只基金的组合。 这样，无

须您一直守在电脑边观察大盘，

也能享受专业理财机构为你管理

资产。 另外，由于定投的另一大优

势是能够凸显复利优势， 所以我

们建议您将定期定额投资作为一

种长期投资理财的方式。


