
新股定位表

代码 名称 异动类型

异动日

成交额

（万元）

异动日

涨跌幅

（％）

异动日

换手率

（％）

异动日期

００２６４６

青青稞酒 换手率达

２０％ ２９９９２．０１ ７．７０ ３８．４６ ２０１２－１－１３

３００２７８

华昌达 换手率达

２０％ ６６７１．３２ －１０．０３ ２７．４２ ２０１２－１－１３

００２２９２

奥飞动漫 换手率达

２０％ ７２４０１．２７ ８．５４ ２５．３５ ２０１２－１－１０

３００１４８

天舟文化 换手率达

２０％ ２０５７３．４０ －６．１８ ２４．１１ ２０１２－１－１３

３００２７９

和晶科技 换手率达

２０％ ４２８２．９０ －６．８３ ２２．２９ ２０１２－１－１３

３００１６６

东方国信 换手率达

２０％ １４３１２．８６ －１０．００ ２２．０５ ２０１２－１－１３

００２５２８

英飞拓 涨跌幅偏离值达

７％ １８６５５．２９ ７．６１ ２０．２４ ２０１２－１－１２

００２０７４

东源电器 涨跌幅偏离值达

７％ ３３９１７．５０ －１０．０２ １９．６５ ２０１２－１－１１

００２２７９

久其软件 涨跌幅偏离值达

７％ １３３３１．８１ ９．９８ １７．８４ ２０１２－１－１１

６００９７１

恒源煤电 涨跌幅偏离值达

７％ １２３３１８．０６ １０．０３ １７．８０ ２０１２－１－１１

０００７９１

西北化工 涨跌幅偏离值达

７％ ２２４４８．０９ ６．８０ １６．２４ ２０１２－１－１２

６００２５９

广晟有色 涨跌幅偏离值达

７％ ８６７２５．８９ １０．０１ １４．７４ ２０１２－１－１３

００２２９１

星期六 涨跌幅偏离值达

７％ １５６２８．８６ －９．９９ １３．９１ ２０１２－１－１１

６００１３２

重庆啤酒 涨跌幅偏离值达

７％ １５１３６３．４２ －９．１６ １２．８８ ２０１２－１－１２

００２１１８

紫鑫药业 涨跌幅偏离值达

７％ ３０２６０．３６ ９．９９ １１．７０ ２０１２－１－１２

０００７５２

西藏发展 涨跌幅偏离值达

７％ ４３２７２．５０ １０．０１ １１．１５ ２０１２－１－１１

００２０３５

华帝股份 涨跌幅偏离值达

７％ １９７３７．４４ ９．９５ １０．４７ ２０１２－１－１２

００２１９５

海隆软件 涨跌幅偏离值达

７％ １３４５０．３２ ９．９９ ８．５９ ２０１２－１－１１

３０００９２

科新机电 涨跌幅偏离值达

７％ ２８５０．７３ ６．３７ ８．３５ ２０１２－１－１２

６００４６６

迪康药业 涨跌幅偏离值达

７％ ２３７５３．６７ ９．９７ ８．２２ ２０１２－１－１２

６００２９３

三峡新材 涨跌幅偏离值达

７％ １６６３６．３５ １０．０５ ７．３４ ２０１２－１－９

６００５３６

中国软件 涨跌幅偏离值达

７％ １９１５４．５２ １０．００ ６．９４ ２０１２－１－１１

６００７２９

重庆百货 涨跌幅偏离值达

７％ ２５６０３．０５ －８．６８ ６．５１ ２０１２－１－１２

０００７５８

中色股份 涨跌幅偏离值达

７％ ８８１６７．２９ ６．９４ ６．４８ ２０１２－１－１３

６０１２５８

庞大集团 涨跌幅偏离值达

７％ １３２７５．４８ １０．０９ ６．０２ ２０１２－１－１０

００００３４

深信泰丰 涨跌幅偏离值达

７％ ９９３５．０６ １０．１１ ５．８５ ２０１２－１－１２

０００００９

中国宝安 涨跌幅偏离值达

７％ ７４７８３．７６ １０．０１ ５．７９ ２０１２－１－１１

００２１４９

西部材料 涨跌幅偏离值达

７％ ９０８４．０５ ８．２８ ５．１８ ２０１２－１－１２

６００１９３

创兴资源 涨跌幅偏离值达

７％ ９８１９．３０ １０．０４ ４．７７ ２０１２－１－９

６０００７３

上海梅林 涨跌幅偏离值达

７％ １３８３８．５５ ９．９９ ４．６０ ２０１２－１－１３

００２１１４

罗平锌电 涨跌幅偏离值达

７％ ７２７６．２０ １０．０１ ４．５３ ２０１２－１－１３

６００２７２

开开实业 涨跌幅偏离值达

７％ ５６７２．１０ －１０．０２ ４．２５ ２０１２－１－１３

６００７５９

正和股份 涨跌幅偏离值达

７％ ２５４８３．６０ －１０．０３ ３．３７ ２０１２－１－１３

０００００６

深振业

Ａ

涨跌幅偏离值达

７％ １３６２８．６９ ９．８８ ３．０４ ２０１２－１－１２

６００６３７

百视通 涨跌幅偏离值达

７％ ２５３０９．０３ －８．１４ ２．８２ ２０１２－１－１２

０００６６２

索芙特 涨跌幅偏离值达

７％ ３９９７．６１ １０．００ ２．８２ ２０１２－１－１１

０００５３６

华映科技 涨跌幅偏离值达

７％ ４３６７．６４ １０．０４ ２．８２ ２０１２－１－１３

６００４１６

湘电股份 振幅值达

１５％ １１２６１．１２ ９．９９ ２．４８ ２０１２－１－１３

６００２９２

九龙电力 涨跌幅偏离值达

７％ ５８２７．７６ －１０．０４ ２．４６ ２０１２－１－１３

００２２８０

新世纪 涨跌幅偏离值达

７％ １０９８．６４ １０．０３ ２．３８ ２０１２－１－１１

６０００６０

海信电器 涨跌幅偏离值达

７％ ２７４４１．２２ １０．０３ ２．３４ ２０１２－１－１３

００２０３８

双鹭药业 涨跌幅偏离值达

７％ １８８０９．２０ －８．５２ ２．２２ ２０１２－１－１２

０００７６０

博盈投资 涨跌幅偏离值达

７％ ２２１６．７５ １０．１０ ２．１４ ２０１２－１－１１

６００４５２

涪陵电力 涨跌幅偏离值达

７％ １２８１．４７ １０．０６ １．８８ ２０１２－１－１２

上周交易异动的部分股票

海信电器（

６０００６０

）

偏离值：

＋１１．３７％

成交金额：

２７４４１．２２

万元

买入席位名称 合计金额（元）

中投证券 广州中山六路

１４０１８８０８．００

中信金通 福州连江北路

１１８８６０３９．００

海通证券 南京广州路

１１７０９３２０．００

中投证券 广州建设三马路

１１１９６７００．００

华融证券 重庆中山三路

１００００１３７．００

卖出席位名称 合计金额（元）

机构专用

４７２１５０００．００

机构专用

２５６３０１６３．６２

东方证券 长春同志街

１０８０９５３７．００

机构专用

９７０４５７１．１０

机构专用

５３９６０００．００

广晟有色（

６００２５９

）

偏离值：

＋１１．３４％

成交金额：

８６７２５．８９

万元

买入席位名称 合计金额（元）

银河证券 厦门美湖路

３９５７６０００．００

信达证券 丹东锦山大街

２６６５３６５４．４９

国际金融 上海淮海中路

２４７３５０００．００

华泰证券 上海国宾路

２４２１９８４１．１２

申银万国 上海新昌路

２１４５２０００．５０

卖出席位名称 合计金额（元）

中信建投 杭州市解放路

７８５５４３５４．３７

机构专用

４６０６７８２３．０４

广州证券 广州先烈中路

１５１２８３８４．５６

财达证券 北京首体南路

１１９８３５０１．００

安信证券 上海世纪大道中建大厦

９１０８８０３．４５

上海梅林（

６０００７３

）

偏离值：

＋１１．３２％

成交金额：

１３８３８．５５

万元

买入席位名称 合计金额（元）

财通证券 温岭东辉北路

１３５４７５８７．３７

五矿证券 深圳金田路

５３７８６６０．４８

中信建投 武汉市中北路

５１３３７４０．００

中投证券 深圳宝安区创业一路

２５６２４０２．００

申银万国 呼和浩特兴安南路

２２５１２３６．００

卖出席位名称 合计金额（元）

广发证券 广州天河北路大都会广场

１５２６４０３６．５８

中信建投 上海市营口路

８０４８７４９．６０

华泰证券 上海天钥桥路

５６５９７１７．０４

国泰君安 上海江苏路

３２１６２１２．９２

广发证券 太原新建北路

３１９４６１９．６８

中色股份（

０００７５８

）

偏离值：

＋１０．４９％

成交金额：

８８１６７

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信建投 深圳深南中路

２０６８２４３１．９５ ５７０６．００

申银万国 上海斜土路

１７４０７９６２．８５ １８６７７３１６．１９

同信证券 成都东大街

１１１６２６３８．５２ ３７２９９５．００

国信证券 深圳泰然九路

１０８５２９６９．４０ ４１８６５２０．８９

财通证券 绍兴人民中路

９４００４２１．７８ １７６６３８．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

申银万国 上海斜土路

１７４０７９６２．８５ １８６７７３１６．１９

华宝证券 上海西藏中路

１０９９９５．００ １３６８４５５８．５６

国金证券 北京金融街

８４０１７５．９４ １２２２９３３４．００

机构专用

０．００ １０６７０２３６．１６

机构专用

０．００ ８６５０９５４．２７

靖远煤电（

０００５５２

）

偏离值：

＋９．４４％

成交金额：

３７７７６

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

光大证券 深圳金田路

３３７５４６０８．６２ ４９７１．００

华泰证券 南京瑞金路

１７９８５７５０．２３ ６２４６７．００

方正证券 杭州延安路

７６３０８６０．００ ０．００

东吴证券 苏州滨河路

６５０８５１１．１８ ０．００

东吴证券 沈阳滂江街

５５２９１９５．６５ ７１２１７．１９

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

中信证券 徐州民主南路

２３９６３．００ １２７４８７７４．００

招商证券 深圳南山南油大道

７８８３９４．００ １２７０７４８５．３３

中信金通 福州连江北路

０．００ １１５９５６０６．５５

中航证券 武汉新华路

３３０９０７．００ １０６２０８１８．９９

国泰君安 成都建设路

８４１５．００ ９１９８３６７．１５

青青稞酒（

００２６４６

）

偏离值：

＋１１．５４％

成交金额：

２９９９２

万元

买入金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

银河证券 马鞍山

５５６７６２０．５０ ６６９０．００

华泰证券 沈阳大西路

５４１１１４１．５５ ０．００

华泰证券 无锡解放西路

５０８２４９９．８４ １４６０７６．００

申银万国 郑州商务外环路

３３３８５８２．０１ ３３９７７９４．６０

中信证券 北京张自忠路

２７３９６３７．４８ ５２０００．００

卖出金额最大的前

５

名 买入金额（元） 卖出金额（元）

机构专用

０．００ ７５８６９８２．５４

海通证券 南京常府街

１６３９９８．００ ７０３３１０４．７３

机构专用

０．００ ３９１１５８０．４４

招商证券 北京建国路

２９８９５０．００ ３８３３０９２．０８

机构专用

０．００ ３８２８５９６．９１

建设银行H股走势图

股票简称 股票代码 总股本 本次公开发行股份 每股净资产 上市日期

江南嘉捷

６０１３１３ ２２４００

万股

５６００

万股

４．９８

元

１

月

１６

日

发行价 发行市盈率 中签率 发行方式 保荐机构

１２．４０

元

２４．８０

倍

４．５３９％

网下向询价对象配售和网上定价发行相结合 华泰联合证券

主营业务 电梯、自动扶梯、自动人行道及其配件研发、生产和销售

均值区间：

13.14

元

-15.09

元

极限区间：

12.07

元

-18.20

元

“抄底族” 中长线潜伏时机或已来临

□

中证投资 张索清

经过连续两年的调整后，

A

股

市场似乎一夜之间又回到了十年

前。但归去来兮，

2245

点“牛顶”能

否变为“熊踵”，曾经的牛市高位

能否成为如今市场的底部区域？

我们认为， 经历了长达两年的连

续调整后，

A

股有望在震荡中逐渐

破茧， 重返

2300

点上方只是时间

问题。

短期行情演绎多有反复

分析本轮上涨的性质不难发

现，

2132

点以来的上涨是内外因

共同作用的结果。 一是沪指自

2011

年

11

月中旬以来已经连续调

整九周， 期间并未出现明显的反

弹，技术上超跌较为严重，且主力

调仓换股， 部分强周期板块估值

优势越发突出， 表现出较好的抗

跌性；二是近期管理层暖风不断，

总理讲话提振了股市信心， 证监

会成立投资者保护局、 创业板发

审委临时取消和鹰机电上会审

核、 两家基金公司先后宣布暂停

参与新股询价、 朗玛信息成首家

创业板中止发行公司等对市场信

心形成正面的提振； 三是为应对

春节前资金紧张的局面， 央行暂

停公开市场操作， 并表示进行短

期逆回购。从目前的情况来看，央

行或在本周有实质性的动作。 在

上述原因共同作用下

A

股市场一

度出现长阳脉冲式上涨。

然而需要注意的是，仍有三

方面压力制约着短期上涨空间。

其一，经济活力才是股市持续回

升的根本所在。 近期公布

2011

年

12

月份

PPI

及贸易数据表明企业

盈利能力仍未见好转， 不支持

A

股市场走出持续的上涨行情。 其

二是技术压力。 目前大盘仍未摆

脱下降通道，且

2300

点上方套牢

盘较为汹涌，

60

日线依旧呈现下

行状态，在无实质性利好助推下

大盘上行受挫的概率大。 其三，

标普大规模调降欧元区九国评

级，且春节长假在即，市场交投

意愿或下降，股指短期上涨后劲

勘忧。

中长期可进行埋伏布局

不过， 短线大盘的震荡反复

正是给中长线资金入场潜伏提供

了良机。

A

股市场在

2300

点下方具

备较好的安全性， 主动型投资者

可逢低进行潜伏。

首先， 经济短周期环比见底

已不遥远。数据显示，

2011

年

11

月

工业企业产成品库存当月以及累

计环比增速出现明显下降， 说明

工业企业逐渐进入了主动去库存

阶段。而根据历史规律来看，当库

存出现拐点

3-4

个月后，工业产出

将开始见底回升， 这意味着今年

上半年经济有望环比见底， 而股

市周期的表现则提前于盈利周期

的变化。由此可见，目前市场风险

最大的时期已过， 虽然去库存过

程往往意味着经济景气度下降及

企业盈利下滑， 但股票市场更多

是反映预期的变化并会提前进行

调适。

其次， 流动性正面累积的信

号逐步释放。一方面，

2011

年

12

月

货币信贷数据显示， 新增贷款同

比多增

1823

亿，为近

5

个月来首次

多增，远超市场预期。 同时，新增

贷款大幅增加也带动

M1

增速回

升，

12

月

M1

同比增速由

11

月的

7.8%

反弹至

7.9%

， 且今年随着通

胀水平的回落可控， 外汇储备连

续负增长， 货币政策或将逐步向

宽松方向微调， 未来信贷投放增

长可期。 此外， 近年来规律也显

示， 一季度是全年信贷投放高峰

期， 流动性在全年最为充沛。 可

见，

M1

增速延续回升态势的概率

较大。另一方面，高层表态力挺养

老金入市增值，并拟扩大

RQFII

及

QFII

规模，“中” 字头个股控股股

东通过二级市场进行增持等都表

明市场流动性有望回暖。

第三， 新股发行遭到机构冷

遇。 面对新股发行速度过快以及

参与打新收益有限甚至出现浮亏

的现象，

2011

年

12

月

28

日，华宝兴

业基金宣布不再参与新股询价，

成为国内第一家表示退出参与新

股询价的基金公司。 而近日信达

澳银基金管理公司也选择了跟

进， 且有媒体了解到实际上很多

公募基金管理公司都已经悄然停

止了参与询价打新。

综上，我们认为，当前市场处

于历史底部区域， 悲观情绪在前

期杀跌中已得到较为充分的宣

泄， 而利好消息的持续释放将有

力提振市场的信心， 虽然不排除

局部的不安定因素 （美国与伊朗

的较量逐步升级） 或导致大盘再

度出现阶段性杀跌， 但从中长期

来看，

2300

点下方市场较为安全，

经过反复震荡蓄势后回到

2300

点

之上也只是时间问题。操作上，目

前是中长线投资者潜伏的良机，

建议逢低关注家电、 汽车早周期

的品种以及弹性较好的煤炭、有

色等强周期品种，进行埋伏。

乐视网（

300104

）

乐视

TV

或将步入商用

乐视网公告与央视国际网络

有限公司于

2012

年

1

月

11

日签

订了《战略合作协议》，双方就互

联网电视业务等相关事宜达成一

致。 西南证券认为，乐视

TV

或将

正式商用。 乐视作为互联网电视

及相关产品视听内容及平台的责

任方，作为乐视

TV

云视频超清机

的终端研发、 生产、 运营和服务

方， 负责向央视网络提供互联网

电视视听内容及相关产品。 乐视

在实现与央视国际的合作对接

后， 其内容将会放到央视国际的

集成播控平台。 除将内容交于央

视国际播控平台端监管， 双方合

作的互联网电视机顶盒终端产品

将会严格执行端到端可管可控政

策。按照当前政策规定，乐视网将

在上海、杭州、长沙三个首批三网

融合试点城市开展互联网电视机

顶盒业务， 并将进一步按照政策

指引在其他试点地区进行有计划

地投放。

综合来看， 西南证券提高

公司

2012 -2013

年

EPS

分别为

0.94

元和

1.26

元，维持公司“增

持”评级。

东风汽车（

600006

）

产品销量稳健增长

公司

2011

年的产品销量保持

稳健增长态势。

2011

年公司汽车

销量稳健增长

6.08%

，其中

SUV

车

型增

15.02%

。 公司在

2011

年卡车

市场低迷的背景下跑赢行业，主

要源于优化产品布局、 完善网络

建设、加大服务力度。公司康明斯

主要配套客户取得超越行业的增

长。 目前东风康明斯发动机为东

风汽车集团公司卡车配套比例在

50%

左右。

2011

年东风汽车公司

的中重卡产销增速遥遥领先行业

平均水平。

浙商证券预计公司

2011 -

2013

年的

EPS

分别为

0.25

元、

0.34

元和

0.52

元， 当前股价对应公司

2011-2013

年动态市盈率分别为

13

倍、

9

倍和

6

倍。综合考虑公司东

风康明斯的多元化及独立第三方

战略将是驱动盈利增长的最关键

因素， 公司轻卡业务在城市物流

业的兴起中再拾增长动力， 以及

公司新产品、 新项目增强了企业

发展后劲，浙商证券给予公司“买

入”评级。

龙源技术（

300105

）

看好火电脱硝业务

公司公告

2011

年业绩快报显

示，

2011

年实现营业收入

8.84

亿

元，同比增长

81.34%

；营业利润

为

1.94

亿元，同比增长

90.44%

；净

利润为

1.74

亿元 ， 同比增 长

65.91%

，全面摊薄后的每股收益

为

1.10

元。

公司收入的大幅增长， 主要

来自于低氮燃烧产品和锅炉余热

利用项目。 安信证券预计火电脱

硝市场将在

2012-2013

年快速启

动，在脱硝电价为

0.008

元

/

千瓦时

的背景下， 具有明显经济效益的

低氮燃烧器将得到普遍应用。 火

电脱硝的市场空间主要来自于存

量机组的改造， 预计在

2012

年一

季度火电厂常规检修期， 大量机

组会陆续开始低氮燃烧器的改

造。安信证券认为，公司一季度低

氮燃烧器订单有望超预期增长。

此外， 公司于

2011

年新签余热回

收利用项目进展顺利， 并陆续在

2011

年四季度开始结算。 在母公

司支持下， 公司余热回收利用项

目，有望继续得到推广。

安信证券预计

2011

年

-2013

年的每股收益分别为

1.10

元、

1.86

元、

2.76

元，对应

PE

分别为

40.8

倍、

24.1

倍、

16.2

倍， 受益于火电脱硝

市场启动， 预计公司未来两年将

保持快速增长，维持公司“增持

-

A

”评级。

好当家（

600467

）

海参精养前景向好

公司是目前

A

股市场最大的

海参养殖企业。 按照

2010

年财务

数据测算， 海参养殖业务贡献

42%

的毛利。 为充分利用现有海

域资源， 公司每年三季度海参夏

眠期间养殖

2

茬海蜇，海蜇养殖业

务贡献

29%

的毛利。

2009-2010

公司分别改造了

0.5

万亩和

0.6

万亩的虾池用作海

参精养池。按照公司平均

2

年半

-3

年的海参养殖周期计算，

2011

年

-

2013

年公司实际海参捕捞面积将

分别达到

1.6

万亩、

2.1

万亩和

2.7

万亩。 考虑到精养池改造带来的

海参亩产水平的提高， 安信证券

预计

2011-2013

年公司海参捕捞

量将分别达到

2000

吨、

3000

吨和

4500

吨左右，年均增长

50%

。 公司

募集资金建设的第三条大坝

1

万

亩围堰海参养殖项目和苏山岛

1

万亩底播海参养殖项目

2012

秋季

前后也将开始投苗，

2014

年

-2015

年前后陆续进入捕捞期。 公司还

拥有苏山岛

8

万亩海域适合养殖

海参， 为海参业务的长期发展预

留了广阔的空间。

参蜇混养，比翼双飞。

2010

年公司海蜇养殖面积

1.2

万亩，

2011

年新增

0.4

万亩海蜇养殖面

积，安信证券预计

2011

年海蜇产

量

4757

万吨，较

2010

年增长

20%

。

2012

年在建的第三条大坝合龙

后，公司计划在秋季海参投苗前

先养殖两茬海蜇，

2012

年公司海

蜇产量有望增长

60%

左右达到

7732

万吨。

如果

2011-2013

年海参价格

均为

191

元

/

公斤， 安信证券预计

公司

2011-2013

年全面摊薄的

EPS

分别为

0.30

、

0.50

和

0.72

元， 业绩

复合增速

50%

，

2012

年动态

PE

为

16

倍，估值处于历史低位，考虑公

司未来几年良好的成长性， 给予

公司

2012

年

25

倍

PE

和 “增持

-A

”

评级。

建行认购证仍可看好

□

香港智远投资咨询

上周港股表现相对较好，内

地

A

股的强劲反弹为港股提供了

做多动能， 而欧美股市整体维持

窄幅震荡格局。 恒生指数全周累

计上涨

3.29%

，收报

19204.42

点。

美国经济增长状态从目前来

看还算理想，失业率呈下降趋势，

制造业持续小幅扩张， 消费者对

经济的后市感到乐观， 这些都对

美国经济改善起到积极作用。 美

联储并没有否认会推行更多的量

化宽松货币政策， 令市场期待一

旦经济再出现问题， 美国政府对

经济的刺激力度也许会更大。 此

外，美股市场已进入财报期，业绩

好坏直接影响着市场上的投资者

情绪。 之前的美铝以及摩根大通

银行的业绩带给市场的影响形成

鲜明对比。不过，在美国经济增长

趋势转好的影响下， 投资对上市

公司业绩仍然充满乐观憧憬。

欧元区方面， 债务危机的解

决进程还存在太多的不确定性，

意大利和西班牙的发债结果良

好。 但标普却在随后下调了法国

等

9

个国家的主权信用评级，令市

场重燃对欧债的担忧。 接下来市

场的关注焦点仍将集中在欧债问

题上， 对港股市场形成的影响亦

会明显。

管理层近日发表言论提振内

地

A

股市场的信心，也在农历新年

前给投资者带来一定振奋， 短期

内

A

股上升的趋势明显。内地经济

数据公布之后， 通胀的形势依旧

严峻， 进一步的政策压力也许还

是难以消除。

港股市场在受到内外的各

种因素影响下小幅震荡向上。 中

资银行股的表现相对理想，建设

银行 （

0939.HK

） 上周五高开低

走，收盘升

0.53%

，收报

5.74

港元。

建行连升之后在

5.8

港元附近受

压。 从技术走势上看，整体趋势

仍向好。 若继续看好建行后市，

可留意其认购证

13934

，行使价

6

港元，

2012

年

4

月中到期； 若看

淡，则可留意其认沽证

14156

，行

使价

5.4

港元，

2012

年

5

月初到期。

在此提醒投资者，权证（或牛熊

证）投资风险巨大，可能导致本

金全部损失。

公司是国内最大的自动扶梯

出口商之一， 主营业务是电梯、自

动扶梯、 自动人行道等产品的研

发、 生产和销售及相关产品的安

装、改造和维修。 公司产品

FEW

自

动人行道，

FEH

、

FEH20

自动扶梯

产品被列为江苏省火炬计划项目，

变频调速节能型自动扶梯被评为

科技部科技兴贸项目。公司是国家

火炬计划重点高新技术企业， 有

2

项列入国家火炬计划项目，

1

项列

入科技部科技兴贸项目，

3

项列入

省级高新技术产品，

4

项列入省级

火炬计划产业化项目，

15

项科技成

果通过省部级以上鉴定或评估。公

司参与制定了

18

项关于电梯、扶梯

产品的国家标准。

海通证券：12.07元-14.66元

公司是内资电梯品牌龙头，

2005-2009

年电梯整机销售额和

出口额在内资产企业中排名第一。

公司主营各类电梯、自动扶梯和自

动人行道国内市占率第一，海外订

单、国内地铁建设以及超商新开门

店可确保未来增长。垂直升降电梯

可望受益于保障性住房需求带动，

补偿增长空间巨大。募投项目包括

扩建厂房电梯项目、技术研发中心

与改造项目， 预计

2012

年底达产

50%

、

2013

年完全达产。 预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.71

元、

0.86

元和

1.04

元，按

2012

年

14

倍

-17

倍的

PE

水平给予合理价值区间为

12.07

元

-14.66

元。

渤海证券：12.45元-14.50元

公司升降电梯市场定位准

确， 高性价比产品满足保障房和

二三线城市商品房的市场需求，

近年来销售增速较快， 在公司产

品结构中比重增加。 预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.72

元、

0.83

元和

0.96

元，净利润增速分别

为

15.53%

、

16.68%

和

14.59%

。 综

合考虑电梯行业的发展前景及公

司的竞争优势， 公司的合理价值

区间为

12.45

元

-14.50

元， 对应

2011

、

2012

年市盈率分别为

17.29

倍

-20.14

倍和

15

倍

-17.47

倍。

东北证券：16.38元-18.2元

公司电梯（含扶梯）市场份额

接近

4%

，是唯一进入前十名的内资

品牌。 公司具有高速电梯以及大跨

度自动扶梯等技术储备，但市场定

位仍然以

0.5

米

/

秒

-2.5

米

/

秒大众电

梯（扶梯）为主，避开与高端品牌的

正面竞争。 募投扩建厂房毗邻现有

厂区，预计

2013

年完工，新增产能

垂直电梯

6200

台、 自动扶梯

1400

台、 自动人行道

400

台。 预计公司

2011-2012

年

EPS

为

0.79

元、

0.91

元。

相对康力电梯

2012

年

PE

为

16

倍，公

司

2012

年

PE

可以达到

18

倍

-20

倍，

定价区间为

16.38

元

-18.20

元。

招商证券：15元-17.2元

公司主要产品包括直梯、扶

梯和自动人行道等，是民族品牌

电梯整机生产和销售的龙头企

业，

2010

年国内市场占有率约为

2.2%

。 电梯行业平稳增长，节能

环保电梯逐步成为主流。

2010

年

我国电梯产量

36.5

万台， 保有量

超过

160

万台。 公司整合区域零

部件配套资源， 致力整机集成，

有效提高了生产效率。 预计公司

未来三年复合增长率

20%

左右，

2011-2013

年

EPS

为

0.75

元、

0.90

元和

1.07

元。 对比同类可比上市

公司， 合理价值区间为

15.0

元

-

17.2

元， 对应

2011

年

PE

为

20

倍

-

23

倍。

■

新股定位

New�Stock

均值区间：

13.14

元

-15.09

元

极限区间：

12.07

元

-18.20

元

“抄底族” 中长线潜伏时机或已来临

□

中证投资 张索清

经过连续两年的调整后，

A

股

市场似乎一夜之间又回到了十年

前。但归去来兮，

2245

点“牛顶”能

否变为“熊踵”，曾经的牛市高位

能否成为如今市场的底部区域？

我们认为， 经历了长达两年的连

续调整后，

A

股有望在震荡中逐渐

破茧， 重返

2300

点上方只是时间

问题。

短期行情演绎多有反复

分析本轮上涨的性质不难发

现，

2132

点以来的上涨是内外因

共同作用的结果。 一是沪指自

2011

年

11

月中旬以来已经连续调

整九周， 期间并未出现明显的反

弹，技术上超跌较为严重，且主力

调仓换股， 部分强周期板块估值

优势越发突出， 表现出较好的抗

跌性；二是近期管理层暖风不断，

总理讲话提振了股市信心， 证监

会成立投资者保护局、 创业板发

审委临时取消和鹰机电上会审

核、 两家基金公司先后宣布暂停

参与新股询价、 朗玛信息成首家

创业板中止发行公司等对市场信

心形成正面的提振； 三是为应对

春节前资金紧张的局面， 央行暂

停公开市场操作， 并表示进行短

期逆回购。从目前的情况来看，央

行或在本周有实质性的动作。 在

上述原因共同作用下

A

股市场一

度出现长阳脉冲式上涨。

然而需要注意的是，仍有三

方面压力制约着短期上涨空间。

其一，经济活力才是股市持续回

升的根本所在。 近期公布

2011

年

12

月份

PPI

及贸易数据表明企业

盈利能力仍未见好转， 不支持

A

股市场走出持续的上涨行情。 其

二是技术压力。 目前大盘仍未摆

脱下降通道，且

2300

点上方套牢

盘较为汹涌，

60

日线依旧呈现下

行状态，在无实质性利好助推下

大盘上行受挫的概率大。 其三，

标普大规模调降欧元区九国评

级，且春节长假在即，市场交投

意愿或下降，股指短期上涨后劲

勘忧。

中长期可进行埋伏布局

不过， 短线大盘的震荡反复

正是给中长线资金入场潜伏提供

了良机。

A

股市场在

2300

点下方具

备较好的安全性， 主动型投资者

可逢低进行潜伏。

首先， 经济短周期环比见底

已不遥远。数据显示，

2011

年

11

月

工业企业产成品库存当月以及累

计环比增速出现明显下降， 说明

工业企业逐渐进入了主动去库存

阶段。而根据历史规律来看，当库

存出现拐点

3-4

个月后，工业产出

将开始见底回升， 这意味着今年

上半年经济有望环比见底， 而股

市周期的表现则提前于盈利周期

的变化。由此可见，目前市场风险

最大的时期已过， 虽然去库存过

程往往意味着经济景气度下降及

企业盈利下滑， 但股票市场更多

是反映预期的变化并会提前进行

调适。

其次， 流动性正面累积的信

号逐步释放。一方面，

2011

年

12

月

货币信贷数据显示， 新增贷款同

比多增

1823

亿，为近

5

个月来首次

多增，远超市场预期。 同时，新增

贷款大幅增加也带动

M1

增速回

升，

12

月

M1

同比增速由

11

月的

7.8%

反弹至

7.9%

， 且今年随着通

胀水平的回落可控， 外汇储备连

续负增长， 货币政策或将逐步向

宽松方向微调， 未来信贷投放增

长可期。 此外， 近年来规律也显

示， 一季度是全年信贷投放高峰

期， 流动性在全年最为充沛。 可

见，

M1

增速延续回升态势的概率

较大。另一方面，高层表态力挺养

老金入市增值，并拟扩大

RQFII

及

QFII

规模，“中” 字头个股控股股

东通过二级市场进行增持等都表

明市场流动性有望回暖。

第三， 新股发行遭到机构冷

遇。 面对新股发行速度过快以及

参与打新收益有限甚至出现浮亏

的现象，

2011

年

12

月

28

日，华宝兴

业基金宣布不再参与新股询价，

成为国内第一家表示退出参与新

股询价的基金公司。 而近日信达

澳银基金管理公司也选择了跟

进， 且有媒体了解到实际上很多

公募基金管理公司都已经悄然停

止了参与询价打新。

综上，我们认为，当前市场处

于历史底部区域， 悲观情绪在前

期杀跌中已得到较为充分的宣

泄， 而利好消息的持续释放将有

力提振市场的信心， 虽然不排除

局部的不安定因素 （美国与伊朗

的较量逐步升级） 或导致大盘再

度出现阶段性杀跌， 但从中长期

来看，

2300

点下方市场较为安全，

经过反复震荡蓄势后回到

2300

点

之上也只是时间问题。操作上，目

前是中长线投资者潜伏的良机，

建议逢低关注家电、 汽车早周期

的品种以及弹性较好的煤炭、有

色等强周期品种，进行埋伏。

建行认购证仍可看好

□

香港智远投资咨询

上周港股表现相对较好，内

地

A

股的强劲反弹为港股提供了

做多动能， 而欧美股市整体维持

窄幅震荡格局。 恒生指数全周累

计上涨

3.29%

，收报

19204.42

点。

美国经济增长状态从目前来

看还算理想，失业率呈下降趋势，

制造业持续小幅扩张， 消费者对

经济的后市感到乐观， 这些都对

美国经济改善起到积极作用。 美

联储并没有否认会推行更多的量

化宽松货币政策， 令市场期待一

旦经济再出现问题， 美国政府对

经济的刺激力度也许会更大。 此

外，美股市场已进入财报期，业绩

好坏直接影响着市场上的投资者

情绪。 之前的美铝以及摩根大通

银行的业绩带给市场的影响形成

鲜明对比。不过，在美国经济增长

趋势转好的影响下， 投资对上市

公司业绩仍然充满乐观憧憬。

欧元区方面， 债务危机的解

决进程还存在太多的不确定性，

意大利和西班牙的发债结果良

好。 但标普却在随后下调了法国

等

9

个国家的主权信用评级，令市

场重燃对欧债的担忧。 接下来市

场的关注焦点仍将集中在欧债问

题上， 对港股市场形成的影响亦

会明显。

管理层近日发表言论提振内

地

A

股市场的信心，也在农历新年

前给投资者带来一定振奋， 短期

内

A

股上升的趋势明显。内地经济

数据公布之后， 通胀的形势依旧

严峻， 进一步的政策压力也许还

是难以消除。

港股市场在受到内外的各

种因素影响下小幅震荡向上。 中

资银行股的表现相对理想，建设

银行 （

0939.HK

） 上周五高开低

走，收盘升

0.53%

，收报

5.74

港元。

建行连升之后在

5.8

港元附近受

压。 从技术走势上看，整体趋势

仍向好。 若继续看好建行后市，

可留意其认购证

13934

，行使价

6

港元，

2012

年

4

月中到期； 若看

淡，则可留意其认沽证

14156

，行

使价

5.4

港元，

2012

年

5

月初到期。

在此提醒投资者，权证（或牛熊

证）投资风险巨大，可能导致本

金全部损失。

公司是国内最大的自动扶梯

出口商之一， 主营业务是电梯、自

动扶梯、 自动人行道等产品的研

发、 生产和销售及相关产品的安

装、改造和维修。 公司产品

FEW

自

动人行道，

FEH

、

FEH20

自动扶梯

产品被列为江苏省火炬计划项目，

变频调速节能型自动扶梯被评为

科技部科技兴贸项目。公司是国家

火炬计划重点高新技术企业， 有

2

项列入国家火炬计划项目，

1

项列

入科技部科技兴贸项目，

3

项列入

省级高新技术产品，

4

项列入省级

火炬计划产业化项目，

15

项科技成

果通过省部级以上鉴定或评估。公

司参与制定了

18

项关于电梯、扶梯

产品的国家标准。

海通证券：12.07元-14.66元

公司是内资电梯品牌龙头，

2005-2009

年电梯整机销售额和

出口额在内资产企业中排名第一。

公司主营各类电梯、自动扶梯和自

动人行道国内市占率第一，海外订

单、国内地铁建设以及超商新开门

店可确保未来增长。垂直升降电梯

可望受益于保障性住房需求带动，

补偿增长空间巨大。募投项目包括

扩建厂房电梯项目、技术研发中心

与改造项目， 预计

2012

年底达产

50%

、

2013

年完全达产。 预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.71

元、

0.86

元和

1.04

元，按

2012

年

14

倍

-17

倍的

PE

水平给予合理价值区间为

12.07

元

-14.66

元。

渤海证券：12.45元-14.50元

公司升降电梯市场定位准

确， 高性价比产品满足保障房和

二三线城市商品房的市场需求，

近年来销售增速较快， 在公司产

品结构中比重增加。 预计公司

2011-2013

年

EPS

分别为

0.72

元、

0.83

元和

0.96

元，净利润增速分别

为

15.53%

、

16.68%

和

14.59%

。 综

合考虑电梯行业的发展前景及公

司的竞争优势， 公司的合理价值

区间为

12.45

元

-14.50

元， 对应

2011

、

2012

年市盈率分别为

17.29

倍

-20.14

倍和

15

倍

-17.47

倍。

东北证券：16.38元-18.2元

公司电梯（含扶梯）市场份额

接近

4%

，是唯一进入前十名的内资

品牌。 公司具有高速电梯以及大跨

度自动扶梯等技术储备，但市场定

位仍然以

0.5

米

/

秒

-2.5

米

/

秒大众电

梯（扶梯）为主，避开与高端品牌的

正面竞争。 募投扩建厂房毗邻现有

厂区，预计

2013

年完工，新增产能

垂直电梯

6200

台、 自动扶梯

1400

台、 自动人行道

400

台。 预计公司

2011-2012

年

EPS

为

0.79

元、

0.91

元。

相对康力电梯

2012

年

PE

为

16

倍，公

司

2012

年

PE

可以达到

18

倍

-20

倍，

定价区间为

16.38

元

-18.20

元。

招商证券：15元-17.2元

公司主要产品包括直梯、扶

梯和自动人行道等，是民族品牌

电梯整机生产和销售的龙头企

业，

2010

年国内市场占有率约为

2.2%

。 电梯行业平稳增长，节能

环保电梯逐步成为主流。

2010

年

我国电梯产量

36.5

万台， 保有量

超过

160

万台。 公司整合区域零

部件配套资源， 致力整机集成，

有效提高了生产效率。 预计公司

未来三年复合增长率

20%

左右，

2011-2013

年

EPS

为

0.75

元、

0.90

元和

1.07

元。 对比同类可比上市

公司， 合理价值区间为

15.0

元

-

17.2

元， 对应

2011

年

PE

为

20

倍

-

23

倍。

江南嘉捷（601313）

■

评级简报 Report

Warrant

■

窝轮点金

建设银行H股走势图

“抄底族” 中长线潜伏时机或已来临

□

中证投资 张索清

经过连续两年的调整后，

A

股

市场似乎一夜之间又回到了十年

前。但归去来兮，

2245

点“牛顶”能

否变为“熊踵”，曾经的牛市高位

能否成为如今市场的底部区域？

我们认为， 经历了长达两年的连

续调整后，

A

股有望在震荡中逐渐

破茧， 重返

2300

点上方只是时间

问题。

短期行情演绎多有反复

分析本轮上涨的性质不难发

现，

2132

点以来的上涨是内外因

共同作用的结果。 一是沪指自

2011

年

11

月中旬以来已经连续调

整九周， 期间并未出现明显的反

弹，技术上超跌较为严重，且主力

调仓换股， 部分强周期板块估值

优势越发突出， 表现出较好的抗

跌性；二是近期管理层暖风不断，

总理讲话提振了股市信心， 证监

会成立投资者保护局、 创业板发

审委临时取消和鹰机电上会审

核、 两家基金公司先后宣布暂停

参与新股询价、 朗玛信息成首家

创业板中止发行公司等对市场信

心形成正面的提振； 三是为应对

春节前资金紧张的局面， 央行暂

停公开市场操作， 并表示进行短

期逆回购。从目前的情况来看，央

行或在本周有实质性的动作。 在

上述原因共同作用下

A

股市场一

度出现长阳脉冲式上涨。

然而需要注意的是，仍有三

方面压力制约着短期上涨空间。

其一，经济活力才是股市持续回

升的根本所在。 近期公布

2011

年

12

月份

PPI

及贸易数据表明企业

盈利能力仍未见好转， 不支持

A

股市场走出持续的上涨行情。 其

二是技术压力。 目前大盘仍未摆

脱下降通道，且

2300

点上方套牢

盘较为汹涌，

60

日线依旧呈现下

行状态，在无实质性利好助推下

大盘上行受挫的概率大。 其三，

标普大规模调降欧元区九国评

级，且春节长假在即，市场交投

意愿或下降，股指短期上涨后劲

勘忧。

中长期可进行埋伏布局

不过， 短线大盘的震荡反复

正是给中长线资金入场潜伏提供

了良机。

A

股市场在

2300

点下方具

备较好的安全性， 主动型投资者

可逢低进行潜伏。

首先， 经济短周期环比见底

已不遥远。数据显示，

2011

年

11

月

工业企业产成品库存当月以及累

计环比增速出现明显下降， 说明

工业企业逐渐进入了主动去库存

阶段。而根据历史规律来看，当库

存出现拐点

3-4

个月后，工业产出

将开始见底回升， 这意味着今年

上半年经济有望环比见底， 而股

市周期的表现则提前于盈利周期

的变化。由此可见，目前市场风险

最大的时期已过， 虽然去库存过

程往往意味着经济景气度下降及

企业盈利下滑， 但股票市场更多

是反映预期的变化并会提前进行

调适。

其次， 流动性正面累积的信

号逐步释放。一方面，

2011

年

12

月

货币信贷数据显示， 新增贷款同

比多增

1823

亿，为近

5

个月来首次

多增，远超市场预期。 同时，新增

贷款大幅增加也带动

M1

增速回

升，

12

月

M1

同比增速由

11

月的

7.8%

反弹至

7.9%

， 且今年随着通

胀水平的回落可控， 外汇储备连

续负增长， 货币政策或将逐步向

宽松方向微调， 未来信贷投放增

长可期。 此外， 近年来规律也显

示， 一季度是全年信贷投放高峰

期， 流动性在全年最为充沛。 可

见，

M1

增速延续回升态势的概率

较大。另一方面，高层表态力挺养

老金入市增值，并拟扩大

RQFII

及

QFII

规模，“中” 字头个股控股股

东通过二级市场进行增持等都表

明市场流动性有望回暖。

第三， 新股发行遭到机构冷

遇。 面对新股发行速度过快以及

参与打新收益有限甚至出现浮亏

的现象，

2011

年

12

月

28

日，华宝兴

业基金宣布不再参与新股询价，

成为国内第一家表示退出参与新

股询价的基金公司。 而近日信达

澳银基金管理公司也选择了跟

进， 且有媒体了解到实际上很多

公募基金管理公司都已经悄然停

止了参与询价打新。

综上，我们认为，当前市场处

于历史底部区域， 悲观情绪在前

期杀跌中已得到较为充分的宣

泄， 而利好消息的持续释放将有

力提振市场的信心， 虽然不排除

局部的不安定因素 （美国与伊朗

的较量逐步升级） 或导致大盘再

度出现阶段性杀跌， 但从中长期

来看，

2300

点下方市场较为安全，

经过反复震荡蓄势后回到

2300

点

之上也只是时间问题。操作上，目

前是中长线投资者潜伏的良机，

建议逢低关注家电、 汽车早周期

的品种以及弹性较好的煤炭、有

色等强周期品种，进行埋伏。

建行认购证仍可看好

□

香港智远投资咨询

上周港股表现相对较好，内

地

A

股的强劲反弹为港股提供了

做多动能， 而欧美股市整体维持

窄幅震荡格局。 恒生指数全周累

计上涨

3.29%

，收报

19204.42

点。

美国经济增长状态从目前来

看还算理想，失业率呈下降趋势，

制造业持续小幅扩张， 消费者对

经济的后市感到乐观， 这些都对

美国经济改善起到积极作用。 美

联储并没有否认会推行更多的量

化宽松货币政策， 令市场期待一

旦经济再出现问题， 美国政府对

经济的刺激力度也许会更大。 此

外，美股市场已进入财报期，业绩

好坏直接影响着市场上的投资者

情绪。 之前的美铝以及摩根大通

银行的业绩带给市场的影响形成

鲜明对比。不过，在美国经济增长

趋势转好的影响下， 投资对上市

公司业绩仍然充满乐观憧憬。

欧元区方面， 债务危机的解

决进程还存在太多的不确定性，

意大利和西班牙的发债结果良

好。 但标普却在随后下调了法国

等

9

个国家的主权信用评级，令市

场重燃对欧债的担忧。 接下来市

场的关注焦点仍将集中在欧债问

题上， 对港股市场形成的影响亦

会明显。

管理层近日发表言论提振内

地

A

股市场的信心，也在农历新年

前给投资者带来一定振奋， 短期

内

A

股上升的趋势明显。内地经济

数据公布之后， 通胀的形势依旧

严峻， 进一步的政策压力也许还

是难以消除。

港股市场在受到内外的各

种因素影响下小幅震荡向上。 中

资银行股的表现相对理想，建设

银行 （

0939.HK

） 上周五高开低

走，收盘升

0.53%

，收报

5.74

港元。

建行连升之后在

5.8

港元附近受

压。 从技术走势上看，整体趋势

仍向好。 若继续看好建行后市，

可留意其认购证

13934

，行使价

6

港元，

2012

年

4

月中到期； 若看

淡，则可留意其认沽证

14156

，行

使价

5.4

港元，

2012

年

5

月初到期。

在此提醒投资者，权证（或牛熊

证）投资风险巨大，可能导致本

金全部损失。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

沪深交易所公开交易信息

(2012

年

1

月

13

日

)

上周交易异动的部分股票

“抄底族” 中长线潜伏时机或已来临

□

中证投资 张索清

经过连续两年的调整后，

A

股

市场似乎一夜之间又回到了十年

前。但归去来兮，

2245

点“牛顶”能

否变为“熊踵”，曾经的牛市高位

能否成为如今市场的底部区域？

我们认为， 经历了长达两年的连

续调整后，

A

股有望在震荡中逐渐

破茧， 重返

2300

点上方只是时间

问题。

短期行情演绎多有反复

分析本轮上涨的性质不难发

现，

2132

点以来的上涨是内外因

共同作用的结果。 一是沪指自

2011

年

11

月中旬以来已经连续调

整九周， 期间并未出现明显的反

弹，技术上超跌较为严重，且主力

调仓换股， 部分强周期板块估值

优势越发突出， 表现出较好的抗

跌性；二是近期管理层暖风不断，

总理讲话提振了股市信心， 证监

会成立投资者保护局、 创业板发

审委临时取消和鹰机电上会审

核、 两家基金公司先后宣布暂停

参与新股询价、 朗玛信息成首家

创业板中止发行公司等对市场信

心形成正面的提振； 三是为应对

春节前资金紧张的局面， 央行暂

停公开市场操作， 并表示进行短

期逆回购。从目前的情况来看，央

行或在本周有实质性的动作。 在

上述原因共同作用下

A

股市场一

度出现长阳脉冲式上涨。

然而需要注意的是，仍有三

方面压力制约着短期上涨空间。

其一，经济活力才是股市持续回

升的根本所在。 近期公布

2011

年

12

月份

PPI

及贸易数据表明企业

盈利能力仍未见好转， 不支持

A

股市场走出持续的上涨行情。 其

二是技术压力。 目前大盘仍未摆

脱下降通道，且

2300

点上方套牢

盘较为汹涌，

60

日线依旧呈现下

行状态，在无实质性利好助推下

大盘上行受挫的概率大。 其三，

标普大规模调降欧元区九国评

级，且春节长假在即，市场交投

意愿或下降，股指短期上涨后劲

勘忧。

中长期可进行埋伏布局

不过， 短线大盘的震荡反复

正是给中长线资金入场潜伏提供

了良机。

A

股市场在

2300

点下方具

备较好的安全性， 主动型投资者

可逢低进行潜伏。

首先， 经济短周期环比见底

已不遥远。数据显示，

2011

年

11

月

工业企业产成品库存当月以及累

计环比增速出现明显下降， 说明

工业企业逐渐进入了主动去库存

阶段。而根据历史规律来看，当库

存出现拐点

3-4

个月后，工业产出

将开始见底回升， 这意味着今年

上半年经济有望环比见底， 而股

市周期的表现则提前于盈利周期

的变化。由此可见，目前市场风险

最大的时期已过， 虽然去库存过

程往往意味着经济景气度下降及

企业盈利下滑， 但股票市场更多

是反映预期的变化并会提前进行

调适。

其次， 流动性正面累积的信

号逐步释放。一方面，

2011

年

12

月

货币信贷数据显示， 新增贷款同

比多增

1823

亿，为近

5

个月来首次

多增，远超市场预期。 同时，新增

贷款大幅增加也带动

M1

增速回

升，

12

月

M1

同比增速由

11

月的

7.8%

反弹至

7.9%

， 且今年随着通

胀水平的回落可控， 外汇储备连

续负增长， 货币政策或将逐步向

宽松方向微调， 未来信贷投放增

长可期。 此外， 近年来规律也显

示， 一季度是全年信贷投放高峰

期， 流动性在全年最为充沛。 可

见，

M1

增速延续回升态势的概率

较大。另一方面，高层表态力挺养

老金入市增值，并拟扩大

RQFII

及

QFII

规模，“中” 字头个股控股股

东通过二级市场进行增持等都表

明市场流动性有望回暖。

第三， 新股发行遭到机构冷

遇。 面对新股发行速度过快以及

参与打新收益有限甚至出现浮亏

的现象，

2011

年

12

月

28

日，华宝兴

业基金宣布不再参与新股询价，

成为国内第一家表示退出参与新

股询价的基金公司。 而近日信达

澳银基金管理公司也选择了跟

进， 且有媒体了解到实际上很多

公募基金管理公司都已经悄然停

止了参与询价打新。

综上，我们认为，当前市场处

于历史底部区域， 悲观情绪在前

期杀跌中已得到较为充分的宣

泄， 而利好消息的持续释放将有

力提振市场的信心， 虽然不排除

局部的不安定因素 （美国与伊朗

的较量逐步升级） 或导致大盘再

度出现阶段性杀跌， 但从中长期

来看，

2300

点下方市场较为安全，

经过反复震荡蓄势后回到

2300

点

之上也只是时间问题。操作上，目

前是中长线投资者潜伏的良机，

建议逢低关注家电、 汽车早周期

的品种以及弹性较好的煤炭、有

色等强周期品种，进行埋伏。

建行认购证仍可看好

□

香港智远投资咨询

上周港股表现相对较好，内

地

A

股的强劲反弹为港股提供了

做多动能， 而欧美股市整体维持

窄幅震荡格局。 恒生指数全周累

计上涨

3.29%

，收报

19204.42

点。

美国经济增长状态从目前来

看还算理想，失业率呈下降趋势，

制造业持续小幅扩张， 消费者对

经济的后市感到乐观， 这些都对

美国经济改善起到积极作用。 美

联储并没有否认会推行更多的量

化宽松货币政策， 令市场期待一

旦经济再出现问题， 美国政府对

经济的刺激力度也许会更大。 此

外，美股市场已进入财报期，业绩

好坏直接影响着市场上的投资者

情绪。 之前的美铝以及摩根大通

银行的业绩带给市场的影响形成

鲜明对比。不过，在美国经济增长

趋势转好的影响下， 投资对上市

公司业绩仍然充满乐观憧憬。

欧元区方面， 债务危机的解

决进程还存在太多的不确定性，

意大利和西班牙的发债结果良

好。 但标普却在随后下调了法国

等

9

个国家的主权信用评级，令市

场重燃对欧债的担忧。 接下来市

场的关注焦点仍将集中在欧债问

题上， 对港股市场形成的影响亦

会明显。

管理层近日发表言论提振内

地

A

股市场的信心，也在农历新年

前给投资者带来一定振奋， 短期

内

A

股上升的趋势明显。内地经济

数据公布之后， 通胀的形势依旧

严峻， 进一步的政策压力也许还

是难以消除。

港股市场在受到内外的各

种因素影响下小幅震荡向上。 中

资银行股的表现相对理想，建设

银行 （

0939.HK

） 上周五高开低

走，收盘升

0.53%

，收报

5.74

港元。

建行连升之后在

5.8

港元附近受

压。 从技术走势上看，整体趋势

仍向好。 若继续看好建行后市，

可留意其认购证

13934

，行使价

6

港元，

2012

年

4

月中到期； 若看

淡，则可留意其认沽证

14156

，行

使价

5.4

港元，

2012

年

5

月初到期。

在此提醒投资者，权证（或牛熊

证）投资风险巨大，可能导致本

金全部损失。

责编：孙见友 电话：010－63070281� � E-mail:zbs@zzb.com.cn

2012年1月16日 星期一

Data

·

Information

A13

数据/信息

公开交易信息头条稿件表上周交易异动股票


