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信息披露

Disclosure

单位：万元

公司名称

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年 增长率

有线集团

８９，３８０．９５ １７０，２４９．４８ １８６，２４３．２９ ２０２，３０９．８８ ２１５，０７６．２２ ２２６，７７５．０１ ７．４３％

祁东电广网络有限公司

１，０８０．１６ ２，０２９．８８ ２，２４０．１１ ２，４０２．６９ ２，５７２．６３ ２，７３９．１０ ７．７８％

常宁电广网络有限公司

４４２．２０ ８２９．４４ ８９１．１３ ９８５．９０ １，０６３．４３ １，１３９．９４ ８．２７％

新晃电广网络有限公司

２５９．９８ ４８３．３６ ５３５．２７ ５８８．５９ ６４５．３８ ７０４．６２ ９．８８％

中方电广网络有限公司

２５１．７６ ５０２．６２ ５５４．７６ ６０２．２１ ６５２．８２ ７０４．５８ ８．８１％

麻阳电广网络有限公司

３１９．０６ ７０８．９２ ７５７．７１ ８０７．４６ ８７７．２１ ９５４．７７ ７．７３％

沅陵电广网络有限公司

５２６．７６ １，０５３．６２ １，１６１．６５ １，２３６．５７ １，３２０．６７ １，４２１．２４ ７．７７％

靖州电广网络有限公司

３３６．４４ ６２８．４１ ６８０．３８ ７５６．９２ ８６０．９６ ９８５．１３ １１．９０％

辰溪电广网络有限公司

３４４．０４ ８１１．７８ ８９３．０８ ９６６．９０ １，０５３．５０ １，１３０．１４ ８．６２％

洪江电广网络有限公司

４２４．８１ ８０１．１２ ８６５．８４ ９３２．４６ １，００３．０７ １，０８３．６１ ７．８４％

泸溪电广网络有限公司

３６１．３８ ６７９．７３ ７４３．６２ ８０１．８５ ８６６．０８ ９１４．９８ ７．７１％

龙山电广网络有限公司

６７０．７４ １，０９５．３７ １，２１７．４０ １，３３６．１０ １，４４８．２４ １，５５１．１５ ９．０９％

古丈电广网络有限公司

１６７．８４ ３１２．５３ ３４４．６３ ３７８．５８ ４０９．７７ ４３６．３１ ８．７０％

株洲县电广网络有限公

司

２６７．１９ ５３８．４０ ５８４．０５ ６５８．９９ ７０５．３０ ７５４．７３ ８．８１％

资兴电广网络有限公司

８５３．１０ １，８４６．９３ ２，１０７．０７ ２，２４４．３５ ２，３４２．０５ ２，４５９．７９ ７．４３％

临武电广网络有限公司

４１４．４５ ９８５．９１ １，１１５．９２ １，２１５．５８ １，３０９．２２ １，３８０．０６ ８．７７％

宜章电广网络有限公司

６０７．８０ １，２８８．３０ １，４７８．２９ １，６６２．８８ １，７７４．９０ １，８９４．１９ １０．１２％

安仁电广网络有限公司

２６９．２６ ５８４．３３ ６５９．７０ ７３９．２０ ８１８．４７ ８９９．７６ １１．４０％

汝城电广网络有限公司

４７８．０５ ８４０．３２ ９３４．８０ ９８０．２２ １，０１５．２１ １，０３５．９７ ５．３７％

嘉禾电广网络有限公司

５１３．７６ １，０９６．８８ １，３９２．１２ １，５６８．５０ １，６８１．５７ １，８３０．６２ １３．６６％

湘乡电广网络有限公司

７２３．４３ １，５１５．５７ １，６５７．１０ １，９１１．１７ ２，０９１．７５ ２，２６８．１９ １０．６１％

望城广达广播电视宽带

网络有限公司

８５６．７５ １，４８５．４１ １，６１８．７９ １，７４６．００ １，８４４．１３ １，９３４．３９ ６．８３％

衡山电广网络有限公司

２６３．６９ ５１３．３０ ５８０．８１ ６５５．００ ７２７．０７ ７９８．１１ １１．６７％

衡阳县电广网络有限公

司

４６９．３６ ８９０．１３ ９７５．０９ １，０７７．６２ １，１８０．９２ １，２６６．８２ ９．２２％

衡南电广网络有限公司

６８５．８２ １，３６５．７６ １，４６０．９７ １，５８９．１１ １，６６６．５２ １，７５４．５４ ６．４６％

宁远电广网络有限公司

２７１．６４ ６１８．４６ ７１９．４９ ７８７．８９ ８６５．５９ ９４５．５９ １１．２０％

花垣电广网络有限公司

３３６．４６ ６４２．０２ ７５５．５９ ８３７．２７ ９２１．８１ １，００５．５４ １１．８７％

凤凰电广网络有限公司

４０４．６５ ９４７．５１ １，０１８．１６ １，０７９．０８ １，１４８．８０ １，２２９．４０ ６．７３％

桂东电广网络有限公司

２７０．５４ ４１１．２８ ４８７．１２ ５５５．６５ ６０７．２９ ６５０．９１ １２．１６％

湘潭县电广网络有限公

司

５１１．０６ ８９９．９１ ９８３．３２ １，０７３．６６ １，１６２．３９ １，２５８．６４ ８．７５％

沅江电广网络有限公司

５５４．８３ １，０７９．０４ １，２１３．２０ １，３０２．３５ １，３７１．８６ １，４６８．７３ ８．０１％

城步电广网络有限公司

１６４．９３ ４５１．３７ ５３７．７７ ５９６．２０ ６５５．４１ ７１０．００ １１．９９％

芷江电广网络有限公司

２５７．９８ ５６７．０８ ６２２．８１ ７００．６５ ７８３．３３ ９０１．０７ １２．２７％

保靖电广网络有限公司

２１０．９４ ４６９．９５ ５４６．７４ ６３８．５２ ７２６．４５ ８１４．９６ １４．７５％

合计

１０３，

９５１．８１

１９９，２２４．１２ ２１８，５７７．７８ ２３７，７２６．００ ２５３，２５０．０２ ２６７，８０２．５９ ７．６８％

注：增长率系

２０１２－１０１６

年复合增长率。

５

、企业自由现金流预测

评估公司对有线集团及

３３

家地方网络公司的企业自由现金流等预测情况如下：

（

１

）有线集团

单位：万元

项目

／

年度

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

８９，３８０．９５ １７０，２４９．４８ １８６，２４３．２９ ２０２，３０９．８８ ２１５，０７６．２２ ２２６，７７５．０１

减

：

营业成本

５６，５４０．７２ １０７，４０７．０３ １１６，１００．７７ １２３，８７８．６４ １２９，８１１．２７ １３２，６５８．５６

营业税金及附加

１，００５．７５ ４，８９２．１５ ５，９５２．４３ ６，５６４．０３ ６，９８３．０５ ７，３６７．５０

销售费用

２，９９２．７７ ４，３５３．７７ ５，１０６．２４ ５，５８１．４７ ５，８８６．１３ ６，３９３．７０

管理费用

８，１７７．４５ １３，４１９．３８ １４，０１７．６５ １４，７０４．８４ １５，４６７．４６ １６，３２３．８３

财务费用

７，０７６．２４ １２，０５０．３０ １２，０５０．３０ １２，０５０．３０ １２，０５０．３０ １２，０５０．３０

投资收益

二

、

营业利润

１３，５８８．００ ２８，１２６．８６ ３３，０１５．９１ ３９，５３０．６１ ４４，８７８．０２ ５１，９８１．１２

加

：

营业外收入

１，３００．００ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

１４，８８８．００ ２８，１２６．８６ ３３，０１５．９１ ３９，５３０．６１ ４４，８７８．０２ ５１，９８１．１２

减

：

所得税费用

－ － － １０，５８２．８２ １１，９１６．８７ １３，７０１．４７

四

．

净利润

１４，８８８．００ ２８，１２６．８６ ３３，０１５．９１ ２８，９４７．７９ ３２，９６１．１５ ３８，２７９．６５

加

：

利息支出

＊（１－

所得

税率

）

７，４５７．８６ １２，７０４．５０ １２，７０４．５０ ９，５２８．３８ ９，５２８．３８ ９，５２８．３８

加

：

折旧与摊销

２２，５７７．６６ ４５，２９９．００ ４８，４４７．６８ ５０，０９９．２４ ５１，０４４．８９ ４９，０１２．５１

加

：

借入资本

减

：

营运资金增加

２６，７４２．７１ ３，４２０．１３ １，９８１．７５ １，９６０．６０ １，７０４．８２ １，７８３．８７

减

：

资本性支出

５５，０５９．０３ ６６，９３８．３８ ５４，９６３．６０ ４４，０５８．６２ ３５，９９２．５３ ２６，２３７．３５

五

．

自由现金流量

－３６，８７８．２１ １５，７７１．８５ ３７，２２２．７４ ４２，５５６．１８ ５５，８３７．０７ ６８，７９９．３２

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－３４，７９０．９１ １３，４６６．００ ２８，７６２．０１ ２９，８６５．９３ ３５，５９０．５５ ３９，８２７．９２ ４０８，５４９．０５

八

、

累计自由现金流现值

－３４，７９０．９１ －２１，３２４．９０ ７，４３７．１１ ３７，３０３．０４ ７２，８９３．５８ １１２，７２１．５１ ５２１，２７０．５６

九

、

评估基准日溢余资产

５７，２９７．１６

十

、

评估基准日非主业经

营性资产评估值

６，２９６．５４

十一

、

评估基准日付息债

务

１９９，８６５．００

十二

、

股东全部权益价值

３８４，９９９．２６

十三

、

委托评估的部分股

权比例

１００％

十四

、

评估对象价值

３８４，９９９．２６

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０６４

号”评估报告及说明。

（

２

）祁东电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

１

，

０８０．１６ ２

，

０２９．８８ ２

，

２４０．１１ ２

，

４０２．６９ ２

，

５７２．６３ ２

，

７３９．１０

减

：

营业成本

７９１．４４ １

，

４７２．６６ １

，

５３２．９０ １

，

５８２．７８ １

，

６２３．３１ １

，

６６４．３８

营业税金及附加

１０．３１ １２．８７ ７３．９２ ７９．２９ ８４．９０ ９０．３９

销售费用

１２．００ ２５．１８ ２８．６５ ３３．０６ ４０．９２ ４９．２６

管理费用

８２．４７ １３８．７４ １４３．０６ １４７．５６ １５２．２４ １５７．１１

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

１８３．９４ ３８０．４３ ４６１．５８ ５５９．９９ ６７１．２６ ７７７．９６

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

１８３．９４ ３８０．４３ ４６１．５８ ５５９．９９ ６７１．２６ ７７７．９６

减

：

所得税费用

－ － － １４０．００ １６７．８１ １９４．４９

四

．

净利润

１８３．９４ ３８０．４３ ４６１．５８ ４２０．００ ５０３．４４ ５８３．４７

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

２２１．３４ ４６４．６４ ４９８．０６ ５２１．０６ ５３４．０４ ５４６．８５

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

１

，

９１８．３２ １．９０ ７．９７ ３．４３ ３．８１ ３．９１

减

：

资本性支出

９２０．９３ ９７４．０５ ７１１．８８ ３４３．８８ ３４３．８８ ３４３．８８

五

．

自由现金流量

－２

，

４３３．９６ －１３０．８８ ２３９．７９ ５９３．７５ ６８９．７９ ７８２．５２

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－２

，

２９６．１９ －１１１．７４ １８５．２８ ４１６．６９ ４３９．６７ ４５３．００ ４

，

８６８．５０

八

、

累计自由现金流现值

－２

，

２９６．１９ －２

，

４０７．９４ －２

，

２２２．６５ －１

，

８０５．９６ －１

，

３６６．２９ －９１３．２８ ３

，

９５５．２１

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经

营性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债

务

－

十二

、

股东全部权益价值

３

，

９５５．２１

十三

、

委托评估的部分股

权比例

４５．７２５０％

十五

、

评估对象价值

１

，

８０８．５２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０６５

号”评估报告及说明。

（

３

）常宁电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

４４２．２０ ８２９．４４ ８９１．１３ ９８５．９０ １，０６３．４３ １，１３９．９４

减

：

营业成本

２８３．２２ ５２４．０６ ５５０．８２ ５６７．６０ ５８４．８２ ６０２．０３

营业税金及附加

１．６７ ４．３６ ２９．４１ ３２．５３ ３５．０９ ３７．６２

销售费用

１．３８ ７．２８ １０．１４ １６．２９ ２０．５４ ２５．７０

管理费用

５７．４７ ７３．５２ ７５．４９ ７７．５９ ７９．８１ ８２．０２

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

９８．４６ ２２０．２１ ２２５．２７ ２９１．８９ ３４３．１７ ３９２．５８

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

９８．４６ ２２０．２１ ２２５．２７ ２９１．８９ ３４３．１７ ３９２．５８

减

：

所得税费用

－ － － ７２．９７ ８５．７９ ９８．１５

四

．

净利润

９８．４６ ２２０．２１ ２２５．２７ ２１８．９２ ２５７．３７ ２９４．４４

加

：

利息支出

＊（１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

８１．９３ １８５．１６ ２００．４２ ２０５．２８ ２１０．１４ ２１４．６２

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

６３８．２５ －１．６０ ３．４５ １．９４ １．７８ １．８８

减

：

资本性支出

４７４．８６ ５３４．５２ １４６．８６ １４６．８６ １４６．８６ １４２．８６

五

．

自由现金流量

－９３２．７２ －１２７．５４ ２７５．３８ ２７５．４０ ３１８．８７ ３６４．３１

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－８７９．９３ －１０８．８９ ２１２．７９ １９３．２７ ２０３．２５ ２１０．９０ ２，１８７．９７

八

、

累计自由现金流现值

－８７９．９３ －９８８．８２ －７７６．０４ －５８２．７６ －３７９．５１ －１６８．６１ ２，０１９．３６

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

２，０１９．３６

十三

、

评估对象比例

４１．０７％

十四

、

评估对象价值

８２９．３６

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０６６

号”评估报告及说明。

（

４

）新晃电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

２５９．９８ ４８３．３６ ５３５．２７ ５８８．５９ ６４５．３８ ７０４．６２

减

：

营业成本

２１３．３３ ３５８．７１ ３７５．２０ ３８３．１０ ３９１．０３ ３９８．９８

营业税金及附加

０．７６ ２．４３ １７．６６ １９．４２ ２１．３０ ２３．２５

销售费用

４．１６ ５．８８ ８．５２ １０．０６ ８．５４ ６．２６

管理费用

３２．６３ ５０．８２ ５１．２５ ５１．６９ ５２．１３ ５２．５７

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

９．１０ ６５．５３ ８２．６３ １２４．３２ １７２．３９ ２２３．５６

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

９．１０ ６５．５３ ８２．６３ １２４．３２ １７２．３９ ２２３．５６

减

：

所得税费用

－ － － ３１．０８ ４３．１０ ５５．８９

四

．

净利润

９．１０ ６５．５３ ８２．６３ ９３．２４ １２９．２９ １６７．６７

加

：

利息支出

＊（１－

所得税率

） － － － － － －

加

：

折旧与摊销

４８．８４ １１１．５８ １２４．６１ １２９．０３ １３３．４４ １３７．８６

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

８．１５ －３．１０ １．８１ ０．６０ ０．３６ ０．３０

减

：

资本性支出

２１９．２９ ４２５．６９ １０３．７９ １０３．７９ １０３．７９ １０３．７９

五

．

自由现金流量

－１６９．５０ －２４５．４８ １０１．６３ １１７．８７ １５８．５８ ２０１．４３

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１５９．９１ －２０９．５９ ７８．５３ ８２．７２ １０１．０８ １１６．６１ １，３０２．２５

八

、

累计自由现金流现值

－１５９．９１ －３６９．５０ －２９０．９７ －２０８．２４ －１０７．１７ ９．４４ １，３１１．６９

九

、

评估基准日溢余资产

１４２．４０

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１，４５４．０９

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

７４１．５９

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０６７

号”评估报告及说明。

（

５

）中方电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

２５１．７６ ５０２．６２ ５５４．７６ ６０２．２１ ６５２．８２ ７０４．５８

减

：

营业成本

１７８．８２ ３９３．２４ ４０６．２７ ４１２．８０ ４１９．３５ ４２５．９２

营业税金及附加

１．２２ １．７６ １８．３１ １９．８７ ２１．５４ ２３．２５

销售费用

２．７８ ３．００ ９．８３ ７．６８ ９．１８ ９．６６

管理费用

２９．４５ ４５．２０ ４５．６１ ４６．０３ ４６．４５ ４６．８８

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

３９．４９ ５９．４３ ７４．７４ １１５．８３ １５６．３０ １９８．８７

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

３９．４９ ５９．４３ ７４．７４ １１５．８３ １５６．３０ １９８．８７

减

：

所得税费用

－ － － ２８．９６ ３９．０７ ４９．７２

四

．

净利润

３９．４９ ５９．４３ ７４．７４ ８６．８７ １１７．２２ １４９．１６

加

：

利息支出

＊（１－

所得税率

） － － － － － －

加

：

折旧与摊销

３６．３６ １７２．２５ １８２．３１ １８５．８４ １８９．３８ １９２．９１

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

４０２．９３ －２．５６ ２．２３ ０．２４ ０．５５ ０．４７

减

：

资本性支出

２６５．８５ ３８１．０４ １３６．５４ １３６．５４ １３６．５４ １３６．５４

五

．

自由现金流量

－５９２．９３ －１４６．８０ １１８．２８ １３５．９４ １６９．５１ ２０５．０６

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－５５９．３７ －１２５．３４ ９１．３９ ９５．４１ １０８．０５ １１８．７１ １，２７３．８０

八

、

累计自由现金流现值

－５５９．３７ －６８４．７１ －５９３．３２ －４９７．９１ －３８９．８６ －２７１．１６ １，００２．６４

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１，００２．６４

十三

、

评估对象比例

３０．５９９８％

十四

、

评估对象价值

３０６．８１

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

６８

号”评估报告及说明。 （

６

）麻阳电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

３１９．０６ ７０８．９２ ７５７．７１ ８０７．４６ ８７７．２１ ９５４．７７

减

：

营业成本

２３１．２９ ４７５．２９ ４８１．５９ ４８７．５９ ４９３．６１ ４９９．６５

营业税金及附加

０．２８ ３．２６ ２５．００ ２６．６５ ２８．９５ ３１．５１

销售费用

４．４１ ６．６３ ８．８０ １０．４１ １２．７７ １４．５５

管理费用

５１．８０ ７０．９３ ７１．５０ ７２．０８ ７２．６６ ７３．２５

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

３１．２７ １５２．８１ １７０．８２ ２１０．７４ ２６９．２３ ３３５．８２

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

３１．２７ １５２．８１ １７０．８２ ２１０．７４ ２６９．２３ ３３５．８２

减

：

所得税费用

－ － － ５２．６９ ６７．３１ ８３．９６

四

．

净利润

３１．２７ １５２．８１ １７０．８２ １５８．０６ ２０１．９３ ２５１．８７

加

：

利息支出

＊（１－

所得税率

） － － － － － －

加

：

折旧与摊销

８０．２４ １８７．８１ １９０．７９ １９３．４４ １９６．０９ １９８．７４

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

４１０．４３ １．１３ ２．３２ ０．６０ ０．７２ ０．６９

减

：

资本性支出

７３６．２８ １３２．２２ １１２．９４ １１２．９４ １１２．９４ １１２．９４

五

．

自由现金流量

－１，０３５．２０ ２０７．２７ ２４６．３６ ２３７．９７ ２８４．３６ ３３６．９８

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－９７６．６１ １７６．９７ １９０．３６ １６７．０１ １８１．２５ １９５．０８ １，９６５．６９

八

、

累计自由现金流现值

－９７６．６１ －７９９．６４ －６０９．２８ －４４２．２７ －２６１．０２ －６５．９４ １，８９９．７５

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１，８９９．７５

十三

、

评估对象比例

３１．９１２０％

十四

、

评估对象价值

６０６．２５

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

６９

号”评估报告及说明。

（

７

）沅陵电广网络有限公司

单位：万元

项目

／

年度

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

５２６．７６ １

，

０５３．６２ １

，

１６１．６５ １

，

２３６．５７ １

，

３２０．６７ １

，

４２１．２４

减

：

营业成本

３７３．４４ ６９８．２７ ７４３．２２ ７６３．４２ ７８５．７０ ８０７．９３

营业税金及附加

４．１１ ６．８１ ３８．３３ ４０．８１ ４３．５８ ４６．９０

销售费用

１０．２８ １２．２５ １３．１８ １５．４７ １６．８０ １７．７１

管理费用

４９．９９ ８２．０７ ８３．９５ ８５．８８ ８７．８７ ８９．８２

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

８８．９５ ２５４．２１ ２８２．９７ ３３１．００ ３８６．７２ ４５８．８８

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

８８．９５ ２５４．２１ ２８２．９７ ３３１．００ ３８６．７２ ４５８．８８

减

：

所得税费用

－ － － ８２．７５ ９６．６８ １１４．７２

四

．

净利润

８８．９５ ２５４．２１ ２８２．９７ ２４８．２５ ２９０．０４ ３４４．１６

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

８７．２８ １９６．５９ ２２４．７３ ２２７．８６ ２３２．５７ ２３６．６８

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

７１２．１２ ０．７９ ４．２６ １．９８ １．９７ ２．０３

减

：

资本性支出

４７０．０８ ９４７．３９ １７０．１４ １５０．１４ １４２．１４ １３８．１４

五

．

自由现金流量

－１

，

００５．９７ －４９７．３８ ３３３．３０ ３２３．９８ ３７８．５０ ４４０．６８

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－９４９．０３ －４２４．６６ ２５７．５４ ２２７．３７ ２４１．２６ ２５５．１１ ２

，

６２５．０１

八

、

累计自由现金流现值

－９４９．０３ －１

，

３７３．７０ －１

，

１１６．１５ －８８８．７８ －６４７．５３ －３９２．４２ ２

，

２３２．６０

九

、

评估基准日溢余资产

－２５．９８

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

２０６．６２

十三

、

委托评估的部分股权

比例

３３．１１０２％

十四

、

评估对象价值

７３０．６２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７０

号”评估报告及说明。

（

８

）靖州电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

３３６．４４ ６２８．４１ ６８０．３８ ７５６．９２ ８６０．９６ ９８５．１３

减

：

营业成本

２３４．９５ ４３９．６０ ４６４．９５ ４７５．７７ ４８７．８１ ５０１．０９

营业税金及附加

０．４３ １．５１ ２２．４５ ２４．９８ ２８．４１ ３２．５１

销售费用

５．８４ ４．０１ ４．８１ ８．９０ １３．５７ １６．９３

管理费用

５８．６３ ８４．１５ ８４．８５ ８５．５６ ８６．２８ ８７．０１

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

３６．５９ ９９．１４ １０３．３１ １６１．７１ ２４４．８９ ３４７．５９

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

３６．５９ ９９．１４ １０３．３１ １６１．７１ ２４４．８９ ３４７．５９

减

：

所得税费用

－ － － ４０．４３ ６１．２２ ８６．９０

四

．

净利润

３６．５９ ９９．１４ １０３．３１ １２１．２９ １８３．６６ ２６０．６９

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

６８．０３ １３１．３７ １５０．４６ １５４．６７ １５９．７７ １６５．７６

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

４７７．８９ ０．７０ ２．３９ １．１６ １．３１ １．２９

减

：

资本性支出

１５０．６２ ６６８．９０ １０４．８３ １１２．８３ １２０．８３ １２８．８３

五

．

自由现金流量

－５２３．８９ －４３９．１０ １４６．５４ １６１．９６ ２２１．２９ ２９６．３２

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－４９４．２３ －３７４．９１ １１３．２３ １１３．６７ １４１．０５ １７１．５４ １

，

９３８．２３

八

、

累计自由现金流现值

－４９４．２３ －８６９．１４ －７５５．９１ －６４２．２４ －５０１．１９ －３２９．６５ １

，

６０８．５８

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１

，

６０８．５８

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

８２０．３８

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７１

号”评估报告及说明。

（

９

）辰溪电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

３４４．０４ ８１１．７８ ８９３．０８ ９６６．９０ １

，

０５３．５０ １

，

１３０．１４

减

：

营业成本

２４５．５５ ５３９．７３ ５６５．４１ ５８７．１６ ６１２．２６ ６３８．５１

营业税金及附加

１．６９ ４．９８ ２９．４７ ３１．９１ ３４．７７ ３７．２９

销售费用

９．１０ １３．１８ １６．６７ １７．８０ ２０．６６ ２１．６８

管理费用

３７．９４ ７２．４５ ７４．８９ ７７．４３ ８０．０７ ８２．９０

财务费用

－ － － － － －

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

４９．７５ １８１．４５ ２０６．６３ ２５２．６０ ３０５．７３ ３４９．７５

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

４９．７５ １８１．４５ ２０６．６３ ２５２．６０ ３０５．７３ ３４９．７５

减

：

所得税费用

－ － － ６３．１５ ７６．４３ ８７．４４

四

．

净利润

４９．７５ １８１．４５ ２０６．６３ １８９．４５ ２２９．３０ ２６２．３１

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

８５．８６ ２０９．７８ ２１７．３１ ２１９．８９ ２２４．７５ ２２９．６１

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

７６７．００ ５．３９ ４．０５ ２．１１ ２．３８ ２．３１

减

：

资本性支出

８１６．５１ ２３０．３８ １２２．３７ １２２．３７ １２２．３７ １２２．３７

五

．

自由现金流量

－１

，

４４７．９０ １５５．４６ ２９７．５２ ２８４．８６ ３２９．２９ ３６７．２３

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１

，

３６５．９５ １３２．７３ ２２９．８９ １９９．９２ ２０９．８９ ２１２．５９ ２

，

２６１．０６

八

、

累计自由现金流现值

－１

，

３６５．９５ －１

，

２３３．２２ －１

，

００３．３２ －８０３．４０ －５９３．５２ －３８０．９２ １

，

８８０．１３

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１

，

８８０．１３

十三

、

委托评估的部分股权

比例

２８．９０３４％

十四

、

评估对象价值

５４３．４２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７２

号”评估报告及说明。

（

１０

）洪江电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

４２４．８１ ８０１．１２ ８６５．８４ ９３２．４６ １

，

００３．０７ １

，

０８３．６１

减

：

营业成本

３０８．８２ ５５７．２３ ５７５．７３ ５９４．７７ ６１０．９６ ６２４．３０

营业税金及附加

１．２９ ２６．４４ ２８．５７ ３０．７７ ３３．１０ ３５．７６

销售费用

９．７２ １２．２２ １２．２５ １１．６７ ９．１３ ８．６８

管理费用

６７．７８ ８４．１５ ８４．９６ ８５．７８ ８６．６１ ８７．４５

财务费用

－ － － － － －

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

３７．２０ １２１．０８ １６４．３３ ２０９．４７ ２６３．２６ ３２７．４３

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

３７．２０ １２１．０８ １６４．３３ ２０９．４７ ２６３．２６ ３２７．４３

减

：

所得税费用

－ － － ５２．３７ ６５．８２ ８１．８６

四

．

净利润

３７．２０ １２１．０８ １６４．３３ １５７．１０ １９７．４５ ２４５．５７

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

９６．４８ ２１０．３２ ２２１．５６ ２３３．２２ ２４１．９３ ２４７．６７

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

１３６．７２ －２．２９ ０．８５ ０．８２ ０．６８ ０．８９

减

：

资本性支出

５３９．７５ ２６４．７２ ２６４．７２ ２６４．７２ １５８．０６ １５８．０６

五

．

自由现金流量

－５４２．７９ ６８．９７ １２０．３１ １２４．７９ ２８０．６５ ３３４．３０

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－５１２．０６ ５８．８９ ９２．９６ ８７．５７ １７８．８８ １９３．５３ ２

，

０５３．５７

八

、

累计自由现金流现值

－５１２．０６ －４５３．１８ －３６０．２１ －２７２．６４ －９３．７５ ９９．７７ ２

，

１５３．３４

九

、

评估基准日溢余资产

－４０．１７

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

１１３．１７

十三

、

评估对象比例

２３．３５５４％

十四

、

评估对象价值

４９３．５４

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

７３

号”评估报告及说明。

（

１１

）泸溪电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

３６１．３８ ６７９．７３ ７４３．６２ ８０１．８５ ８６６．０８ ９１４．９８

减

：

营业成本

２７１．２９ ５００．６５ ５１９．７６ ５３３．６７ ５４７．９６ ５６２．５５

营业税金及附加

２．１４ ３．６０ ２４．５４ ２６．４６ ２８．５８ ３０．１９

销售费用

７．４２ ８．４７ ９．６２ １０．６３ １２．０９ １１．９１

管理费用

３６．４２ ５３．３７ ５４．５４ ５５．７４ ５６．９９ ５８．２８

财务费用

１９．８６ ３４．０４ ３４．０４ ３４．０４ ３４．０４ ３４．０４

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

２４．２５ ７９．６０ １０１．１２ １４１．３１ １８６．４２ ２１８．００

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

２４．２５ ７９．６０ １０１．１２ １４１．３１ １８６．４２ ２１８．００

减

：

所得税费用

－ － － ３５．３３ ４６．６１ ５４．５０

四

．

净利润

２４．２５ ７９．６０ １０１．１２ １０５．９８ １３９．８２ １６３．５０

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税率

）

１９．８６ ３４．０４ ３４．０４ ２５．５３ ２５．５３ ２５．５３

加

：

折旧与摊销

１０３．８７ ２０２．５１ ２１１．６４ ２１５．２４ ２１８．８０ ２２２．２６

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

１２９．６０ －０．１６ ２．７７ １．２０ １．３０ １．１６

减

：

资本性支出

４５６．６８ ３２３．２１ １２７．０４ １２３．０４ １２３．０４ １２２．２４

五

．

自由现金流量

－４３８．３０ －６．９０ ２１６．９９ ２２２．５０ ２５９．８２ ２８７．９０

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－４１３．４９ －５．８９ １６７．６７ １５６．１５ １６５．６１ １６６．６６ １

，

６９５．６８

八

、

累计自由现金流现值

－４１３．４９ －４１９．３８ －２５１．７１ －９５．５６ ７０．０５ ２３６．７１ １

，

９３２．３９

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

４６０．００

十二

、

股东全部权益价值

１

，

４７２．３９

十三

、

委托评估的部分股权比

例

２８％

十四

、

评估对象价值

４１３．０１

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７４

号”评估报告及说明。

（

１２

）龙山电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

６７０．７４ １

，

０９５．３７ １

，

２１７．４０ １

，

３３６．１０ １

，

４４８．２４ １

，

５５１．１５

减

：

营业成本

５３６．２９ ８２７．５１ ８６６．１０ ８９０．２３ ９１５．０１ ９３７．４０

营业税金及附加

２．６８ ５．２６ ４０．１７ ４４．０９ ４７．７９ ５１．１９

销售费用

１２．３７ １０．９７ １４．５０ １４．９３ １６．６１ １６．７６

管理费用

３２．２４ ４９．１２ ５０．１１ ５１．１３ ５２．２０ ５３．３０

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

８７．１７ ２０２．５１ ２４６．５１ ３３５．７２ ４１６．６３ ４９２．５０

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

８７．１７ ２０２．５１ ２４６．５１ ３３５．７２ ４１６．６３ ４９２．５０

减

：

所得税费用

－ － － ８３．９３ １０４．１６ １２３．１３

四

．

净利润

８７．１７ ２０２．５１ ２４６．５１ ２５１．７９ ３１２．４７ ３６９．３８

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

１５３．５２ ３２４．５０ ３４６．６５ ３５３．７１ ３６０．７８ ３６７．６２

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

９２６．２１ －１４．００ ４．６６ １．８７ ２．０１ １．６８

减

：

资本性支出

７００．１１ ７８７．２６ ２２５．１５ ２２５．１５ ２２５．１５ ２２２．７５

五

．

自由现金流量

－１

，

３８５．６４ －２４６．２５ ３６３．３５ ３７８．４８ ４４６．０９ ５１２．５７

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１

，

３０７．２１ －２１０．２４ ２８０．７６ ２６５．６２ ２８４．３４ ２９６．７３ ３

，

０８０．２６

八

、

累计自由现金流现值

－１

，

３０７．２１ －１

，

５１７．４５ －１

，

２３６．６９ －９７１．０８ －６８６．７４ －３９０．０１ ２

，

６９０．２５

九

、

评估基准日溢余资产

－２２．６６

十

、

评估基准日非主业经

营性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债

务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

６６７．５９

十三

、

委托评估的部分股

权比例

４５％

十四

、

评估对象价值

１

，

２００．４２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７５

号”评估报告及说明。

（

１３

）古丈电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

１６７．８４ ３１２．５３ ３４４．６３ ３７８．５８ ４０９．７７ ４３６．３１

减

：

营业成本

１３８．５４ ２１１．９８ ２１７．１６ ２２３．９９ ２３０．７９ ２３７．５４

营业税金及附加

０．８５ １．６９ １１．３７ １２．４９ １３．５２ １４．４０

销售费用

４．７８ ４．８４ ４．９１ ５．９３ ６．２７ ５．６８

管理费用

７．９２ １８．５４ １８．９２ １９．３１ １９．７１ ２０．１３

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

１５．７５ ７５．４９ ９２．２７ １１６．８５ １３９．４８ １５８．５７

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

１５．７５ ７５．４９ ９２．２７ １１６．８５ １３９．４８ １５８．５７

减

：

所得税费用

－ － － ２９．２１ ３４．８７ ３９．６４

四

．

净利润

１５．７５ ７５．４９ ９２．２７ ８７．６４ １０４．６１ １１８．９２

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

３６．３５ ７７．６６ ７８．４０ ８０．６１ ８２．６３ ８４．４５

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

２０９．９２ －３．２０ １．２１ ０．６０ ０．５４ ０．４７

减

：

资本性支出

２０８．７６ ２０２．４２ ５７．１０ ５７．１０ ５５．１０ ５３．１０

五

．

自由现金流量

－３６６．５８ －４６．０７ １１２．３６ １１０．５５ １３１．５９ １４９．８０

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－３４５．８３ －３９．３４ ８６．８２ ７７．５８ ８３．８８ ８６．７２ ９０６．２１

八

、

累计自由现金流现值

－３４５．８３ －３８５．１７ －２９８．３５ －２２０．７７ －１３６．８９ －５０．１７ ８５６．０４

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

８５６．０４

十三

、

委托评估的部分股权比

例

４５％

十五

、

评估对象价值

３８５．２２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７６

号”评估报告及说明。

（

１４

）株洲县电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

２６７．１９ ５３８．４０ ５８４．０５ ６５８．９９ ７０５．３０ ７５４．７３

减

：

营业成本

２１２．８２ ３８７．０４ ４１３．４３ ４３４．８７ ４５２．０１ ４６９．８４

营业税金及附加

１．０９ ３．８２ １９．６２ ２２．１４ ２３．７０ ２５．３６

销售费用

１．８２ １４．１５ １６．１２ １９．６７ １９．２８ ２２．２５

管理费用

３３．４９ ４２．８０ ４３．６９ ４４．６３ ４５．６１ ４６．６５

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

二

、

营业利润

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

三

．

利润总额

１７．９７ ９０．５８ ９１．１８ １３７．６９ １６４．７０ １９０．６４

减

：

所得税费用

３４．４２ ４１．１７ ４７．６６

四

．

净利润

１７．９７ ９０．５８ ９１．１８ １０３．２６ １２３．５２ １４２．９８

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得

税率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

４５．６３ ９９．６５ １１２．３５ １１９．５１ １２１．７７ １２３．９９

加

：

借入资本

减

：

营运资金增加

２６．５９ ０．３３ ２．７０ １．７７ １．４２ １．７７

减

：

资本性支出

１８６．９３ ２９１．３４ ２５７．７９ ８７．３４ ８５．３４ ８５．３４

五

．

自由现金流量

－１４９．９１ －１０１．４４ －５６．９６ １３３．６６ １５８．５３ １７９．８６

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１４１．４３ －８６．６１ －４４．０１ ９３．８０ １０１．０５ １０４．１２ １

，

０７９．２３

八

、

累计自由现金流现值

－１４１．４３ －２２８．０４ －２７２．０５ －１７８．２５ －７７．２０ ２６．９２ １

，

１０６．１４

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经

营性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债

务

－

十二

、

股东全部权益价值

１

，

１０６．１４

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７７

号”评估报告及说明。

（

１５

）资兴电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

８５３．１０ １

，

８４６．９３ ２

，

１０７．０７ ２

，

２４４．３５ ２

，

３４２．０５ ２

，

４５９．７９

减

：

营业成本

６６５．８６ １

，

３９３．３９ １

，

４３４．２３ １

，

４７０．５１ １

，

５０７．９７ １

，

５３９．２４

营业税金及附加

４．７１ ７．９８ ６９．５３ ７４．０６ ７７．２９ ８１．１７

销售费用

２．４０ １６．０８ ３３．８３ ４２．４２ ４８．１４ ５５．８７

管理费用

７７．７３ １１１．９４ １１５．８９ １２０．０８ １２４．５４ １２９．２４

财务费用

－ － － － － －

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

１０２．４０ ３１７．５５ ４５３．６０ ５３７．２７ ５８４．１１ ６５４．２７

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

１０２．４０ ３１７．５５ ４５３．６０ ５３７．２７ ５８４．１１ ６５４．２７

减

：

所得税费用

－ － － １３４．３２ １４６．０３ １６３．５７

四

．

净利润

１０２．４０ ３１７．５５ ４５３．６０ ４０２．９５ ４３８．０８ ４９０．７０

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

２５０．７６ ５１７．０１ ５２２．３４ ５２８．５６ ５３４．７４ ５４０．９３

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

８９８．９７ １２．４２ ９．９０ ３．９５ ３．７２ ３．４５

减

：

资本性支出

１

，

３００．６４ ９８６．３３ ２８４．３５ ２８４．３５ ２８４．３５ ２８４．３５

五

．

自由现金流量

－１

，

８４６．４６ －１６４．１９ ６８１．６９ ６４３．２１ ６８４．７５ ７４３．８３

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１

，

７４１．９５ －１４０．１９ ５２６．７４ ４５１．４１ ４３６．４６ ４３０．６０ ４

，

２９２．２９

八

、

累计自由现金流现值

－１

，

７４１．９５ －１

，

８８２．１４ －１

，

３５５．３９ －９０３．９８ －４６７．５２ －３６．９２ ４

，

２５５．３７

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

４

，

２５５．３７

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

２

，

１７０．２４

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７８

号”评估报告及说明。

（

１６

）临武电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

４１４．４５ ９８５．９１ １

，

１１５．９２ １

，

２１５．５８ １

，

３０９．２２ １

，

３８０．０６

减

：

营业成本

３７５．９３ ７３７．４６ ７６４．５５ ７８０．４４ ７９６．９２ ８１３．８７

营业税金及附加

２．０６ ２．８４ ３６．８３ ４０．１１ ４３．２０ ４５．５４

销售费用

２．７４ ６．４４ １３．０９ ２０．１３ ２６．７６ ３１．０９

管理费用

４９．４６ ７４．７３ ７７．１９ ７９．８０ ８２．５７ ８５．５６

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

－１５．７５ １６４．４６ ２２４．２７ ２９５．０９ ３５９．７６ ４０４．０１

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

－１５．７５ １６４．４６ ２２４．２７ ２９５．０９ ３５９．７６ ４０４．０１

减

：

所得税费用

－ － － ７３．７７ ８９．９４ １０１．００

四

．

净利润

－１５．７５ １６４．４６ ２２４．２７ ２２１．３２ ２６９．８２ ３０３．０１

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

１０９．８１ ２４９．０５ ２５２．１８ ２５５．５８ ２５９．１１ ２６２．６５

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

４１８．７６ ２．５５ ５．５９ ２．１２ ２．１２ １．９２

减

：

资本性支出

１

，

００７．８８ １９９．３１ １３５．４７ １３５．４７ １３５．４７ １３５．４７

五

．

自由现金流量

－１

，

３３２．５７ ２１１．６４ ３３５．４０ ３３９．３１ ３９１．３５ ４２８．２６

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１

，

２５７．１５ １８０．７０ ２５９．１６ ２３８．１３ ２４９．４５ ２４７．９２ ２

，

４９８．７０

八

、

累计自由现金流现值

－１

，

２５７．１５ －１

，

０７６．４５ －８１７．２９ －５７９．１６ －３２９．７１ －８１．７９ ２

，

４１６．９１

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

４１６．９１

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

１

，

２３２．６２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０７９

号”评估报告及说明。

（

１７

）宜章电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

６０７．８０ １

，

２８８．３０ １

，

４７８．２９ １

，

６６２．８８ １

，

７７４．９０ １

，

８９４．１９

减

：

营业成本

５００．２９ ９７１．２２ １

，

０３６．４３ １

，

０８２．０５ １

，

１２９．８８ １

，

１８０．２０

营业税金及附加

４．０４ ５．７６ ４８．７８ ５４．８８ ５８．５７ ６２．５１

销售费用

１．９８ ７．７４ １９．２１ ３２．８０ ３８．８６ ４５．３４

管理费用

５０．６７ ８４．１１ ８６．４６ ８８．９０ ９１．４５ ９４．０２

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

５０．８２ ２１９．４６ ２８７．４０ ４０４．２５ ４５６．１４ ５１２．１２

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

５０．８２ ２１９．４６ ２８７．４０ ４０４．２５ ４５６．１４ ５１２．１２

减

：

所得税费用

－ － － １０１．０６ １１４．０４ １２８．０３

四

．

净利润

５０．８２ ２１９．４６ ２８７．４０ ３０３．１９ ３４２．１１ ３８４．０９

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

１４８．５９ ３１４．４４ ３３３．２８ ３４０．８２ ３４８．３３ ３５５．８３

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

６５４．６５ ５．１５ ８．６０ ５．０２ ４．３９ ４．６５

减

：

资本性支出

８８１．９７ ７２８．９３ ２２６．３８ ２２６．３８ ２２６．３８ ２２６．３８

五

．

自由现金流量

－１

，

３３７．２０ －２００．１７ ３８５．６９ ４１２．６１ ４５９．６６ ５０８．８９

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１

，

２６１．５２ －１７０．９１ ２９８．０２ ２８９．５７ ２９２．９９ ２９４．６０ ３

，

１３９．６２

八

、

累计自由现金流现值

－１

，

２６１．５２ －１

，

４３２．４２ －１

，

１３４．４０ －８４４．８３ －５５１．８４ －２５７．２５ ２

，

８８２．３７

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经

营性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债

务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

８８２．３７

十三

、

评估对象比例

２２．７９％

十四

、

评估对象价值

６５７．０２

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８０

号”评估报告及说明。

（

１８

）安仁电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

２６９．２６ ５８４．３３ ６５９．７０ ７３９．２０ ８１８．４７ ８９９．７６

减

：

营业成本

２１７．４６ ４３５．０４ ４６２．１８ ４８２．８５ ４９６．６６ ５１０．６７

营业税金及附加

０．９５ ４．４５ ２１．７７ ２４．３９ ２７．０１ ２９．６９

销售费用

０．４５ ６．７２ １０．８２ １４．８８ １９．１０ ２３．６２

管理费用

４２．３６ ５１．４８ ５３．４２ ５５．０１ ５６．６９ ５８．３３

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

８．０４ ８６．６４ １１１．５１ １６２．０６ ２１９．０２ ２７７．４５

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

８．０４ ８６．６４ １１１．５１ １６２．０６ ２１９．０２ ２７７．４５

减

：

所得税费用

－ － － ４０．５２ ５４．７５ ６９．３６

四

．

净利润

８．０４ ８６．６４ １１１．５１ １２１．５５ １６４．２６ ２０８．０９

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

２２．６２ ９８．５１ １１７．５３ １２９．９０ １３５．２０ １４０．５０

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

３３７．９１ －０．８０ ２．６２ １．３８ １．４２ １．４６

减

：

资本性支出

１２８．６９ ３６４．０７ ３６２．０７ １０８．１６ １０８．１６ １０８．１６

五

．

自由现金流量

－４３５．９５ －１７８．１３ －１３５．６５ １４１．９１ １８９．８９ ２３８．９７

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－４１１．２７ －１５２．０８ －１０４．８２ ９９．５９ １２１．０４ １３８．３４ １

，

５７２．３６

八

、

累计自由现金流现值

－４１１．２７ －５６３．３６ －６６８．１７ －５６８．５８ －４４７．５４ －３０９．２１ １

，

２６３．１５

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１

，

２６３．１５

十三

、

评估对象比例

２０．４０％

十四

、

评估对象价值

２５７．６８

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８１

号”评估报告及说明。

（

１９

）汝城电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

４７８．０５ ８４０．３２ ９３４．８０ ９８０．２２ １

，

０１５．２１ １

，

０３５．９７

减

：

营业成本

３６６．６２ ６３９．５３ ６６４．０２ ６８３．９９ ７０３．２５ ７２１．５４

营业税金及附加

４．７７ ４．３７ ３０．８５ ３２．３５ ３３．５０ ３４．１９

销售费用

１．８０ ６．５２ １２．２０ １４．３５ １６．１９ １８．４５

管理费用

４９．２４ ７１．７３ ７４．２７ ７６．７６ ７９．４０ ８２．２２

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

５５．６２ １１８．１８ １５３．４７ １７２．７８ １８２．８７ １７９．５８

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

５５．６２ １１８．１８ １５３．４７ １７２．７８ １８２．８７ １７９．５８

减

：

所得税费用

－ － － ４３．１９ ４５．７２ ４４．９０

四

．

净利润

５５．６２ １１８．１８ １５３．４７ １２９．５８ １３７．１５ １３４．６９

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

１６１．４９ ３１７．１０ ３２４．４６ ３２７．５９ ３３０．４９ ３３２．０６

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

２８０．９４ －３．１２ ４．３２ １．９２ １．８３ １．８７

减

：

资本性支出

６５４．２４ ４２６．６７ １８２．９１ １８２．９１ １８０．９１ １６６．９１

五

．

自由现金流量

－７１８．０７ １１．７３ ２９０．７０ ２７２．３４ ２８４．９０ ２９７．９６

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－６７７．４２ １０．０２ ２２４．６２ １９１．１３ １８１．５９ １７２．４９ １

，

６２４．５６

八

、

累计自由现金流现值

－６７７．４２ －６６７．４１ －４４２．７９ －２５１．６６ －７０．０７ １０２．４３ １

，

７２６．９９

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１

，

７２６．９９

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

８８０．７６

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８２

号”评估报告及说明。

（

２０

）嘉禾电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

５１３．７６ １

，

０９６．８８ １

，

３９２．１２ １

，

５６８．５０ １

，

６８１．５７ １

，

８３０．６２

减

：

营业成本

４０５．０７ ７８７．６３ ８２１．９８ ８５０．５１ ８８０．２９ ９１０．９９

营业税金及附加

１．５０ ３．８５ ４５．９４ ５１．７６ ５５．４９ ６０．４１

销售费用

６．００ ７．３４ １７．４３ ２９．５９ ３４．８８ ４３．４６

管理费用

４６．２２ ８３．４４ ８８．８７ ９４．１２ ９９．７９ １０５．８４

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

５４．９６ ２１４．６２ ４１７．９０ ５４２．５２ ６１１．１２ ７０９．９３

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

５４．９６ ２１４．６２ ４１７．９０ ５４２．５２ ６１１．１２ ７０９．９３

减

：

所得税费用

－ － － １３５．６３ １５２．７８ １７７．４８

四

．

净利润

５４．９６ ２１４．６２ ４１７．９０ ４０６．８９ ４５８．３４ ５３２．４５

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

７７．９０ ２５１．８３ ２６６．４８ ２７４．５１ ２８２．９０ ２９１．２９

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

３９９．９７ －１．８８ ６．４４ ３．６４ ３．０１ ３．４９

减

：

资本性支出

７６５．６３ ８９０．４７ ３５６．４２ ３５６．４２ ３５６．４２ ３５６．４２

五

．

自由现金流量

－１

，

０３２．７３ －４２２．１４ ３２１．５２ ３２１．３３ ３８１．８１ ４６３．８３

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－９７４．２８ －３６０．４２ ２４８．４４ ２２５．５１ ２４３．３７ ２６８．５１ ３

，

１４７．７７

八

、

累计自由现金流现值

－９７４．２８ －１

，

３３４．７０ －１

，

０８６．２６ －８６０．７５ －６１７．３８ －３４８．８７ ２

，

７９８．９０

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经

营性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债

务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

７９８．９０

十三

、

评估对象比例

２２．８３３１％

十四

、

评估对象价值

６３９．０８

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８３

号”评估报告及说明。

（

１９

）汝城电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

４７８．０５ ８４０．３２ ９３４．８０ ９８０．２２ １

，

０１５．２１ １

，

０３５．９７

减

：

营业成本

３６６．６２ ６３９．５３ ６６４．０２ ６８３．９９ ７０３．２５ ７２１．５４

营业税金及附加

４．７７ ４．３７ ３０．８５ ３２．３５ ３３．５０ ３４．１９

销售费用

１．８０ ６．５２ １２．２０ １４．３５ １６．１９ １８．４５

管理费用

４９．２４ ７１．７３ ７４．２７ ７６．７６ ７９．４０ ８２．２２

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

５５．６２ １１８．１８ １５３．４７ １７２．７８ １８２．８７ １７９．５８

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

５５．６２ １１８．１８ １５３．４７ １７２．７８ １８２．８７ １７９．５８

减

：

所得税费用

－ － － ４３．１９ ４５．７２ ４４．９０

四

．

净利润

５５．６２ １１８．１８ １５３．４７ １２９．５８ １３７．１５ １３４．６９

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

１６１．４９ ３１７．１０ ３２４．４６ ３２７．５９ ３３０．４９ ３３２．０６

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

２８０．９４ －３．１２ ４．３２ １．９２ １．８３ １．８７

减

：

资本性支出

６５４．２４ ４２６．６７ １８２．９１ １８２．９１ １８０．９１ １６６．９１

五

．

自由现金流量

－７１８．０７ １１．７３ ２９０．７０ ２７２．３４ ２８４．９０ ２９７．９６

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－６７７．４２ １０．０２ ２２４．６２ １９１．１３ １８１．５９ １７２．４９ １

，

６２４．５６

八

、

累计自由现金流现值

－６７７．４２ －６６７．４１ －４４２．７９ －２５１．６６ －７０．０７ １０２．４３ １

，

７２６．９９

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营性

资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

１

，

７２６．９９

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

８８０．７６

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８２

号”评估报告及说明。

（

２０

）嘉禾电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

５１３．７６ １

，

０９６．８８ １

，

３９２．１２ １

，

５６８．５０ １

，

６８１．５７ １

，

８３０．６２

减

：

营业成本

４０５．０７ ７８７．６３ ８２１．９８ ８５０．５１ ８８０．２９ ９１０．９９

营业税金及附加

１．５０ ３．８５ ４５．９４ ５１．７６ ５５．４９ ６０．４１

销售费用

６．００ ７．３４ １７．４３ ２９．５９ ３４．８８ ４３．４６

管理费用

４６．２２ ８３．４４ ８８．８７ ９４．１２ ９９．７９ １０５．８４

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

５４．９６ ２１４．６２ ４１７．９０ ５４２．５２ ６１１．１２ ７０９．９３

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

５４．９６ ２１４．６２ ４１７．９０ ５４２．５２ ６１１．１２ ７０９．９３

减

：

所得税费用

－ － － １３５．６３ １５２．７８ １７７．４８

四

．

净利润

５４．９６ ２１４．６２ ４１７．９０ ４０６．８９ ４５８．３４ ５３２．４５

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

７７．９０ ２５１．８３ ２６６．４８ ２７４．５１ ２８２．９０ ２９１．２９

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

３９９．９７ －１．８８ ６．４４ ３．６４ ３．０１ ３．４９

减

：

资本性支出

７６５．６３ ８９０．４７ ３５６．４２ ３５６．４２ ３５６．４２ ３５６．４２

五

．

自由现金流量

－１

，

０３２．７３ －４２２．１４ ３２１．５２ ３２１．３３ ３８１．８１ ４６３．８３

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－９７４．２８ －３６０．４２ ２４８．４４ ２２５．５１ ２４３．３７ ２６８．５１ ３

，

１４７．７７

八

、

累计自由现金流现值

－９７４．２８ －１

，

３３４．７０ －１

，

０８６．２６ －８６０．７５ －６１７．３８ －３４８．８７ ２

，

７９８．９０

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

２

，

７９８．９０

十三

、

评估对象比例

２２．８３３１％

十四

、

评估对象价值

６３９．０８

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８３

号”评估报告及说明。

（

２１

）湘乡电广网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

７２３．４３ １

，

５１５．５７ １

，

６５７．１０ １

，

９１１．１７ ２

，

０９１．７５ ２

，

２６８．１９

减

：

营业成本

５３１．５３ １

，

１６４．５３ １

，

２２５．３９ １

，

２６５．３７ １

，

３０１．１５ １

，

３３６．９０

营业税金及附加

３．７９ ８．９４ ５５．６８ ６４．２２ ７０．２８ ７６．２１

销售费用

３．１７ ９．３２ １４．７０ ３１．２９ ４３．１７ ５４．２５

管理费用

７２．９５ ７１．５０ ７３．６０ ７５．８２ ７８．１５ ８０．６２

财务费用

１０．４０ １７．８２ １７．８２ １７．８２ １７．８２ １７．８２

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

１０１．６１ ２４３．４７ ２６９．９１ ４５６．６６ ５８１．１８ ７０２．３９

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

１０１．６１ ２４３．４７ ２６９．９１ ４５６．６６ ５８１．１８ ７０２．３９

减

：

所得税费用

－ － － １１４．１６ １４５．２９ １７５．６０

四

．

净利润

１０１．６１ ２４３．４７ ２６９．９１ ３４２．４９ ４３５．８８ ５２６．７９

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

１０．４０ １７．８２ １７．８２ １３．３７ １３．３７ １３．３７

加

：

折旧与摊销

８７．６４ ４３５．９５ ４６８．７１ ４８２．０６ ４９３．４６ ５０４．３０

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

１

，

３３４．０８ －５．９２ ６．８６ ４．５０ ３．７２ ３．７０

减

：

资本性支出

１

，

２６１．９６ １

，

０２４．４０ ２９８．００ ２９４．００ ２７４．００ ２７０．００

五

．

自由现金流量

－２

，

３９６．４０ －３２１．２４ ４５１．５８ ５３９．４２ ６６４．９９ ７７０．７６

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－２

，

２６０．７７ －２７４．２７ ３４８．９３ ３７８．５６ ４２３．８７ ４４６．１９ ４

，

７０４．７７

八

、

累计自由现金流现值

－２

，

２６０．７７ －２

，

５３５．０４ －２

，

１８６．１１ －１

，

８０７．５５ －１

，

３８３．６８ －９３７．４９ ３

，

７６７．２８

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

３００．００

十二

、

股东全部权益价值

３

，

４６７．２８

十三

、

评估对象比例

５１％

十五

、

评估对象价值

１

，

７６８．３１

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８４

号”评估报告及说明。

（

２２

）望城广达广播电视宽带网络有限公司

单位：万元

项目

２０１１

年

６－１２

月

２０１２

年

２０１３

年

２０１４

年

２０１５

年

２０１６

年

２０１７

年及

以后各年

一

．

营业收入

８５６．７５ １

，

４８５．４１ １

，

６１８．７９ １

，

７４６．００ １

，

８４４．１３ １

，

９３４．３９

减

：

营业成本

４７４．４０ ９５９．４０ ９６５．３２ １

，

０２９．３３ １

，

０５４．８３ １

，

０８３．４８

营业税金及附加

５．６４ ８．４３ ５４．３９ ５８．６７ ６１．９６ ６５．００

销售费用

３．２９ ８．８８ １４．０６ １９．６１ ２３．８７ ２９．７７

管理费用

６９．３９ ９７．０３ ９９．６８ １０２．４９ １０５．４７ １０８．６２

财务费用

－０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００ －０．００

投资收益

－ － － － － －

二

、

营业利润

３０４．０２ ４１１．６８ ４８５．３４ ５３５．９１ ５９８．００ ６４７．５３

加

：

营业外收入

－ － － － － －

减

：

营业外支出

－ － － － － －

三

．

利润总额

３０４．０２ ４１１．６８ ４８５．３４ ５３５．９１ ５９８．００ ６４７．５３

减

：

所得税费用

－ － － １３３．９８ １４９．５０ １６１．８８

四

．

净利润

３０４．０２ ４１１．６８ ４８５．３４ ４０１．９４ ４４８．５０ ４８５．６４

加

：

利息支出

＊

（

１－

所得税

率

）

－ － － － － －

加

：

折旧与摊销

１９６．１４ ４６３．１２ ４９３．１６ ４９２．２２ ４９７．１９ ５０５．６２

加

：

借入资本

－ － － － － －

减

：

营运资金增加

４６８．５９ ０．６７ ２．４７ ６．４６ ２．５９ ２．６９

减

：

资本性支出

１

，

３３７．９６ ９９１．５４ ３３３．４９ ３２５．４９ ３１１．４９ ２８９．４９

五

．

自由现金流量

－１

，

３０６．３９ －１１７．４１ ６４２．５３ ５６２．２０ ６３１．６０ ６９９．０８

折现率

１０．５０％ １０．５０％ １０．５０％ １０．１１％ １０．１１％ １０．１１％

六

、

折现系数

０．９４３４ ０．８５３８ ０．７７２７ ０．７０１８ ０．６３７４ ０．５７８９

七

、

自由现金流现值

－１

，

２３２．４５ －１００．２５ ４９６．４９ ３９４．５５ ４０２．５８ ４０４．７０ ４

，

２３９．８７

八

、

累计自由现金流现值

－１

，

２３２．４５ －１

，

３３２．７０ －８３６．２１ －４４１．６６ －３９．０８ ３６５．６２ ４

，

６０５．４９

九

、

评估基准日溢余资产

－

十

、

评估基准日非主业经营

性资产评估值

－

十一

、

评估基准日付息债务

－

十二

、

股东全部权益价值

４

，

６０５．４９

十三

、

评估对象比例

５１％

十四

、

评估对象价值

２

，

３４８．８０

注：上表数据来自开元资产出具的“开元（湘）评报字［

２０１１

］第

０８５

号”评估报告及说明。

(上接A44版)

(下转A46版)


