
爱尔眼科“三级连锁” 模式

机构最新评级

川投能源（

600674

）

盈利持续增长可期

公司是水电板块最具成长性

的公司之一。光大证券指出，受益

于二滩水电的增长， 公司的权益

容量将由目前的

282

万千瓦上升

到

842

万千瓦，增长

200%

，有望使

公司业绩大幅增长， 预计到

2015

年公司的每股收益将达到

1.89

元，

2010-2015

年年均复合增速超

过

40%

。

田湾河

2

个

CDM

项目已获

得

EB

注册，光大证券认为，若获

得收益将带来惊喜（预计

EPS

增

加

0.09

元）；同时二滩公司独家

开发雅砻江，联合调度有优势，

上游电站投产将为下游电站带

来超发收益，锦屏一级投产后，

二滩将获得

20

亿度电的枯期电

量， 川投能源每股收益增加

0.26

元。

综合来看， 光大证券预计公

司

2011-2013

年的每股收益分别

为

0.50

元、

0.65

元和

1.1

元，未来公

司股价有望随着二滩公司电站投

产日期临近而逐步上涨， 给予公

司“买入”评级。

爱尔眼科（

300015

）

连锁模式助力成长

公司是我国最大规模的眼科

连锁医院集团， 目前已在全国

21

个省（直辖市）设立连锁眼科医院

36

家。 “三级连锁”模式布局使公

司网络形成梯次， 有助于公司迅

速扩张。 优秀的管理团队是公司

持续快速扩张的重要保障。 公司

在医师队伍建设、 学术科研和医

疗设备等方面均具备一定优势，

有助于公司各连锁医院持续快速

发展。

从

2010

年年报看， 公司收入

和利润的主要来源大多为

2008

年

以前建立的成熟医院， 其中贡献

最大的连锁医院分别是武汉爱

尔、沈阳爱尔和长沙爱尔。国都证

券认为， 未来随着眼科医疗市场

持续增长， 准分子手术和白内障

手术等公司主要业务量价齐升，

公司现有成熟医院收入规模将保

持稳定增长。 公司大量的新建医

院在度过两年的培育期后， 将有

望快速成长， 逐渐成为公司新的

利润增长点， 从而助推公司业绩

快速增长。

国都证券指出， 随着主营业

务规模持续增长， 连锁优势逐步

显现， 公司业绩有望持续快速增

长，预计公司

2011-2013

年每股收

益为

0.41

元、

0.61

元和

0.90

元，对

应

2011-2013

年动态市盈率分别

为

58

倍、

39

倍和

27

倍，看好公司业

务模式，维持公司“短期

-

推荐、长

期

-A

”投资评级。

深康佳

A

（

000016

）

业绩有望走出低谷

公司主营业务为彩电、手机、

白电等， 其中彩电业务收入占比

70%

以上，手机和白电各占

10%

左

右。

2011

年以来，公司再度步入了

业绩低谷， 前三个季度营业收入

同比负增长，净亏损

1.56

亿元。

安信证券认为，未来公司业

绩有望逐步走出低谷，

2012

年预

期回归正常水平。 因为未来两个

季度是彩电的销售旺季，预计公

司能够实现盈利。 同时，公司联

合银联开发的具有在线支付功

能的智能电视将在元旦期间推

向市场。 为加大经销商的积极

性， 公司拟实施改善考核难度。

通过加大奖励力度的方式，来激

励各销售分公司的业绩，提升公

司利润水平。 在冰箱业务上，康

佳将对安徽的生产基地进行持

续投资，预期能够强化产品在低

级市场的地位，同时逐步向二线

品牌阵营靠拢。

面对经营困难， 公司正在积

极的应对。安信证券认为，从公司

2011

年前三个季度运行情况来

看， 呈现向好态势， 预计公司

2011-2013

年的收入增速分别为

-

6%

、

13%

、

12%

，

EPS

分别为

-0.09

元、

0.19

元、

0.22

元，对应的

PE

为

17

倍（

2012

年）、

14

倍（

2013

年），首次

给予公司“增持

-B

”投资评级。

森马服饰（

002563

）

受益服饰消费升级

银河证券指出，

2011

年公司

毛利率估计仍能得以维持， 管理

费用控制有效， 而销售费用率则

由于购买店铺、 营销网络拓展及

新设子公司等影响比

2010

年同期

约提高

1.5-1.7

个百分点。 对于

2012

年， 银河证券认为竞争对手

存货处理策略可能会对公司销售

收入产生小幅影响， 而销售费用

则由于公司处于投入期而有小幅

提升， 管理费用率依然可以有效

控制。

公司

2011

年三季度经营性现

金流状况良好， 但对加盟商的扶

持力度在加大。其中，应收账款三

季末余额

5.7

亿元，如果采用占当

季收入之比， 该比例自

2010

年四

季度起呈逐步提升趋势， 存货如

采用占下季收入之比， 改善情况

明显。

结合目前终端零售数据及同

行竞争情况，银河证券预计

2011-

2013

年收入分别为

80.59

亿元、

99.5

亿元、

120

亿元，

EPS

分别为

1.83

元、

2.24

元、

2.84

元，对应

PE

为

20.8

倍、

16.9

倍、

13.3

倍。 银河证券

认为， 考虑公司在休闲装及童装

中的龙头地位以及我国消费升

级， 不必对公司未来增长做出过

于悲观的预期，维持公司“谨慎推

荐”评级。

股市有风险，请慎重入市。 本版股市分析文章，属个人观点，仅供参考，股民据此入市操作，风险自担。

集装箱运价元旦突涨 散货运价平淡跨年

□

长江证券

上周我国出口集装箱运输市

场货运需求在对新年期盼中增加

迅猛， 欧美等主流航线的运价也

节节攀升， 综合指数在持续几周

的低迷后终于扬眉吐气， 除日本

航线的出货量及价格都基本与此

前一周持平外， 全球主要航线的

两个指标均大幅上扬， 持续低迷

的结束和船公司寻求元旦乃至春

节的机遇造成了此次突涨。但是，

这样的推动因素主观性较强，此

轮上涨能否持续， 仍取决于年后

市场供求情况。

欧地航线方面，

2011

年底出

货高峰来临， 上周市场出货在此

前一周回升的基础上再接再厉，

大幅提高， 船舶平均舱位利用率

达到

95%

左右，部分航次爆舱，市

场运价也应声大涨。 在货量支撑

下，多家航运公司开始涨价，涨幅

在

200

美元

/TEU

左右。地中海航线

市场货量也继续上涨， 运价上涨

幅度同样较此前一周大幅提升。

12

月

30

日， 上海航运交易所发布

的上海出口至欧洲、 地中海基本

港市场运价（海运及海运附加费）

分别为

701

美元

/TEU

、

714

美元

/

TEU

， 分别较上周上涨

30.8%

和

13.2%

。

业内人士普遍认为，

2011

年

下半年市场极度低迷令运价在

2011

年末出货高峰时期快速反

弹，加之

2012

年形势被一致看淡，

船公司希望借此涨价机会创造更

多调节余地， 因此此轮运价涨幅

较大。

北美航线，货量需求强劲，运

价不甘落后。 本周北美航线货量

充沛，美西、美东舱位利用率均达

到

95%

以上，多个航次爆舱。 与此

同时， 由于

2012

年

1

月

1

日本航线

将上涨运价约

400

美元

/FEU

，在这

一涨价消息刺激下， 部分货主纷

纷加快节前出货计划， 令本线舱

位供不应求，在此因素影响下，运

价较上周大幅上升。

12

月

30

日，上

海航运交易所发布的上海出口至

美西、美东基本港市场运价（海运

及海运附加费）分别为

1692

美元

/

FEU

、

2892

美元

/FEU

，分别较此前

一周上涨

18.8%

、

14.4%

。

沿海散货运输市场表现比较

平淡，煤炭运价继续企稳，综合指

数略微上升。

12

月

30

日，上海航运

交易所发布的中国沿海（散货）综

合运价指数报收于

1140.96

点，较

此前一周微升

0.2%

。 煤炭运输市

场受“限价令”影响先高后低，报

收时基本与此前一周持平， 金属

矿石价格略有上升， 粮食运输市

场运价也在短暂上涨后回到持续

10

多周的下跌趋势中。

采用市净率

PB

衡量海运行业

现在绝对和相对估值所处水平。

海运行业目前绝对市净率为

1.13

倍，历史平均市净率为

2.41

倍，历

史最低点为

0.80

倍 （

2005

年

12

月）；海运行业目前的相对市净率

（相对沪深

300

指数）为

0.65

倍，历

史平均为

1.17

倍， 相对市净率已

经接近历史低点。 目前

PB

绝对估

值和相对估值在历史均值以下。

从市盈率

PE

来看， 海运行业

2011

年的动态

PE

为

22.95

倍 ，

2005 -

2010

年 （以当年年报

EPS

为基准）

的均值为

23.68

倍。 海运行业

PE

相

对沪深

300

指数

PE

目前为

2.33

倍，

2005-2010

年均值为

1.30

倍。

卫星导航产业或进入快速发展期

□

国信证券

20l1

年

12

月

27

日， 北斗卫星

导航系统试运行服务新闻发布会

在国务院新闻办公室新闻发布厅

召开。自即日起，北斗卫星导航系

统开始向我国及周边部分地区提

供连续无源定位、导航、授时等试

运行服务。同时，发布了北斗系统

空间信号接口控制文件 （

ICD

文

件）测试版。

卫星导航提供试运行服务

北斗卫星导航系统， 是我国

正在实施的自主发展、 独立运行

的全球卫星导航系统。由空间段、

地面段和用户段三部分组成，空

间段包括

5

颗静止轨道卫星和

30

颗非静止轨道卫星， 地面段包括

主控站、 注入站和监测站等若干

个地面站， 用户段包括北斗用户

终端以及与其他卫星导航系统兼

容的终端。

目前北斗卫星导航系统已

经发射了

10

颗卫星，建成了基本

系统。相比较为成熟的

GPS

，北斗

具有有源定位和短报文特色服

务等特点， 在互动性上具有优

势。 北斗系统试运行服务期间主

要性能如下：服务区为东经

84

度

到

160

度， 南纬

55

度到北纬

55

度

之间的大部分区域（大体范围在

东至日本、西至印度东部、南到

澳大利亚、北至蒙古的区域内）；

位置精度为平面

25

米、 高程

30

米；测速精度为每秒

0.4

米；授时

精度为

50

纳秒。

2012

年， 按照北斗系统组网

发射计划， 还要发射

6

颗组网卫

星， 进一步扩大系统服务区域和

提高服务性能， 形成覆盖亚太大

部分地区的服务能力。

2012

年底，

北斗卫星导航覆盖区内定位精度

达到

10

米。

2000

年建成了北斗卫星导航

试验系统以后， 国家就着手推动

北斗卫星导航试验系统在国民经

济、社会各个方面的应用，目前已

经应用于交通运输、通信、电力、

金融、气象、海洋、水文监测、应急

救灾等各个方面， 北斗实验系统

的用户数量超过

10

万。

北斗卫星处于高密度发射期

我国航天正处于高密度发射

时期，“十二五”的目标是

100

次火

箭发射，

100

颗卫星发射上天，

100

颗卫星在轨稳定运行。近

4

至

5

年，

我国平均每年要实施

20

次左右的

航天发射活动。在

2020

年前，北斗

卫星导航系统还要研制发射

30

余

颗导航卫星， 中国航天科技集团

公司承担了卫星和运载火箭两大

系统的研制发射任务。

2020

年左

右， 北斗卫星导航系统形成全球

覆盖能力。

ICD

测试版的发布推动北斗

卫星导航的研发和应用。 北斗空

间信号接口控制文件（

Interface

Control Document

，

ICD

文件），就

是约束、规范、定义北斗导航卫星

与地面接收终端之间的信号接口

或特征。

为尽早推动国内外相关企业

参与北斗研发，推动北斗应用，加

速产业化进程， 同时也本着对国

内外从事北斗应用相关企业负责

任的态度， 这次对外公布的文件

叫测试版。依据测试版，可以从事

相关的研发工作， 随着系统明年

进一步组网建设以及系统状态的

最终确认， 会适时公布

ICD

文件

正式版， 并根据情况进一步更新

完善。

据

GSA

数据显示，

2010

年全

球卫星导航系统市场规模达到

806.2

亿美元（

580

亿欧元），预计

到

2020

年 达 到

2293.5

亿 美 元

（

1650

亿欧元）， 年复合增长率达

到

11.02%

。 卫星导航的市场空间

很大，应用领域广，北斗系统作为

我们自主研发的卫星导航系统，

未来必将会在特殊行业， 以及部

分民用领域取得相应的市场份

额， 范围也将从我国逐步拓展至

全球。

有望推动下游研发和应用

北斗系统是迄今为止我国

航天史上规模最大、 系统性最

强、涉及最广、技术最复杂和建

设周期最长的航天基础工程之

一，是我们国家安全、经济和社

会发展不可缺少和重大的空间

信息基础设施。 北斗系统在

GPS

和

GLONASS

系统之后，开放和兼

容是其发展的必然方向。 只有将

北斗系统大力推广， 在各国、各

行业广泛应用，北斗导航系统才

会有生命力。 因此，北斗系统的

开放，是大势所趋，但与市场的

预期来看，时间更为提前，也说

明了国家对发展和推广北斗系

统的应用非常迫切。

试运行和

ICD

文件的开放，

对于下游的研发和应用有极大

的推动作用。 北斗系统大规模

应用（尤其是民用）的产业准备

提前了， 测试实验的时间提前

了， 未来大规模应用的时间也

相应提前。预计与

GPS

兼容的导

航设备会在

2012

年研发，

2013

年逐步上市， 会先在特殊行业

进行装备， 随后会在汽车导航

等主要民用领域铺开。 而周边

国家的推广应用也会在

2013

年

以后逐步展开。

首先受益的是那些具备特定

资质， 有过北斗实验系统产品经

验， 目前有北斗系统产品储备的

公司。因为他们有资质的壁垒、有

先发的优势 （已经提前开发出了

北斗系统响应的芯片、 天线、板

块、终端等产品），能够分享较早

启动的一些重要的行业应用。 建

议关注华力创通、北斗星通、国腾

电子、中国卫星、中海达等。

在民用市场， 虽然相关上市

公司也都有一些民品的储备，如

收购了一些汽车电子的公司，进

入民用市场。 但是，随着

ICD

文件

的开放， 原有

GPS

产业链上各环

节企业的介入， 民用市场的竞争

会非常激烈。 对于这些上市公司

来说，并不具有明显的优势。但民

用市场比较大， 这些公司凭借其

先发优势， 也能获得相应的市场

份额。

北斗卫星导航系统的试运

行和

ICD

文件的开放，加快了北

斗下游应用的研发和推广，但

相关上市公司的保护期相对缩

短， 更多的企业会进入北斗的

竞争， 但由于特殊行业的资质

和先发优势， 这些公司近两年

依然能够保持相对优势。 考虑

到北斗导航大规模应用尚需时

间，以及卫星板块估值较高，我

们给予卫星导航产业 “谨慎推

荐”评级。

■ 评级简报 Report

机构买入评级

代码 名称 机构名称 研究员 研究日期 最新评级 目标价位 最新收盘价

６００３１５

上海家化 东方证券 施红梅

２０１２－１－４

买入

４７．００ ３３．６９

６０１５６６

九牧王 华创证券 区志航

２０１２－１－４

强推

２６．４０

至

２９．２５ ２１．５３

３００１９７

铁汉生态 海通证券 江孔亮

２０１２－１－４

买入

７２．９４ ４１．６９

０００６２９

攀钢钒钛 瑞银证券 孙旭

２０１２－１－４

买入

８．８０ ６．０１

６０００３８

哈飞股份 安信证券 张仲杰

２０１２－１－４

买入

２４．５０ １７．０６

６００９６３

岳阳林纸 东方证券 郑恺

２０１２－１－４

买入

９．６０ ４．６９

３０００３５

中科电气 申银万国 赵隆隆

２０１２－１－４

买入

１４．００ ９．４３

００２５８３

海能达 海通证券 袁兵兵

２０１２－１－４

买入

３２．２０ ２０．２７

００２３５３

杰瑞股份 平安证券 叶国际

２０１２－１－４

强烈推荐

８４．００

至

９８．００ ６９．５０

００２１５４

报喜鸟 申银万国 王立平

２０１２－１－４

买入

１１．４４

００２０１１

盾安环境 民生证券 王莺

２０１２－１－４

强烈推荐

２０．００ ８．８７

３０００２７

华谊兄弟 光大证券 张良卫

２０１２－１－３

买入

２３．９０

至

２５．６０ １５．７３

３０００８８

长信科技 光大证券 周励谦

２０１２－１－３

买入

２５．００ １２．４６

０００９３３

神火股份 安信证券 衡昆

２０１２－１－３

买入

１３．５８ ８．９５

０００９６１

中南建设 国泰君安 孙建平

２０１２－１－３

增持

１２．５０ ７．８３

６００８５９

王府井 安信证券 张静

２０１２－１－３

买入

５２．００ ３２．００

６００７２３

首商股份 光大证券 唐佳睿

２０１２－１－３

买入

１４．８０ ９．４１

６００３０９

烟台万华 安信证券 刘军

２０１２－１－３

买入

１６．５０ １２．５０

００２５８３

海能达 招商证券 张良勇

２０１２－１－３

强烈推荐

３３．００ ２０．２７

６００７２０

祁连山 银河证券 洪亮

２０１２－１－１

推荐

８．９０

００２４６５

海格通信 银河证券 王家炜

２０１１－１２－３１

推荐

２２．８１

００２２６９

美邦服饰 银河证券 马莉

２０１１－１２－３１

推荐

２４．４２

０００８９５

双汇发展 安信证券 徐昊

２０１１－１２－３０

买入

９５．４８ ６７．０１

０００７８６

北新建材 爱建证券 左红英

２０１１－１２－３０

强烈推荐

１５．００ １０．５９

０００８４８

承德露露 瑞银证券 赵琳

２０１１－１２－３０

买入

１９．６３ １３．９２

０００７８３

长江证券 海通证券 董乐

２０１１－１２－３０

买入

１０．００ ７．０７

３００１４４

宋城股份 第一创业 任文杰

２０１１－１２－３０

强烈推荐

２８．００

至

３０．００ ２３．６４

０００９２７

一汽夏利 招商证券 汪刘胜

２０１１－１２－３０

强烈推荐

６．１１

０００９６１

中南建设 中信证券 陈聪

２０１１－１２－３０

买入

１０．９２ ７．８３

００２３９８

建研集团 爱建证券 左红英

２０１１－１２－３０

强烈推荐

２１．００ １５．７３

００２１９１

劲嘉股份 国泰君安 王峰

２０１１－１２－３０

增持

１３．７７ ９．２５

００２０７３

软控股份 长城证券 刘深

２０１１－１２－３０

强烈推荐

１５．２４

００２２５０

联化科技 长城证券 刘斐

２０１１－１２－３０

强烈推荐

１８．２１

０００８５８

五粮液 东兴证券 刘家伟

２０１１－１２－３０

强烈推荐

５０．００ ３１．３６

００２０４８

宁波华翔 浙商证券 马春霞

２０１１－１２－３０

买入

７．０８

００２１９５

海隆软件 长城证券 刘深

２０１１－１２－３０

强烈推荐

１６．２４

００２５１１

中顺洁柔 长城证券 寻春珍

２０１１－１２－３０

强烈推荐

２３．５８

００２５７０

贝因美 瑞银证券 赵琳

２０１１－１２－３０

买入

３３．００ ２３．２０

０００６０２ ＊ＳＴ

金马 长城证券 桂方晓

２０１１－１２－３０

强烈推荐

２３．６２

００２６２３

亚玛顿 爱建证券 左红英

２０１１－１２－３０

强烈推荐

３５．００ ２４．８７

３０００１５

爱尔眼科 银河证券 黄国珍

２０１１－１２－３０

推荐

２３．７９

３０００２４

机器人 安信证券 张仲杰

２０１１－１２－３０

买入

２１．９０ １７．４０

０００５８１

威孚高科 长城证券 冉飞

２０１１－１２－３０

强烈推荐

３３．３０

３００１４４

宋城股份 长江证券 陈志坚

２０１１－１２－３０

推荐

２３．６４

３０００７９

数码视讯 第一创业 任文杰

２０１１－１２－３０

强烈推荐

２４．４７

３００１４４

宋城股份 西南证券 潘红敏

２０１１－１２－３０

买入

２３．６４

０００４０１

冀东水泥 银河证券 洪亮

２０１１－１２－３０

推荐

１６．５０

３０００３６

超图软件 长城证券 刘深

２０１１－１２－３０

强烈推荐

１９．２０

３００１９１

潜能恒信 长城证券 刘深

２０１１－１２－３０

强烈推荐

２４．４２

０００４２２

湖北宜化 长江证券 冯先涛

２０１１－１２－３０

推荐

１６．９６

川投能源最近三年利润结构

森马服饰EPS预测图 深康佳A不同业务收入变化

■

专家在线

Online

问：全聚德（

002186

）短期内

会有机会吗？

民生证券 李华东：公司业

绩增长稳定，

2011

年前三季度

公司实现营业收入

13.4

亿元，

同比增长

35.84%

。 公司作为中

华老字号的品牌仍有长足的可

挖掘潜力， 同时作为首旅集团

餐饮业务平台，发展前景向好。

同时，

2012

年

1

月份节假日较

多，餐饮业接待人数增加，有望

带动业绩增长并刺激该股短期

走强。

问：熊猫烟花（

600599

）后市

如何操作？

民生证券 李华东：公司主

营烟花爆竹产品， 节日庆典烟

花爆竹销量大增的行业特性使

该股在节日前表现活跃。 随着

春节临近， 该股近期再度受到

市场资金的关注。 周三该股强

势反弹涨停， 后市仍有望保持

活跃，但不宜追高买进，可高抛

低吸波段操作。

问：时代新材（

600458

）最近

跌得很多， 后市还有下跌空间

吗？

民生证券 李华东：公司是

新材料应用公司， 主营应用于

大功率牵引机车和风力发电设

备的绝缘制品。 受高铁投资放

缓拖累， 公司主导产品收入增

长下滑。 非铁路业务继续成长，

进入环保和军工等新领域也为

公司发展提供新的动力。 二级

市场上， 该股近期经历持续一

个多月的下跌后， 跌幅超过

30%

，估值已在较低位置，继续

下行空间不大。

问：新都酒店（

000033

）后市

如何操作？

民生证券 李华东：公司的

酒店虽然地理位置较好， 但是

由于公司业务单一， 抗御风险

能力较小， 并且公司经营管理

水平不佳， 造成公司经营连年

滑坡，短期内经营难以改善，建

议换股。

问：长春高新（

000661

）后市

如何操作？

民生证券 李华东：公司是

研发型企业， 在研药品储备丰

富，新药市场前景看好。 公司长

效生长激素已经完成第二次药

审会答辩， 估计

2012

年能够上

市。 百克促软泡激素正在进行

技术审评有望

2012

年获批，狂

犬疫苗工艺逐步稳定， 百克新

型水痘疫苗销售力度加大，营

销改善使医药主业增长明显。

随着新药陆续上市， 长期发展

值得期待。 二级市场上，该股近

期下跌至前期低点支撑位获得

一定支撑，有所回稳，但技术面

仍较为弱势，仍有下行风险，短

线观望为主。

问：国电电力（

600795

）后市

能否继续走强？

广州万隆 凌学文： 公司以

国际能源发展趋势和国家能源

政策为导向，继续深入推进“大

力发展新能源和建设创新型企

业” 的战略任务。 按照公司规

划，

2015

年公司清洁能源比例

提高至

41%

， 目前清洁能源比

例已经达到

26.81%

， 电力资产

结构调整已然成型； 上游煤炭

业务渗透效果即将显现， 公司

目前煤炭产能约为

1600

万吨，

权益产能约

600

万吨，随着

2012

年内蒙古、 宁夏控股煤炭项目

投产，产能得到翻倍。 从二级市

场表现来看， 近期该股表现独

立于大盘逐步走强， 短期建议

关注

3

元整数关口一线的技术

阻力。

问：置信电气（

600517

）后市

如何操作？

广州万隆 凌学文：公司是

目前国内专业化生产非晶合

金变压器的企业。 公司近期公

告，国网电科院通过参与定向

增发和受让公司原股东股权

成为公司第一大股东。 国网电

科院承诺，旗下多家主营非晶

合金变压器资产将注入上市

公司。 重组完成后，公司有望

成为国家电网以非晶变为主

的配电变压器产业平台，未来

发展前景值得期待。 二级市场

上，该股经过前期的快速拉升

之后，股价逐步回落

60

天均线

并获得支撑，预计后市存在一

定的上涨潜力。

问：华能国际（

600011

）是否

可以介入？

东莞证券 徐宇科： 电力板

块今年可以谨慎看好，是熊市中

防守型板块之一， 公司业绩不

错，但短期涨幅过大，建议等待

回落后低吸。

问：中钢吉炭（

000928

）后市

如何操作？

东莞证券 徐宇科： 该股中

期已经超跌，大盘也进入底部区

域，估计后市将在

11

元附近展开

盘底过程，并展开中级反弹。

实时解盘，网上答疑，请登

录中证网（http://www.cs.com.

cn）专家在线栏目

曹 妍 东吴证券

S0600200010002

吴晓峰 华龙证券

S0230610120052

叶志刚 民生证券

S0100610120002

凌学文 广州万隆

A0580206010014

李华东 民生证券

S0100210100002

文育高 华龙证券

S0230510120002

谢 峻 东方证券

S0860610120014

肖玉航 九鼎德盛

A0470200010006

徐宇科 东莞证券

S0340111090051
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